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rios

O KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil (“Fundo”), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Sao Paulo
- SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) esta realizando uma oferta pilblica de distribuico (“Oferta”) de até 4.000.000 (quatro milhGes) de cotas em classe e série tnicas da 1° (primeira) emisséo do Fundo (“Cotas” ou “Cotas da 1° Emissao” e “1* Emissao”, respectivamente),
nominativas e escriturais, todas com valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na data da primeira integralizagao de Cotas da 1° Emisséo (“Data de Emiss&o” e “Valor da Cota da 1* Emissdo”, respectivamente), perfazendo o valor total de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando o
Valor da Cota da 1° Emisséo (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrug@o da Comisséo de Valores Mobilirios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03”) e da Instrucio da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugo CVM n®
472/08”), néo sendo consideradas para efeito de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas do Lote Suplementar, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicao Primaria das Cotas da 1° Emisséo. As Cotas da 1° Emissao serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma
data de sua subscrigao, pelo Valor da Cota da 1* Emissdo, a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota da 1° Emissao”): (i) na data da primeira integralizagdo de Cotas da 1° Emissao, o Valor Atualizado da Cota da 1° Emisséo correspondera ao Valor da Cota da 1° Emissao; e (ii) a
partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da data da primeira integralizacéo de Cotas da 1* Emisséo e assim sucessivamente nas demais datas de integralizagao, o Valor Atualizado da Cota da 1° Emisséo correspondera (a) ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no dia util imediatamente
anterior a data da efetiva integralizagéo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entéo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utes, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (Segmento CETIP UTVM), divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizaao e
calculado de forma exponencial. Além disso, quando da subscricio e integralizagao das Cotas da 1° Emisséo, sera devido pelo investidor o pagamento da Taxa de Distribuigao Primaria, a qual no integra o preco de integralizagio da Cota da 1° Emissao e néo compde o calculo do Valor Minimo de Investimento e
do Valor Maximo de Investimento. A Oferta tera o valor minimo de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emisséo, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 1° Emissao, desconsiderando as Cotas da 1° Emissao
cuja integralizagao esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03 e as Cotas da 1* Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicdes
Participantes da Oferta, em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 18 da Instrugao da CVM n° 400/03 (“Prazo de Colocagdo”), caso ocorra a subscricao do Volume Minimo da Oferta.

0 Coordenador Lider, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, com a prévia ancia dos C Contratados, do Admin e da KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede Cidade de S&o Paulo, Estado de So Paulo, na Rua Minas
de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44 (“Gestor”), poderé optar por acrescer o Volume Total da Oferta em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 600.000 (seiscentas mil) Cotas da 17 Emissao, perfazendo o montante de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emisso, nas mesmas condicdes e no mesmo prego das Cotas da 1° Emisso inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote ). Sem prejuizo das Cotas do Lote i nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do C Lider, dos C Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 800.000 (oitocentas mil) Cotas da 1° Emisséo, perfazendo o
montante de até RS 80.000.000,00 (citenta milhdes reais), considerando o valor unitario RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas da 1° Emisséo inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”). Tanto as Cotas do Lote Suplementar quanto as Cotas Adicionais
poderéo ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

0 BANCO ITAU BBA S.A., instituico financeira, com enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), o ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itats Umbanco ), @ ITAU CORRETORA DE VALORES .A., sociedade angnima, com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itaii Corretora”, em conjunto com o Ita Unibanco, os “C " e 05 C Contratados, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes da Oferta”), foram contratados
para realizar a Oferta.

Taxa de distribuico primaria devida pelos investidores, quando da subscrigao e integralizagéo das Cotas da 1° Emisséo, por Cota da 1° Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota da 1° Emissao, a qual o integra o prego
de integralizagéo da Cota da 1° Emisso, e néo compoe o calculo do Valor Minimo de Investimento e do Valor Maximo de Investimento.

Prego de Integralizagéo (R$)(*) Taxa de Distribuicao Primaria (%)(**) Taxa de Distribuicdo Primaria (R$)(***) Total (R$)(****)
Por Cota da 1 Emissao 100,00 1,30% 1,30 101,30
Volume Total da Oferta 400.000.000,00 1,30% 5.200.000,00 405.200.000,00

(*) 0 valor em reais do Valor Atualizado da Cota da 1* Emissao, considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissao.

(**) A porcentagem equivalente a Taxa de Distribuicéo Priméria, a qual no integra o preco de integralizacao das Cotas da 1° Emisséo.

(***) O valor em reais da Taxa de Distribuicao Primaria, considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, que ndo integra o prego de integralizagao das Cotas da 1* Emisséo.
(***) O valor em reais equivalente ao somatrio do Valor Atualizado da Cota da 1° Emisséo e da Taxa de Distribuicdo Priméria, considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emisséo.

Cada investidor podera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 1° Emisséo, pelo Valor Atualizado da Cota da 1° Emisséo, e forma que, excluida a Taxa de Distribuigéo Priméria, o nao seja inferior a0 montante equi aRS 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor unitario
de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emisséo (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o investidor condicionar a subscrico de Cotas da 1° Emisséo & proporgdo entre a quantidade de Cotas da 1° Emisséo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia
a referida condigao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 1° Emisséo, hipotese em que o Valor Minimo de Investimento no sera observado e o Investidor poder manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento e, (if) no maximo, 150.000 (cento e cinquenta mil)
Cotas da 1° Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 1° Emisséo, de forma que, excluida a Taxa de Distribuicéo Priméria, o desembolso néo seja superior ao montante equivalente a R$ 15.000.000,00 (quinze milhes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emisséo (“Valor
Maximo de Investimento”). O Fundo foi constituido pelo Admini através do Particular de Constituicao do Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, formalizado em 03 e abril de 2018, devidamente registrado, em 03 de abril de 2018, sob 0 n° 1454596, perante o 8 Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, conforme alterado em 14 de maio de 2018 e registrado em 14 de maio de 2018, sob 0 n° 1457414, perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo (“Regulamento”), que também aprovou a 1° Emissao e a Oferta.

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e ¢ regido pelo Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei n° 8.668/1993"), pela Instrugao CVM ° 472/08, e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que he forem aplicaveis.

0 Fundo, nos termos do Regulamento, poderé receber recursos de investidores qualificados, conforme definidos em regulamentacéo especifica, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor

e/oussua politica de investi possibilite o i em fundos de investi imobiliérios. No ambito da Oferta, o Fundo no recebera recursos de clubes de investimentos ou de entidades de previdéncia e osinvestidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité
do Itat Unibanco, sendo permitida a colocagdo para pessoas que sejam (a) ct ou d i do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas & Oferta, bem como seus cdnjuges ou seus e colaterais até o segundo
grau; (b) ou admini das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituiges Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdnomos que prestem servicos s Instituictes Participantes da Oferta; (e)

demais profisionais que mantenham, com as Istituicses Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados  atividade de intermediago ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da
Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas s Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou efilhos das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados (“Pessoas Vinculadas”). Serao atendidos os investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragéo
as relagdes com clientes e outras considerades de natureza comercial ou estratégica. O produto é adequado para os clientes que possuem perfil moderado, arrojado e agressivo, conforme analise de perfil do investidor realizado pelas Instituicoes Participantes da Oferta.

No ambito da Oferta, a qualidade de Investidor Qualificado seré verificada no momento da subscrigio das Cotas da 1* Emissdo, com base na definicao de “Investidor Qualificado” em vigor & época, conforme descrito a seguir. Sdo considerados “Investidores Qualificados” (i) investidores profissionais, conforme
definidos em regulamentaco especifca, i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milho de reais) e que, adicionalmente, atestem sua condico de investidor qualificado mediante termo préprio, (i) pessoas naturais que tenhar sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autd dei de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagéo a seus recursos proprios.

0 Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios na forma prevista na Instrugao CVM n° 472/08, preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo - por meio da aquisicao de Certificads de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), de
debéntures (“Debéntures”), de cotas de fundos de investimento em direitos creditrios (“FIDC”), de cotas de fundos de investimento e de Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG"), nos termos do item 4.2 do @ seus subitens. o Fundo podera investir em Letras de Crédito Imobiliério
(“LCI"), Letras Hipotecérias (“LH”), cotas de fundos de investimento imobilidrio (“FII”) e outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliérios, nos termos do item 4.2 do Regulamento, a critério do Gestor e i de 30 em ia Geral de Cotistas (“Politica de Investimento”), ndo
tendo o objetivo de aplicar seus recursos em um ativo especifico, contendo o presente Prospecto as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores das informacdes relativas & Oferta, as Cotas da 1° Emissdo, ao Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes
& sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descrigo mais detalhada da Politica de Investimento do Fundo, vide Item “Politica e Estratégia de Investimento” da Segéo “Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 31 a 34 deste
Prospecto (“Prospecto”).

SOB O N° CVM/SRE/RF1/2018/021, EM 20 DE JUNHO DE 2018.

As Cotas da 1° Emisso serdo registradas para distribuicdo no mercado primério no DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos e para negociagéo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcgo (“B3”).

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO
E O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS DA 1* EMISSAO NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS DA 1° EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O
PREJUIZO DO FUNDO.”

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA
05 COTISTAS.”

“ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”
“A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“Os Investidores devem ler a Segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 63 a 75 para avaliagao dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Cotas da 1° Emissao.”

“ACVM néo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das Cotas da 1* Emissao a serem distribuidas.”

Coordenador Lider Coordenador Contratado/Custodiante Coordenador Contratado/Escriturador
@BBA Itau Corretora
Administrador Gestor
DTVM Kinea
Administracao Fiduciaria @
uma empresz

A data deste Prospecto é 25 de junho de 2018
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AS COTAS DA 12 EMISSAO DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. QUANDO DA
SUBSCRICAO DAS COTAS DA 12 EMISSAO, O INVESTIDOR DEVERA ASSINAR ELETRONICAMENTE O BOLETIM DE
SUBSCRIGCAO E O TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO, EM QUE DECLARA SER INVESTIDOR
QUALIFICADO E ATESTA QUE TOMOU CIENCIA DO TEOR DO REGULAMENTO, DESTE PROSPECTO, E DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO, DESCRITOS NO ITEM 6 DO REGULAMENTO E NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 63 A 75, BEM COMO QUE TOMOU CIENCIA DA POLITICA DE
INVESTIMENTO DESCRITA NO ITEM 4 DO REGULAMENTO, DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO, E, NESTE CASO, DE SUA RESPONSABILIDADE POR CONSEQUENTES APORTES ADICIONAIS DE
RECURSOS.

AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO
CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS PELA CVM E SERA DISPONIBILIZADO AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS DA 12 EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS DA 12 EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA 0OS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O
SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM
COMO As DISPOSICOES DO PROSPECTO, NA PAGINA 56 QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA
EXPOSTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT
DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER
OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS,
POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O
INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTACAO FEDERAL DOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU
VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS
NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Secao, no singular ou no plural,

terao o seguinte significado:

“12 Emissao”:

A presente primeira emissao de Cotas em classe e série Unicas, que
compreende o montante de até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas
da 12 Emissao, todas com valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na
Data de Emissao, perfazendo o valor total de até RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sem prejuizo das eventuais Cotas do
Lote Suplementar e das Cotas Adicionais.

“Administrador”:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-31.

“ANBIMA”:

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

“Anuncio de
Encerramento”:

Anlncio de encerramento da Oferta, divulgado nos termos do artigo
29 de Instrucao CVM n° 400/03.

“Anuncio de Inicio”:

Andncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 52 da
Instrucao CVM n° 400/03.

“Apresentacdes para
Potenciais
Investidores”:

Apds a divulgacdo do Anlncio de Inicio, o Coordenador Lider
diretamente, ou por meio dos Coordenadores Contratados, podera
realizar apresentacoes acerca do Fundo e da Oferta para os potenciais
Investidores.

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas que se encontra disciplinada no item
“Caracteristicas Basicas do Fundo” da Secdo “Caracteristicas do
Fundo” na pagina 53 deste Prospecto.

“Ativos”:

Sao os seguintes ativos: (a) CRI, com risco concentrado ou
pulverizado; (b) Debéntures, desde que se trate de emissores
devidamente autorizados nos termos da Instrucao CVM n° 472/08,
e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de
investimento imobiliario; (c) cotas de FIDC, que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas
aos fundos de investimento imobiliario; (d) cotas de fundos de
investimento, cujas atividades preponderantes sejam permitidas
aos fundos de investimento imobiliario, nos termos da
regulamentacao aplicavel; (e) LIG; (f) LCI; (g) LH; (h) cotas de Fll;
e (i) outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios
permitidos pela Instrucao CVM n° 472/08.

“Ativos de Liquidez”:

Sao os seguintes ativos: (a) moeda nacional; (b) titulos de emissao
do tesouro nacional; (c) operacdées compromissadas com lastro nos
Ativos de Liquidez indicados no item “b” acima, ou em outros
ativos admitidos nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (d)
cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento seja
o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos itens “b”

6~

e “c” acima (“Fundos Investidos”).




“Auditor
Independente”:

PriceWaterhouseCoopers  Auditores Independentes, sociedade
simples, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°, 13-17° andares, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20.

“B3 ":

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“B3 - Segmento CETIP
UTVM”:

Segmento CETIP UTVM da B3, responsavel, entre outros, pela
divulgacao da Taxa DI.

“BACEN”:

Banco Central do Brasil.

“CMN”:

Conselho Monetario Nacional.

“Contrato de Custodia”

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e Controladoria de
Fundos de Investimento, celebrado pelo Fundo, representado pelo
Administrador, e o Custodiante, conforme alterado de tempos em
tempos.

“Contrato de
Distribuicdo”:

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e
Colocagéo Publica de Cotas da 1% Emissdo do Kinea High Yield CRI Fundo
de Investimento Imobilidrio - Fll, em Regime de Melhores Esforcos,
celebrado em 09 de abril de 2018, entre o Administrador, o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados.

“Contrato de Formador
de Mercado”:

Contrato de Prestacdo de Servicos de Formacdo de Mercado do Kinea
High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl, celebrado em
09 de abril de 2018, entre o Fundo, representado pelo Administrador
e o Formador de Mercado, conforme aditado de tempos em tempos.

“Coordenador Lider”:

BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.298.092/0001-30.

“Coordenadores
Contratados”:

ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Ital Unibanco”)
e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Itad Corretora”).

“Cotas”:

Sao as cotas de emissao do Fundo, inclusive as cotas emitidas e
adquiridas no ambito da Oferta durante a sua distribuicao.

“Cotas da 12 Emissao”:

Sao as Cotas da 1° emissdao do Fundo, emitidas em classe e série
Unicas, que totalizam até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas da 12
Emissao, todas com valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data
de Emissao, perfazendo o valor total de até RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sem prejuizo das eventuais Cotas do
Lote Suplementar e das Cotas Adicionais.

“Cotas Adicionais”:

Sao as Cotas da 1% Emissao que o Administrador, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por
acrescer ao Volume Total da Oferta, até 20% (vinte por cento), nas




mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas da 1 Emissao
inicialmente ofertadas, ou seja, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas
da 1% Emissao, perfazendo o montante de até RS 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00
(cem reais), na Data de Emissao.

“Cotas do Lote
Suplementar”:

Sao as Cotas da 1 Emissao que o Coordenador Lider, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM
n° 400/03, com a prévia concordancia dos Coordenadores
Contratados, do Administrador e do Gestor, podera optar por acrescer
ao Volume Total da Oferta, até 15% (quinze por cento), nas mesmas
condicées e no mesmo preco das Cotas da 1* Emissao inicialmente
ofertadas, ou seja, até 600.000 (seiscentas mil) Cotas da 1* Emissao,
perfazendo o montante de até RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na
Data de Emissao.

“Cotistas”:

Sao os detentores de Cotas.

“CRI”:

Certificados de Recebiveis Imobiliarios, emitidos nos termos da Lei n°
9.514/1997 e da Lei n° 10.931/2004.

“Critérios de

Concentracao”:

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios,
deverao ser observados os limites de aplicacao por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais
sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas, observadas
adicionalmente as disposicdes constantes nos subitens abaixo, bem
como as demais disposicoes aplicaveis nos termos das regras gerais
sobre fundos de investimento.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patriménio
separado na forma da lei, nos termos das regras gerais sobre
fundos de investimento, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por
cento) do seu patrimonio liquido por emissor, compreendendo-se
como emissor o patrimonio separado em questdo, nao se aplicando
nesta hipotese os limites de concentracdo por modalidade de
ativos financeiros, nos termos do paragrafo 6° do artigo 45 da
Instrucao CVM n° 472/08.

Para maiores informacdes sobre os Critérios de Concentracdo da
carteira do Fundo, verificar o item 4.9 e subitens do Regulamento.

“Custodiante”:

ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andénima, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

“CVM”:

Comissao de Valores Mobiliarios.

“Debéntures”:

Debéntures emitidas nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada;

“Dia Util”:

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento nao sejam Dia Util, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a
ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Regulamento




sejam em dias em que a B3 nao esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia
imediatamente subsequente em que a B3 esteja em
funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente
custodiadas na B3, conforme item 8.10 do Regulamento.

“Encargos do Fundo”:

Sao os custos e despesas descritos no item 10 do Regulamento e no
item “Taxas e Encargos do Fundo” da Secao “Caracteristicas do
Fundo” na pagina 58 deste Prospecto.

“Escriturador”:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64.

“FIDC”:

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;

“FII”:

Fundos de Investimento Imobiliario;

“Formador de
Mercado”:

BANCO FATOR S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 1017, 11°
e 12° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 33.644.196/0001-06.

“Fundo”:

KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII.

“Gestor”:

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata,
n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44,
habilitada para a administracao de carteiras de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratorio expedido pela CYM n° 9.518 de 19 de
setembro de 2007, ou outro que venha a substitui-lo.

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”:

O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, quando
mencionados em conjunto.

“Instrucao CVM n°
400/03”:

Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

“Instrucao CVM n°
472/08”:

Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM n°
478/09”:

Instrucao da CVM n° 478, de 11 de setembro de 2009, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM n°
541/13”:

Instrucao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme
alterada.

“Instrucdao CVM n°
571/15”:

Instrucao CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.

“Investidores”:

Sao os Investidores Qualificados, conforme definidos na
regulamentacdo especifica, observado que, no ambito da Oferta, o
Fundo nao recebera recursos de clubes de investimentos e tampouco
de entidades de previdéncia complementar, e os investidores deverao
ser clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité do Itad
Unibanco.

“Investidores
Qualificados™:

Na data da divulgacao deste Prospecto e para os fins dessa Oferta,
sdo considerados “Investidores Qualificados”, no ambito da Oferta (i)
investidores profissionais, conforme definidos em regulamentacao
especifica, (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
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investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um
milhao de reais) e que, adicionalmente, atestem sua condicao de
investidor qualificado mediante termo préprio, e (iii) pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacao a
Seus recursos proprios.

“LCI”:

Letras de Crédito Imobiliario.

“Lein® 8.668/1993”:

Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

“Lei n® 9.514/1997”:

Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

“Lein® 9.779/1999”

Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada.

“Lei n® 10.931/2004":

Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Lein® 11.033/2004":

Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

“LIG”:

Letras Imobiliarias Garantidas.

“LH”:

Letras Hipotecarias.

“Pessoas Ligadas”:

Consideram-se pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM n° 472/08:

| - a sociedade controladora ou sob controle do Administrador, do
Gestor, de seus administradores e acionistas;

Il - a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam
os mesmos do Administrador ou do Gestor, com excecao dos cargos
exercidos em orgaos colegiados previstos no estatuto ou regimento
interno do Administrador ou do Gestor, desde que seus titulares nao
exercam funcdes executivas, ouvida previamente a CVM; e

Ill - parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos acima.

“Pessoas Vinculadas”:

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autonomos que
prestem servicos as Instituicbes Participantes da Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados
a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicées Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

“Politica de

A politica de investimento do Fundo é disciplinada no item 4 e
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Investimento”:

subitens do Regulamento e encontra-se descrita no Item “Politica e
Estratégia de Investimento do Fundo” da Secdao “Politica e
Estratégia de Investimento do Fundo” nas paginas 31 a 34 deste
Prospecto.

“Prazo de Colocagao”:

Prazo de até 6 (seis) meses contados da divulgacao do Anuncio de
Inicio, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer
momento, a exclusivo critério das Instituicoes Participantes da
Oferta, em conjunto com o Administrador, antes do referido prazo,
caso ocorra a subscricao do Volume Minimo da Oferta.

“Prestadores de Servico

do Fundo”:

Sao o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, os
Coordenadores Contratados, o Escriturador, o Custodiante, o Auditor
Independente do Fundo e o Formador de Mercado, quando
mencionados em conjunto.

“Regulamento”:

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condicdes do
Fundo, que foi registrado no 8° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, em 03 de abril de 2018, sob o n° 1454596, conforme
alterado em 14 de maio de 2018 e registrado em 14 de maio de 2018,
sob o n° 1457414, perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, e que se encontra anexo ao presente Prospecto
na forma do Anexo II.

“Resolucdao CMN n°
2.921”:

Resolucao do CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002.

“Resolucdao CMN n°
3.792”:

Resolucao do CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009.

“Taxa de
Administracao”:

Tem o significado que lhe ¢é atribuido no item “Taxa de
Administracao” da Secao “Remuneracao dos Prestadores de Servicos”
na pagina 95 deste Prospecto.

“Taxa de Distribuicao
Primaria”:

Taxa de distribuicao primaria devida pelos investidores, quando da
subscricao e integralizacao das Cotas da 12 Emissao, por Cota da 1°
Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da
Cota da 1® Emissao, a qual nao integra o preco de integralizacao da
Cota da 1* Emissdo, e nao compde o calculo do Valor Minimo de
Investimento e do Valor Maximo de Investimento.

“Taxa DI”:

Significa a variacdo das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br).

“Valor da Cota da 12
Emissao”:

O valor unitario da Cota da 1® Emissao, de RS 100,00 (cem reais), na
Data de Emissao. O Valor da Cota da 12 Emissao nao inclui a Taxa de
Distribuicdo Primaria.

“Valor Atualizado da
Cota da 12 Emissao”:

As Cotas da 1® Emissao serao integralizadas exclusivamente em
moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricao, pelo
Valor da Cota da 12 Emissao, a ser atualizado da seguinte forma: (i) na
data da primeira integralizacdo de Cotas da 1* Emissao, o Valor
Atualizado da Cota da 12 Emissao correspondera ao Valor da Cota da
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12 Emissdo; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da
data da primeira integralizacao de Cotas da 1® Emissao e assim
sucessivamente nas demais datas de integralizacao, o Valor Atualizado
da Cota da 12 Emissao correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas
do Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva
integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio
liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao integralizadas; (b)
acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacao acumulada
da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior a data de
integralizacao e calculado de forma exponencial.

“Valor Minimo de
Investimento”:

Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta,
a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 1% Emissao, pelo Valor
Atualizado da Cota da 12 Emissao, de forma que, excluida a Taxa de
Distribuicdo Primaria, o desembolso nao seja inferior ao valor
equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor
unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissdao, exceto na
situacao prevista no paragrafo seguinte.

Se o investidor, mediante o preenchimento do Boletim de
Subscricdo, condicionar a subscricao de Cotas da 12 Emissdo a
proporcao entre a quantidade de Cotas da 12 Emissao efetivamente
distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional
em observancia a referida condicao for inferior a quantidade minima
de 100 (cem) Cotas da 1* Emissao, neste caso, o Valor Minimo de
Investimento nao sera observado e o investidor podera manter seu
investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de
Investimento.

Além disso, quando da subscricao e integralizacdo de Cotas da 12
Emissdo, sera devido pelo investidor o pagamento de Taxa
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacao
da Cota da 1® Emissao e nao € computada no calculo do Valor Minimo
de Investimento.

“Valor Maximo de
Investimento”:

Cada investidor podera subscrever e integralizar, no ambito da
Oferta, a quantidade maxima de 150.000 (cento e cinquenta mil)
Cotas da 12 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao, de
forma que, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria, o desembolso
ndo seja superior ao valor equivalente a RS 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissao.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 12
Emissdao, sera devido pelo investidor o pagamento de Taxa
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacao
da Cota da 12 Emissdo e ndao é computada no calculo do Valor Maximo
de Investimento.

“Volume Minimo da
Oferta”:

O volume minimo da Oferta sera de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissao, representado por 500.000 (quinhentas
mil) Cotas da 1* Emissao, desconsiderando as Cotas da 12 Emissao
cuja integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo
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31 da Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 1% Emissao
integralizadas por Pessoas Vinculadas.

“Volume Total da
Oferta”:

O volume total da Oferta sera de até RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), considerando o valor unitario de
RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissdo, representado por até
4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas da 1* Emissao, nao sendo
consideradas para efeito de calculo do Volume Total da Oferta as

Cotas do Lote Suplementar, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de
Distribuicdo Primaria.
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1. SUMARIO DA OFERTA

Principais Caracteristicas da Oferta
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1. SUMARIO DA OFERTA

Principais Caracteristicas da Oferta

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Cotas da 1* Emissao.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa do
item 6 do Regulamento e deste Prospecto, inclusive seus Anexos, com especial atencdo a Secédo
“Fatores de Risco” nas paginas 63 a 75 deste Prospecto.

Fundo

Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - Fll.

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com
prazo de duracao indeterminado.

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos
imobiliarios na forma prevista na Instrucdo CVM n° 472/08,
preponderantemente - assim entendido como mais de 50%
(cinquenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo - por meio da
aquisicao de CRI, de Debéntures, de cotas de FIDC, de cotas de
fundos de investimento e de LIG, observado o item “Politica de
Investimento” abaixo. Adicionalmente, o Fundo podera investir em
LCI, LH, cotas de Fll e outros ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios, observado o item “Politica de Investimento” e os
termos do item 4.2 e subitens do Regulamento, a critério do Gestor
e independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas.

Publico-Alvo

O Fundo, nos termos do item 3 do Regulamento, podera receber
recursos de Investidores Qualificados, que busquem retorno de longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do
investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento imobiliarios. Nao obstante, no ambito da
Oferta, o Fundo ndo recebera recursos de clubes de investimentos e
tampouco de entidades de previdéncia complementar, e os
investidores deverao ser clientes correntistas dos segmentos Private e
Personnalité do Ital Unibanco, sendo permitida a colocacdo para
Pessoas Vinculadas.

Para os fins dessa Oferta, sao considerados “Investidores
Qualificados”, no ambito da Oferta (i) investidores profissionais,
conforme definidos em regulamentacao especifica, (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem sua condicao de investidor qualificado
mediante termo proprio, e (iii) pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacao a seus
recursos proprios.
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Nao obstante, no ambito da Oferta, o Fundo nao recebera recursos de
clubes de investimentos ou de entidades de previdéncia
complementar e os investidores deverao ser clientes correntistas dos
segmentos Private e Personnalité do Itad Unibanco, sendo permitida a
colocacao para pessoas que sejam (a) controladores ou
administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do
Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores
das Instituicoes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores
e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (d) agentes
auténomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (g)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima;
e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Serdao atendidos os investidores que, a exclusivo critério das
InstituicOes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, levando em consideracao as relacées com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Volume Total da Oferta

0 volume total da Oferta sera de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissao, representado por até 4.000.000 (quatro
milhdes) de Cotas da 12 Emissao, nao sendo consideradas para efeito
de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas do Lote Suplementar,
as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Volume Minimo da Oferta

O volume minimo da Oferta sera de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissao, representado por 500.000 (quinhentas mil)
Cotas da 1® Emissao, desconsiderando as Cotas da 1% Emissao cuja
integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da
Instrucao CVM n° 400/03 e as Cotas da 12 Emissao integralizadas por
Pessoas Vinculadas.

Valor Minimo de
Investimento

Cada investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta,
a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 1* Emissao, pelo Valor
Atualizado da Cota da 1® Emissao, de forma que, excluida a Taxa de
Distribuicao Primaria, o desembolso nao seja inferior ao valor
equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor
unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissdo, exceto na
situacao prevista no paragrafo seguinte.
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Se o investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricao,
condicionar a subscricao de Cotas da 1* Emissdao a proporcao entre a
quantidade de Cotas da 1* Emissao efetivamente distribuidas e o
Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia
a referida condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas da 1 Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento nao
sera observado e o investidor podera manter seu investimento em
quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricao e integralizacdao de Cotas da 1?2
Emissao, sera devido pelo investidor o pagamento de Taxa Distribuicao
Primaria, a qual nao integra o preco de integralizacdo da Cota da 1°
Emissdao e ndo é computada no calculo do Valor Minimo de
Investimento.

Valor Maximo de
Investimento

Cada investidor podera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta,
a quantidade maxima de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da 12
Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 1® Emissao, de forma que,
excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria, o desembolso ndo seja
superior ao valor equivalente a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data
de Emissao.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 1°
Emissao, sera devido pelo investidor o pagamento de Taxa Distribuicao
Primaria, a qual nao integra o preco de integralizacdo da Cota da 1°
Emissdao e nao é computada no calculo do Valor Maximo de
Investimento.

Valor da Cota da 12
Emissao

O valor unitario da Cota da 12 Emissdao de RS 100,00 (cem reais), na
Data de Emissao. O Valor da Cota da 1% Emissao nao inclui a Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Valor Atualizado da Cota
da 12 Emissao

As Cotas da 12 Emissao serao integralizadas exclusivamente em moeda
corrente nacional, na mesma data de sua subscricao, pelo Valor da Cota
da 1* Emissao, a ser atualizado da seguinte forma: (i) na data da
primeira integralizacdo de Cotas da 1® Emissao, o Valor Atualizado da
Cota da 1? Emissao correspondera ao Valor da Cota da 1* Emissao; e (ii)
a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da data da primeira
integralizacao de Cotas da 1 Emissao e assim sucessivamente nas
demais datas de integralizacao, o Valor Atualizado da Cota da 1°
Emissao correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no
dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao,
correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a
quantidade de cotas até entao integralizadas; (b) acrescido de 85%
(oitenta e cinco por cento) da variagcao acumulada da Taxa DI, divulgada
no Dia Util imediatamente anterior a data de integralizacéo e calculado
de forma exponencial.

Taxa de Distribuicao
Primaria

Taxa de distribuicao primaria devida pelos investidores, quando da
subscricao e integralizacao das Cotas da 1* Emissao, por Cota da 1?
Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota
da 12 Emissao, a qual ndo integra o preco de integralizacao da Cota da
12 Emissdo, e nao compde o calculo do Valor Minimo de Investimento
e do Valor Maximo de Investimento.

Quantidade de Cotas da
Oferta

Até 4.000.000 (quatro milhoes) de Cotas da 1 Emissao, sem prejuizo
das eventuais Cotas do Lote Suplementar e das Cotas Adicionais.
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Cotas Adicionais

Sao as Cotas da 1* Emissao que o Administrador, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por
acrescer ao Volume Total da Oferta, até 20% (vinte por cento), nas
mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas da 1* Emissao
inicialmente ofertadas, ou seja, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas da
12 Emissdo, perfazendo o montante de até RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissao.

Cotas do Lote
Suplementar

Sao as Cotas da 1* Emissao que o Coordenador Lider, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM
n° 400/03, com a prévia concordancia dos Coordenadores
Contratados, do Administrador e do Gestor, podera optar por acrescer
ao Volume Total da Oferta, até 15% (quinze por cento), nas mesmas
condicées e no mesmo preco das Cotas da 1 Emissao inicialmente
ofertadas, ou seja, até 600.000 (seiscentas mil) Cotas da 12 Emissao,
perfazendo o montante de até RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data
de Emissao.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que
busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro nacional,
acrescido de spread de 1,00% (um por cento) a 3,00% (trés por cento)
ao ano. Para atingir esse objetivo, o Fundo podera investir em ativos
pos ou pré-fixados, sem restricio de indexadores. ESTA
RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA
DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Distribuicdo de
Rendimentos e
Amortizacao

Extraordinaria

O Administrador distribuira aos Cotistas, independentemente da
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo
0 regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

As Cotas da 1* Emissao subscritas pelo investidor da Oferta somente
poderao ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa
de valores administrada e operacionalizada pela B3, bem como
somente receberdao rendimentos provenientes do Fundo apds a
divulgacao do Anuncio de Encerramento e da obtencéo de autorizacao
da B3.

Apds o encerramento da oferta pUblica de distribuicdo das Cotas da 12
Emissao do Fundo, a distribuicao de rendimentos prevista no primeiro
paragrafo acima sera realizada mensalmente, sempre no 9° (nono) dia
Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo,
a titulo de antecipacdao dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos nao
distribuido, conforme apurado com base em balanco ou balancete
semestral, serda pago na proxima data prevista para distribuicao de
rendimentos, observados os procedimentos da B3.
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Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicao das Cotas da
1% Emissao do Fundo, e observada a obrigacao "de distribuicdo
semestral de rendimentos nos termos do para rafo Gnico do artigo 10
da Lei n° 8.668/93, o Fundo somente realizara distribuicoes de
rendimentos, a criterio do Gestor, caso tenham sido atendldos 0s
requisitos contidos no (i) as cotas sejam admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado, nos termos do inciso Il do caput do artigo 3° da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada; e (ii) o Fundo
possua, no minimo, 50 (cmquenta) Cotistas, conforme inciso | do
paragrafo Unico do mesmo artigo da referida lei.

Nos termos do item 4.3.1 do Regulamento, caso o Gestor nao encontre
Ativos para investimento pelo Fundo, a seu critério o saldo de caixa
existente do Fundo podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de
distribuicao adicional de rendimentos e/ou amortizacao de principal,

sendo que, nesta hipotese, o Gestor devera informar ao Administrador
a parcela dos recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de
distribuicao adicional de rendimentos e/ou amortizacao de principal.

Os valores previstos no paragrafo acima serao distribuidos aos Cotistas
sempre na proxima data prevista para distribuicao de rendimentos nos
termos do item 12.1 do Regulamento, observados os procedimentos
estabelecidos pela B3.

Fardao jus a distribuicdo de que tratam os paragrafos acima, os
titulares de cotas (inclusive Cotas da 1* Emissao, ainda que a
distribuicao de rendimentos ocorra durante a Oferta) no fechamento
do Ultimo dia til de cada més de apuracao dos lucros auferidos, de
acordo com as contas de depdsito mantidas pela 1nst1tu1cao
responsavel pela prestacao de servicos de escrituracao das cotas.

O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender
as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
pagamento dos encargos previstos no Regulamento; e (b) distribuicao
dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no item 12.3 “do
Regulamento.

Todas as cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas
farao jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade de condicées,
nos termos do Regulamento (inclusive aquelas cotas integralizadas
durante o Prazo de Colocacdo das Cotas da 12 Emissdo).

Os pagamentos acima referidos serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta
corrente documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Politica de Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, os ativos nos quais
o Fundo podera investir sdao: (a) CRI, com risco concentrado ou
pulverizado; (b) Debéntures, desde que se trate de emissores
devidamente autorizados nos termos da Instrucao CVM n° 472/08,
e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de
investimento imobiliario; (c) cotas de FIDC, que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas
aos fundos de investimento imobiliario; (d) cotas de fundos de
investimento, cujas atividades preponderantes sejam permitidas
aos fundos de investimento imobiliario, nos termos da
regulamentacao aplicavel; (e) LIG; (f) LCI; (g) LH; (h) cotas de Fll;
e (i) outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios
permitidos pela Instrucao CVM n°® 472/08.

0 Fundo, para realizar o pagamento das despesas ordinarias e dos
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encargos previstos no item 10 do Regulamento ou enquanto nao
aplicar em Ativos, podera manter parcela do seu patrimonio
permanentemente aplicada em (a) moeda nacional; (b) titulos de
emissao do tesouro nacional; (c) operacdes compromissadas com
lastro nos Ativos de Liquidez indicados no item “b” acima, ou em
outros ativos admitidos nos termos da regulamentacao aplicavel; e (d)
cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o
investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos itens “b” e “c”
acima.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacao das
Cotas da 1% Emissao poderao ser aplicados, durante o Prazo de
Colocacéo, na forma prevista no item “Aquisicao de Ativos Imobiliarios
durante o Prazo de Colocagao”, abaixo.

Aquisicdo de Ativos
Imobiliarios durante o
Prazo de Colocacao

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacao das
Cotas da 1® Emissao poderao ser aplicados, durante o Prazo de
Colocacao, da seguinte forma: (1) Até a captacdo do Volume Minimo
da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na
Oferta, (i) nos Ativos de Liquidez previstos nos itens (b), (c) e (d) do
subitem 4.2.3 do Regulamento e/ou (ii) em LCI, LH e LIG, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo; e (2) Apos a captacéo do
Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos
captados na Oferta, quaisquer Ativos previstos em sua Politica de
Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 1°
Emissao cuja integralizacao seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja
condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucao CVM n°
400/03 serao aplicados somente nos Ativos de Liquidez previstos nos
itens (b), (c) e (d) do subitem 4.2.3 do Regulamento e/ou nas LCl e
LH, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

Para maiores informacdes sobre as condicionantes relacionadas a
integralizacao de Cotas da 1° Emissao, vide item “Procedimentos de
Distribuicao”, abaixo.

Critérios de
Concentracgao

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios,
deverao ser observados os limites de aplicacao por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre
fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento
e reenquadramento la estabelecidas, observadas adicionalmente as
disposicdes constantes nos subitens abaixo, bem como as demais
disposicoes aplicaveis nos termos das regras gerais sobre fundos de
investimento.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimdnio
separado na forma da lei, nos termos das regras gerais sobre fundos
de investimento, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por cento) do
seu patrimonio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor
o patrimonio separado em questao, nao se aplicando nesta hipotese
os limites de concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos
termos do paragrafo 6° do artigo 45 da Instrucao CVM n° 472/08.

Para maiores informacdes sobre os Critérios de Concentracdo da

carteira do Fundo, verificar o item 4.9 e seus respectivos subitens do
Regulamento.

Estrutura de Taxas do
Fundo

Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades do
Administrador, do Gestor, do Escriturador e do Custodiante, o Fundo
pagard ao Administrador uma taxa de administracdo equivalente a
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1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o
patriménio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 do
Regulamento.

A Taxa de Administracao é calculada, apropriada e paga em dias Uteis,
mediante a divisao da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracao serao arcados
pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na
legislacao tributaria aplicavel.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga
mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto)
dia Gtil do més subsequente ao dos servicos prestados.

Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do
montante disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo precificado conforme o item 4.7 e subitem 4.7.1
do Regulamento, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, ou de
qualquer taxa de performance.

Assembleia Geral de
Cotistas

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de
(i) 30 (trinta) dias da data de sua realizacao, para as assembleias
gerais ordinarias, e (ii) 15 (quinze) dias da data de sua realizacédo, no
caso das assembleias gerais extraordinarias, por correspondéncia e/ou
correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca
de todos os Cotistas supre a convocacao por correspondéncia e/ou por
correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

Cada Cota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas,
observado o item 15.3. do Regulamento.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre: (a) demonstracoes financeiras apresentadas pelo
Administrador; (b) alteracao do Regulamento; (c) destituicao do
Administrador; (d) escolha do substituto do Administrador; (e)
emissdo de novas Cotas; (f) fusdao, incorporacdo, cisao e
transformacao do Fundo; (g) dissolucao e liquidacao do Fundo
quando nao prevista e disciplinada no Regulamento; (h) alteracao
do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo; (i)
apreciacao de laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na
integralizacao de Cotas do Fundo; (j) eleicao, destituicao e fixacao
de remuneracao de representantes dos Cotistas, eleitos em
conformidade com o disposto no Regulamento, assim como o valor
maximo das despesas que poderdo ser por eles incorridas; (k)
alteracao da Taxa de Administracao; (l) aprovacao dos atos que
configurem potencial conflito de interesses nos termos do inciso XlI
do artigo 18 da Instrucao CVM n° 472/08; e (m) alteracao do prazo
de duracao do Fundo.
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A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero
de Cotistas e as deliberacoes serao tomadas por maioria simples
das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas ou, caso
aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal
realizada na forma do item 15.4 do Regulamento, cabendo para
cada Cota um voto, exceto com relacao as matérias previstas nas
alineas “b”, “c”, “d”, “f”, “g”, “i”, “k” e “l” acima, que dependem
da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
de votos dos Cotistas presentes e que representem: (i) 25% (vinte e
cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver
mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas
emitidas, se o Fundo tiver menos de 100 (cem) Cotistas. A
Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca
de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a nao
instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipotese de nao
comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Os percentuais de que trata o item acima deverao ser determinados
com base no numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de
Cotistas na data de convocacdao da assembleia, cabendo ao
Administrador informar no edital de convocacdo qual sera o
percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias
sujeitas a deliberacao por quorum qualificado.

Inadequacéo da Oferta a
Investidores

0 investimento em Cotas da 1% Emissdao nao é adequado a Investidores
que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de investimento
imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de
balc&o organizado. Além disso, os fundos de investimento imobiliario tém
a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades
em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” nas
paginas 63 a 75 deste Prospecto, que contém a descricao de certos riscos
que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas da 12 Emissao, antes da tomada de decisao de investimento.

Regime de Colocacao

A Oferta de Cotas da 12 Emissao sera realizada em regime de melhores
esforcos.

Local de Admisséao e
Negociacao das Cotas da
12 Emissao

As Cotas da 1* Emissdo serao registradas para distribuicdo no mercado
primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo em
mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado de bolsa, ambos
administrados pela B3.

As Cotas da 12 Emissdo somente poderdo ser negociadas apos a
divulgacdo do Anuincio de Encerramento e a obtencao de autorizacao da
B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 1* Emissao, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3.

Procedimento de
Distribuicao

A subscricao das Cotas da 12 Emissao sera feita nos termos do Boletim
de Subscricao, pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da
Cota da 1® Emissdo. Adicionalmente, sera devido pelo investidor o
pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria.
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Os pedidos de subscricdo deverdao ser dirigidos as Instituicoes
Participantes da Oferta, as quais cabera, observados (a) o limite das
Cotas da 12 Emissao emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c)
o Valor Maximo de Investimento; (d) o Publico Alvo da Oferta; e (e) o
cumprimento do inciso I, do artigo 6° da Instrucao CVM n° 301, de 16
de abril de 1999, conforme alterada, analisar os Boletins de
Subscricdo, e entdo, cancelar sem aviso prévio aqueles que
apresentarem incompatibilidade com ocupacao profissional,
rendimentos e/ou situacao patrimonial ou financeira, tomando-se por
base as respectivas informacoes cadastrais, podendo, aceita-los ou
nao, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

As Cotas da 1® Emissao serao integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao, na
forma estabelecida no Boletim de Subscricdo, além do pagamento da
Taxa de Distribuicdo Primaria.

A totalidade das Cotas da 12 Emissao ficara bloqueada para negociacao
durante o Prazo de Colocacao, sendo a sua negociacao no mercado
secundario permitida apds a divulgacdo do Anincio de Encerramento
e a obtencao de autorizacao da B3 para o inicio da negociacao das
Cotas da 12 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Para a subscricao das Cotas da 1 Emissao, caso haja Cotas da 1°
Emissao disponiveis, os investidores deverao seguir o seguinte
procedimento:

(a) Os investidores interessados em subscrever Cotas da 1?2
Emissdo deverao lancar suas ordens no Ital 30 Horas (acessar o site
www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar
em “Menu”, “Investimentos”, “Investimentos Alternativos”, clicar em
“Aplicar”, e em seguida clicar em “Kinea High Yield CRI” ou através
do site da Itall Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br,
clicar em “Ofertas PUblicas”) em qualquer dia Gtil, apos a divulgacao
do Anudncio de Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem
efetuar a subscricao das Cotas da 1* Emissao, sendo certo que nao
serao aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, os investidores
somente poderao subscrever as Cotas da 12 Emissdao no dia (til
imediatamente seguinte; e

(b) Os investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da
data em que desejarem efetuar a subscricao das Cotas da 1* Emissao
(que, por sua vez, deve ser um dia (til) deverado, simultaneamente,
assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e o Boletim de Subscricao e disponibilizar os recursos em
sua conta corrente no Ital Unibanco pelo Valor Atualizado da Cota da
12 Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, para débito a
ser realizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
aplicavel.
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Na eventualidade de a conta corrente do investidor no Ital Unibanco
nao possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta corrente mais
limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos
correntistas), sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca,
depositos bloqueados e recursos depositados em conta corretora nao
sao considerados para o pagamento integral do Valor Atualizado da
Cota da 12 Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, até o
horario referido no item “b” acima (14h da data em que desejar
efetuar a subscricao das Cotas da 1% Emissao, que, por sua vez, deve
ser um dia util), os Termos de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e os Boletins de Subscricao celebrados serao resolvidos
automaticamente e os investidores deverao celebrar novos Termos de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletins de Subscricao
somente no dia (til imediatamente seguinte.

Alternativamente, os investidores interessados em subscrever Cotas
da 1* Emissao poderao entrar em contato com o seu canal de
atendimento junto ao Itat Unibanco ou Itau Corretora.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores
esforcos e que havera a possibilidade de subscricao parcial das Cotas
da 1? Emissao, caso findo o prazo para subscricao de Cotas da 1°
Emissao tenham sido subscritas Cotas da 1* Emissao em quantidade
inferior ao Yolume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a
contar da data de comunicacao pelo Administrador aos investidores
sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem
integralizado as Cotas da 1® Emissao, (i) o valor por Cota da 12 Emissao
integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade
de Cotas da 12 Emissao canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem
qualquer remuneracao/acréscimo, sendo que, nesta hipétese, o Fundo
sera liquidado.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da
Oferta, os investidores poderao formalizar Boletim de Subscricao (a)
nao condicionando sua subscricdo a colocacao de qualquer montante
de Cotas da 12 Emissao, (b) condicionando a sua subscricao a colocacao
do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao, ou
(c) condicionando a sua subscricdo a proporcédo entre a quantidade de
Cotas da 12 Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo
de Colocacao e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso,
os investidores poderao ter seu Boletim de Subscricao atendido em
montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de
nao colocacao de Cotas da 12 Emissao em valor equivalente ao Volume
Total da Oferta no ambito da Oferta até o término do Prazo de
Colocacao, os Boletins de Subscricao formalizados nos termos do item
“b” acima serao automaticamente cancelados. No caso de
cancelamento decorrente de subscricao condicionada, ainda que de
forma parcial, serao devolvidos, aos investidores que tiverem suas
ordens de investimento canceladas, na proporcao das Cotas da 12
Emissdo efetivamente canceladas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a
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contar da data de cancelamento de suas Cotas da 1? Emissao, (i) o
valor por Cota da 12 Emissao integralizado pelo respectivo investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissao canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de
Distribuicdo Primaria sem qualquer remuneracao/acréscimo.

Caso, ao término do Prazo de Colocacao, seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) ao Volume Total da Oferta, sera
vedada a colocacao de Cotas da 1% Emissao a investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricao
das Cotas da 12 Emissao por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serao
devolvidos as Pessoas Vinculadas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a
contar da data de cancelamento da subscricao de suas Cotas da 12
Emissao, (i) o valor por Cota da 1® Emissao integralizado pelo
respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 12
Emissao canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo.

A totalidade das Cotas da 12 Emissao adquiridas por Pessoas Vinculadas
ficara bloqueada para negociacao até o encerramento da distribuicao,
momento no qual sera verificado se houve ou nao excesso de demanda
e se havera, portanto, o cancelamento das Cotas da 1* Emissao
subscritas por tais Pessoas Vinculadas.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta
condicao no ato de assinatura do Boletim de Subscricao.

Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos da 12 Emissao, incluindo os recursos provenientes
da eventual emissao de Cotas Adicionais e de Cotas do Lote
Suplementar, serdao 100% (cem por cento) destinados a aquisicao dos
Ativos, dos Ativos de Liquidez, em observancia a Politica de
Investimento descrita no Regulamento e ao pagamento dos encargos
do Fundo.

Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (a) CRI,
com risco concentrado ou pulverizado; (b) Debéntures, desde que
se trate de emissores devidamente autorizados nos termos da
Instrucao CVM n° 472/08, e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos fundos de investimento imobiliario; (c) cotas de
FIDC, que tenham como politica de investimento, exclusivamente,
atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario; (d)
cotas de fundos de investimento, cujas atividades preponderantes
sejam permitidas aos fundos de investimento imobiliario, nos
termos da regulamentacao aplicavel; (e) LIG; (f) LCI; (g) LH; (h)
cotas de Fll; e (i) outros ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios permitidos pela Instrucao CVM n° 472/08. NA DATA
DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUl ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA.
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Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicado Primaria serao
utilizados para reembolsar ou remunerar as partes envolvidas na
Oferta, conforme custos da distribuicao primaria das Cotas da 12
Emissao previstos no item “Demonstrativo dos Custos da Distribuicao
da 12 Emissdao” da Secdo “Caracteristicas da 1 Emissdao de Cotas,
Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos Recursos da 1°
Emissao”, na pagina 47 deste Prospecto. Caso apo6s o pagamento de
todos os gastos da distribuicdo primaria das Cotas da 1 Emissao haja
algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Formador de Mercado

Banco Fator S.A., acima qualificado.

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada.

Coordenador Lider

Banco Itall BBA S.A., acima qualificado.

Coordenadores Itall Unibanco S.A. e Ital Corretora de Valores S.A., acima
Contratados qualificados.

Gestor Kinea Investimentos Ltda., acima qualificada.

Custodiante Itad Unibanco S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas

Itat Corretora de Valores S.A., acima qualificada.

Assessores Legais

PMKA Advogados e Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados.
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2. POLITICA E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

0 Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobiliarios na forma prevista na
Instrucao CVM n° 472/08, preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta
por cento) do patrimonio liquido do Fundo - por meio da aquisicdo de CRI, de Debéntures, de
cotas de FIDC, de cotas de fundos de investimento e de LIG, observado o item “Politica de
Investimento” abaixo. Adicionalmente, o Fundo podera investir em LCl, LH, cotas de Fll e
outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, observado o item “Politica de
Investimento” e os termos do item 4.2 e subitens do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Sem prejuizo de outras estruturas complexas que podem envolver a estruturacdo de CRI, por
exemplo, o processo de emissao de CRI pode contemplar a seguinte estrutura: o locador de um
imovel interessado em antecipar o fluxo de recebimentos do aluguel mensal cede esse fluxo para
a securitizadora, que emite os CRI para investimento e utiliza os recursos recebidos dos investidores
para fazer o pagamento ao locador. Assim, os investidores recebem o valor correspondente ao CRI
conforme ocorram os pagamentos pelo locatario provenientes do aluguel. Ou ainda, no caso do
presente Fundo, e nos termos de sua Politica de Investimento, podem também ser realizados
investimentos em CRI com risco pulverizado, ou seja, em que o risco de crédito podera estar
pulverizado entre uma grande quantidade de devedores, de modo que a performance dos
respectivos CRI dependerd da capacidade de tais devedores em realizar o pagamento das
respectivas obrigacées, sendo que, em caso de inadimplemento por parte de tais devedores, o
Fundo podera vir a sofrer prejuizos financeiros, que, consequentemente, poderdo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas de emissao do Fundo.

A participacao do Fundo em empreendimentos imobiliarios na forma prevista na Instrucao CVM
n° 472/08 sera realizada mediante aquisicdo, pelo Gestor, dos seguintes Ativos, observado o
disposto no subitem 4.2.6 do Regulamento:

a CRI, com risco concentrado ou pulverizado;

b) Debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos termos da
Instrucao CVM n° 472/08, e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos
de investimento imobiliario;

c) cotas de FIDC, que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos fundos de investimento imobiliario;

d) cotas de fundos de investimento, cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos
fundos de investimento imobiliario, nos termos da regulamentacéao aplicavel;

e) LIG;

f) LCl;

g) LH;

h) cotas de Fll; e

i) Outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos pela Instrucao CYM n°
472/08.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo
prazo, os titulos do tesouro nacional, acrescido de spread de 1,00% (um por cento) a 3,00% (trés
por cento) ao ano. Para atingir esse objetivo, o Fundo podera investir em ativos pos ou pré-fixados,
sem restricio de indexadores. ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU
GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.
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Nos termos do subitem 4.2.1 e seguintes do Regulamento, o Fundo podera adquirir, exclusivamente
no mercado primario ou no mercado secundario (desde que ndo estejam na carteira de
investimentos do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, de qualquer dos Cotistas e/ou
de suas respectivas Pessoas Ligadas), Ativos e/ou Ativos de Liquidez decorrentes de ofertas
publicas, registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentacdo aplicavel,
estruturadas, coordenadas ou distribuidas pelas instituicdes ora mencionadas.

Adicionalmente, o valor de aquisicao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo podera ou nao ser
composto por um agio e/ou desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo Gestor, a seu exclusivo
critério, em cada aquisicio de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo Fundo, observado que, na
determinacéo do agio e/ou desagio, quando for o caso, serdo observadas as condicdes de mercado.

O Fundo podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma da
Resolucao CMN n° 2.921.

O Fundo, para realizar o pagamento das despesas ordinarias e dos Encargos do Fundo ou enquanto
nao aplicar em Ativos, podera manter parcela do seu patrimonio permanentemente aplicada em
Ativos de Liquidez, que compreendem o investimento em (a) moeda nacional; (b) titulos de emissao
do tesouro nacional; (c) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos de Liquidez indicados no
item “b” acima, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacao aplicavel; e (d) cotas
de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez
mencionados nos itens “b” e “c” acima.

O Gestor tera discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira do Fundo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento do Fundo, ndo tendo o Gestor
nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais
limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentracdo do patriménio liquido do
Fundo em valores mobiliarios, conforme previsto no item 4.9 do Regulamento.

Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista no item 4 do Regulamento, poderao
eventualmente compor a carteira de investimentos do Fundo iméveis, gravados com onus reais ou
nao, e direitos reais em geral sobre imoveis (em qualquer localidade dentro do territdrio nacional),
participacoes societarias de sociedades imobiliarias e/ou em outros ativos financeiros, titulos e
valores mobiliarios que nao os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipdteses de: (a) execucao ou
excussao de garantias dos Ativos de titularidade do Fundo e/ou (b) renegociacdo de dividas
decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo.

De acordo com o disposto no paragrafo acima, a carteira do Fundo podera, eventualmente, ter
bens imoveis em sua composicdo, os quais, por sua vez, deverdo ser avaliados por empresa
especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentacéo aplicavel. O laudo
de avaliacao dos imoveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrucao CVM n° 472/08
e devera ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

A estratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem
inadimplentes sera exercida pelo Gestor, independentemente de aprovacao em Assembleia Geral
de Cotistas, mediante a adocao dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de
Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de
titularidade do Fundo.

O saldo de caixa existente no Fundo que ndo for compulsoriamente distribuido aos Cotistas sera
aplicado em qualquer um dos Ativos de Liquidez, a critério do Gestor, até que este encontre Ativos
que atendam a Politica de Investimento estabelecida no item 4 do Regulamento.

Caso o Gestor nao encontre Ativos para investimento pelo Fundo, a seu critério, o saldo de caixa
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existente no Fundo podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de distribuicao adicional de
rendimentos e/ou amortizacdo de principal, sendo que, nesta hipotese, o Gestor devera informar
ao Administrador a parcela dos recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuicao
adicional de rendimentos e/ou amortizacao de principal.

O Fundo tera o prazo de até 2 (dois) anos apos a data de encerramento de cada oferta de Cotas do
Fundo para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento estabelecida o
Regulamento.

Caso o Fundo nédo enquadre a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento dentro do prazo
mencionado acima, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas, sendo que, caso a
assembleia nao seja instalada, ou uma vez instalada, nao se chegue a uma conclusao a respeito das
medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da carteira, o Gestor devera, a seu exclusivo
critério, realizar a amortizacao de principal, na forma do subitem 4.3.1 do Regulamento ou ainda,
a liquidacao antecipada do Fundo, na forma do item 16.1 do Regulamento.

0 objeto do Fundo e sua Politica de Investimento nao poderao ser alterados sem prévia deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no item 15.3 do
Regulamento.

O Fundo ndo podera realizar operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo e/ou Ativo de Liquidez.

Cabera ao Gestor praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica
de Investimento prevista no item “Politica e Estratégia de Investimento do Fundo”, da Secao
“Politica e Estratégia de Investimento do Fundo”, nas paginas 31 a 34 deste Prospecto e no
item 4 do Regulamento, nao lhe sendo facultado, todavia, tomar decisoes que eliminem a
discricionariedade do Administrador com relacdo as atribuicdes especificas deste,
estabelecidas nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez financeiros de titularidade do Fundo devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, conforme o
caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC, no
sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 - Segmento CETIP UTVM ou em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as aplicacoes do Fundo em cotas dos Fundos Investidos.

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, deverao ser observados os
limites de aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
regulamentacao especifica, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento
la estabelecidas, observadas adicionalmente as disposicées constantes nos subitens abaixo.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimonio separado na forma da lei, nos
termos da regulamentacdo especifica, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por cento) do seu
patrimonio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor o patrimonio separado em
questao, nao se aplicando nesta hipotese os limites de concentracdo por modalidade de ativos
financeiros, nos termos do paragrafo 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM n® 472/08.

Para maiores informacdes sobre os Critérios de Concentracao da carteira do Fundo, verificar o item
4.9 e respectivos subitens do Regulamento.
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Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM n° 472/08.

Nos termos do subitem 4.2.4.1. do Regulamento, antes do inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo,
das seguintes entidades pertencentes ao mesmo conglomerado financeiro do Administrador: (i) o
Gestor, para prestacao dos servicos de gestao do Fundo; e (ii) o Coordenador Lider e instituicoes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, para prestacao dos servicos de
distribuicao de Cotas do Fundo.

A contratacdo do Coordenador Lider e dos demais Coordenadores Contratados para realizar a
distribuicdo publica das Cotas da 1* Emissao atende os requisitos da Instrucdo CVM n° 472/08 e do
Oficio-Circular/CVM/SIN/N°® 05/2014, uma vez que os custos relacionados a Oferta, inclusive a
remuneracdo das Instituicoes Participantes da Oferta, serdo integralmente arcados pelos
Investidores que subscreverem as Cotas da 1® Emissao, mediante o pagamento da Taxa de
Distribuicao Primaria, e considerando ainda que o plano de distribuicdo e o publico-alvo da Oferta
compreendem a colocacao das Cotas da 1% Emissao para correntistas dos segmentos Private e
Personnalité do Itad Unibanco.

As aplicacdes realizadas no Fundo nao tém garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicao de Cotas),
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da 12 Emissao poderao
ser aplicados, durante o Prazo de Colocacdo, da seguinte forma: (1) Até a captacao do Volume
Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta, (i) nos Ativos de
Liquidez previstos nos itens (b), (c) e (d) do subitem 4.2.3 do Regulamento e/ou (ii) em LCI, LH e
LIG, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo; e (2) Apds a captacao do Volume
Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos
previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 12
Emissao cuja integralizacao seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista
no artigo 31 da Instrucao CVYM n° 400/03 serao aplicados somente nos Ativos de Liquidez previstos
nos itens (b), (c) e (d) do subitem 4.2.3 do Regulamento e/ou nas LCl e LH, com liquidez compativel
com as necessidades do Fundo.

Novas Emissdes de Cotas

0 Fundo, mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podera promover emissoes
de novas Cotas para captacao de recursos adicionais, ndao sendo assegurado aos Cotistas qualquer
direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas.

As Cotas objeto da nova emissdo assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas
ja existentes, observado que, conforme orientacao e recomendacéo do Gestor, apos verificada pelo
Administrador a viabilidade do procedimento, a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova
emissao de Cotas podera estabelecer o periodo, nao superior ao prazo de distribuicdo das Cotas
objeto da nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas nao dardo direito a distribuicdo de
rendimentos e/ou a amortizacao de principal.

0 preco de emissao das novas Cotas sera determinado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar

sobre a nova emissao, devendo o Gestor submeter a referida Assembleia Geral de Cotistas uma
sugestao sobre a forma de definicao do preco de emissao das novas Cotas.
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Adicionalmente, quando da realizacao de novas emissdes de Cotas, os investidores que adquirirem
Cotas da nova emissao deverao arcar com a totalidade dos custos vinculados a distribuicao das
Cotas objeto das novas emissoes, conforme despesas constantes do item 7.4 e subitens 7.4.1 e
7.5.1 do Regulamento e do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 05/2014, sendo que a
cobranca de tais custos sera aprovada e definida em Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre as novas emissoes.

Nao podera ser iniciada nova distribuicao de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a
distribuicao anterior.

Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo

Os ativos que poderao fazer parte da carteira do Fundo sao os Ativos e os Ativos de Liquidez,
desde que respeitada a Politica de Investimento prevista no item 4 e seus respectivos subitens
no Regulamento e no Item “Politica e Estratégia de Investimento do Fundo” da Secao “Politica e
Estratégia de Investimento do Fundo”, nas paginas 31 a 34 deste Prospecto e os Critérios de
Concentracao previstos no item 4.9 e subitem 4.9.1 do Regulamento e nas paginas 22 e 23 deste
Prospecto.

O Fundo é um fundo de investimento imobiliario que aplica seus recursos preponderantemente -
assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do patrimoénio liquido do Fundo - em CRI,
e que podera investir em qualquer Ativo ou Ativo de Liquidez que atenda a Politica de Investimento.

A diversificacdo do patrimonio do Fundo sera definida pelo Gestor, respeitando-se, sempre, a
Politica de Investimento e os Critérios de Concentracao.

Critério de Precificacdo dos Ativos do Fundo

Os Ativos e os Ativos de Liquidez serao precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais
como o critério de marcacao a mercado) e de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo
Custodiante, disponivel para consulta no website www.itaucustodia.com.br/Manual_Precificacao.pdf,
ou pela instituicao que venha a substituir o Custodiante na prestacao dos servicos de controladoria para
o Fundo, observado o disposto abaixo.

A precificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor de mercado com base no
manual de precificacao do Custodiante. No entanto, caso o Administrador e/ou o Gestor nao
concordem com a precificacao baseada no manual de precificacao do Custodiante, o Administrador
e o Gestor, em conjunto com o Custodiante, deverao decidir de comum acordo o critério a ser
seguido.
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3. CARACTERISTICAS DA 12 EMISSAO DE COTAS, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS
E DESTINAGAO DOS RECURSOS DA 12 EMISSAO

Caracteristicas Basicas da Oferta e Custos de Distribuicdo das Cotas da 1* Emissao
Quantidade e Valores das Cotas da 12 Emissao

Prazos de Distribuicao da 1% Emissao

Prazos de Subscricao e Integralizacao e Condicdes de Distribuicao das Cotas da 12 Emissao
Negociacao das Cotas da 12 Emissao

Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta
PUblico-Alvo da 12 Emissao

Inadequacao da Oferta a Investidores

Publicidade e Divulgacao de Informacoes da 1% Emissao

Orgao Deliberativo da Oferta

Regime de Colocacao da 12 Emissao

Plano da Oferta

Cronograma Estimativo da 12 Emissao

Condicdes do Contrato de Distribuicao da 12 Emissao

Procedimentos da Distribuicao da 1 Emissao

Demonstrativo dos Custos da Distribuicao da 1* Emissao

Contrato de Garantia de Liquidez

Destinacao dos Recursos da 12 Emissao
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3. CARACTERISTICAS DA 12 EMISSAO DE COTAS, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS E
DESTINACAO DOS RECURSOS DA 12 EMISSAO

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da 1* Emissao e tera as caracteristicas
abaixo descritas.

Quantidade e Valores das Cotas da 12 Emissao

A presente primeira emissdo de Cotas em classe e série Unicas, que compreende o montante de até
4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas da 1* Emissdo, todas com valor unitario de RS 100,00 (cem
reais), na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), sem prejuizo das eventuais Cotas do Lote Suplementar e das Cotas Adicionais.
bem como a Taxa de Distribuicdo Primaria.

0 Coordenador Lider, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM
n° 400/03, com a prévia concordancia dos Coordenadores Contratados, do Administrador e do
Gestor, podera optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, até 15% (quinze por cento), nas
mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas da 12 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até
600.000 (seiscentas mil) Cotas da 12 Emissdo, perfazendo o montante de até RS 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de
Emissao.

Sem prejuizo das Cotas do Lote Suplementar, o Administrador, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CYM n° 400/03, com a prévia concordancia
do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer ao
Volume Total da Oferta, até 20% (vinte por cento), nas mesmas condicdes e no mesmo preco das
Cotas da 12 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas da 12
Emissdo, perfazendo o montante de até RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), considerando
o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissdo. Tanto as Cotas do Lote Suplementar
quanto as Cotas Adicionais poderao ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas da 12 Emissao serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma
data de sua subscricao, pelo Valor da Cota da 1 Emissao, a ser atualizado da seguinte forma: (i) na
data da primeira integralizacao de Cotas da 1* Emissao, o Valor Atualizado da Cota da 1? Emissao
correspondera ao Valor da Cota da 12 Emisséo; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
da data da primeira integralizacao de Cotas da 1% Emissao e assim sucessivamente nas demais datas
de integralizacao, o Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao correspondera (a) ao valor patrimonial
das cotas do Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacéo,
correspondente ao quociente entre o patrimoénio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao
integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
divulgada no Dia Util imediatamente anterior a data de integralizacdo e calculado de forma
exponencial.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 1% Emissdo, sera devido pelo
Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo da Cota da 1 Emissao e ndo compoe o célculo do Valor Minimo de Investimento e do
Valor Maximo de Investimento.
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Prazos de Distribuicdo da 12 Emissao

0 prazo da distribuicdo das Cotas da 1® Emissao sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacao
do Anuncio de Inicio.

Prazos de Subscricao e Integralizacdo e Condigées de Distribuicao da 1* Emissao

0 Andincio de Inicio a ser divulgado apds a obtencéo do registro da Oferta informara a data prevista
para a 1? (primeira) integralizacao de Cotas da 12 Emissao.

A quantidade minima de Cotas da 12 Emissao a ser integralizada por cada um dos cotistas da 12
Emissao, no ambito da Oferta, é de 100 (cem) Cotas da 12 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota
da 1* Emissao, de forma que, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria, o desembolso ndo seja
inferior ao valor equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, exceto na situacao prevista no paragrafo seguinte. Se
o investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricdo, condicionar a subscricao de
Cotas da 1® Emissdao a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 1* Emissdao efetivamente
distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 1* Emissao, neste caso, o Valor
Minimo de Investimento nao sera observado e o investidor podera manter seu investimento em
quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.

Cada investidor podera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade maxima de
150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da 1® Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao,
de forma que, excluida a Taxa de Distribuicao Primaria, o desembolso nao seja superior ao valor
equivalente a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), considerando o valor unitario de
RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissao.

O valor total de RS 101,30 (cento e um reais e trinta centavos), a ser pago quando da subscricao
de 1 (uma) Cota da 12 Emissao, considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de
Emissdo, corresponde ao Valor da Cota da 12 Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdao Primaria.

Caso findo o Prazo de Colocacao, tenham sido subscritas Cotas da 1* Emissao em quantidade inferior
ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver aos que
tiverem integralizado as Cotas da 1% Emissao, (i) o valor por Cota da 12 Emissao integralizado pelo
respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1® Emissao canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdao pagos aos
Cotistas da 1* Emissao no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacédo pelo
Administrador aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 1* Emissao, nos mesmos meios
utilizados para divulgacdo do Anuincio de Inicio, sendo que, nesta hipdtese, o Fundo sera liquidado.

Nesta hipotese, os recursos obtidos no ambito da presente Oferta serdo pagos aos Investidores da
12 Emisso no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data de comunicacéo pelo Administrador
aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta, em consequéncia de terem sido subscritas Cotas
da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta ao final do Prazo de Colocacéao.

Na hipdtese de até o final do Prazo de Colocacao terem sido subscritas e integralizadas a totalidade
das Cotas da 1% Emissdo objeto da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada e o Anlncio de Encerramento sera divulgado, observada a possibilidade de colocacdo
das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas Adicionais. No entanto, caso tenham sido subscritas e
integralizadas Cotas da 12 Emissao em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total
da Oferta acrescido das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas Adicionais, as Instituicoes
Participantes da Oferta poderdo, a seus Unicos e exclusivos critérios, (i) encerrar a Oferta e
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cancelar o saldo de Cotas nao colocado; ou (ii) utilizar o restante do Prazo de Colocacao para
distribuir o montante ou parcela do montante nao colocado até entdo, podendo, desta forma, a
Oferta ser encerrada apos a colocacao total ou parcial das Cotas da 1* Emissao remanescentes, no
término do Prazo de Colocacéo, caso aplicavel, o que ocorrer primeiro.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicbes Participantes da Oferta,
melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracao as relacdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

A data prevista para inicio da colocacao das ordens pelos investidores e sua respectiva liquidacao
financeira sera informada no An(incio de Inicio, e devera ocorrer, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis apos
a disponibilizacao do Prospecto da Oferta aos Investidores, sendo certo que as liquidacoes financeiras
serao realizadas diariamente, observados os procedimentos descritos nos paragrafos acima.

A subscricao das Cotas da 1* Emissao sera feita mediante assinatura eletronica do Boletim de
Subscricao e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, que especificara as condicoes
da subscricdo e integralizacdo. O Boletim de Subscricao contera também o recibo de pagamento
da Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cada Cota da 1? Emissdo tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do
Fundo, nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes.

A cada Cota da 1® Emissao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Negociacao das Cotas da 1? Emissao

As Cotas da 12 Emissao serao registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema
de Distribuicao de Ativos e para negociacdo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado
de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 1* Emissao somente poderao ser negociadas no mercado secundario apos a divulgacdo
do AnUncio de Encerramento e obtencao de autorizacao da B3 para o inicio da negociacao de Cotas
da 1 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

O pedido de registro de listagem do Fundo e de admissao das Cotas a negociacao foi protocolado
perante a B3 em 10 de abril de 2018.

Alteracao das Circunstancias, Revogacdo, Modificacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicoes
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo
Investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta a respeito da suspensao ou modificacao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua
aceitacao, serao devolvidos (i) o valor por Cota da 1® Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissao canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicado Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacao pelo
Investidor.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n° 400/03; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato
de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacao anteriores ou posteriores serao cancelados
e as Instituicoes Participantes da Oferta comunicarao aos investidores o cancelamento da Oferta,
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que podera ocorrer, inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacéo passivel de comprovacao. Nesses casos, serdao devolvidos (i) o valor por Cota
da 12 Emissao integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1?
Emissdo canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de
Distribuicdo Primaria sem qualquer remuneracao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) dias uUteis a
contar da data de comunicacao pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos investidores sobre o
cancelamento ou revogacao da Oferta, sendo que, nesta hipdtese, o Fundo sera liquidado.

Publico-Alvo da 1? Emissao

O Fundo, nos termos do item 3 do Regulamento, podera receber recursos de Investidores
Qualificados, conforme definidos em regulamentacdo especifica, que busquem retorno de longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento imobiliarios. Nao obstante, no ambito da Oferta, o Fundo nao recebera
recursos de clubes de investimentos e tampouco de entidades de previdéncia complementar, e os
Investidores deverao ser clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité do Itad
Unibanco, sendo permitida a colocacao para Pessoas Vinculadas.

Para os fins dessa Oferta, sdao considerados “Investidores Qualificados”, no ambito da Oferta, (i)
investidores profissionais, conforme definidos em regulamentacao especifica, (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhao
de reais) e que, adicionalmente, atestem sua condi¢ao de investidor qualificado mediante termo
proprio, e (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao técnica ou
possuam certificacdes aprovadas pela CVYM como requisitos para o registro de agentes autonomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios.

Inadequacdo da Oferta a Investidores

0 investimento em Cotas da 12 Emissao nao ¢ adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao
organizado. Além disso, os fundos de investimento imobiliario tém a forma de condominio fechado,
ou seja, nao admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 63 e 75 deste Prospecto, que
contém a descricao de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento
em Cotas da 12 Emissao, antes da tomada de decisao de investimento.
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Publicidade e Divulgacao de Informacgdes da Oferta

0O Anlncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, bem como outros atos e/ou fatos relevantes
relativos a Oferta serao divulgados nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador,
das Instituices Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM n° 400/03.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo, bem como editais de convocacao e outros
documentos relativos a assembleias gerais de Cotistas, serao divulgados nos termos do item 15 e
seus respectivos subitens e item 17 do Regulamento.

As demais divulgacoes de informacodes relativas ao Fundo poderao ser realizadas de acordo com as
disposicoes contidas no Regulamento.

Orgao Deliberativo da Oferta

A presente Oferta foi deliberada e aprovada nos termos do “Instrumento Particular de Constituicao
do Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, formalizado em 03 de abril de
2018, devidamente registrado, em 03 de abril de 2018, sob o n°® 1454596, perante o 8° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, que também aprovou os termos e condicdes do Regulamento.

Regime de Colocacéo da 12 Emisséao

A distribuicao das Cotas da 12 Emissao sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob
o regime de melhores esforcos.

Plano da Oferta

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes Participantes da Oferta
realizardo a distribuicao das Cotas da 1* Emissao conforme o plano da Oferta adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 400/03, o qual leva em consideracao as
relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicoes
Participantes da Oferta, devendo as Instituicdes Participantes da Oferta assegurarem durante os
procedimentos de distribuicao (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do plblico-alvo; (iii) que os representantes das
Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Regulamento e do
Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelas Instituicoes Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores sao clientes
correntistas dos segmentos Private e Personnalité do Ital Unibanco, sendo permitida a colocacao para
Pessoas Vinculadas (“Plano da Oferta”).

0 Plano da Oferta tera os termos e condicoes estabelecidos no item “Procedimentos da Distribuicao

da 12 Emissdo”, desta Secdo “Caracteristicas da 1* Emissao de Cotas, Distribuicdo de Valores
Mobiliarios e Destinacao dos Recursos da 12 Emissao”, na pagina 45 deste Prospecto.
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Cronograma Estimativo da 12 Emissao

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos

Evento Data Prevista
Eventos
1 Protocolo do pedido de registro do Fundo e da Oferta na CVM 10/04/2018
2 Protocolo do pedido de admissao na B3 10/04/2018
3 Egrr]lggsséo da Autorizacao para Constituicao e Funcionamento do 10/04/2018
4 Exigéncias do pedido de admissao na B3 16/04/2018
5 Exigéncias da Oferta pela CVM 10/05/2018
6 Atendimento de Exigéncias da Oferta pela CVM 18/05/2018
7 Atendimento de Exigéncias da Oferta pela B3 18/05/2018
8 Concessao do Pedido de Admissao pela B3 25/05/2018
9 Vicios Sanaveis da Oferta pela CVM 04/06/2018
10 Atendimento de Vicios Sanaveis da Oferta 06/06/2018
11 Concessao do Registro da Oferta pela CVM 20/06/2018
12 Disponibilizacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio 25/06/2018
13 Periodo para a Primeira Liquidacdo e para a Ultima Liquidacdo 02/07/2018 a
; ; 19/12/2018
14 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 20/12/2018

Todas as datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a
alteracdes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogacoes a critério das Instituicoes Participantes da
Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3 e/ou com as regras da CVYM. Caso ocorram
alteracoes das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogacdo ou modificacao da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Apoés a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer
modificacao no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03. Para
maiores informacdes cancelamento, suspensao, modificacao ou revogacao da Oferta, ver Secao
“Alteracao das Circunstancias, Revogacao, Modificacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” na
pagina 41 do Prospecto.

Condic¢ées do Contrato de Distribuicdo da 12 Emissao

O Contrato de Distribuicao foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o
Gestor, o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, e disciplina a forma de colocacéo
das Cotas da 1® Emissao objeto da Oferta e regula a relacao existente entre o Coordenador
Lider, os Coordenadores Contratados e o Fundo (representado pelo Administrador). Copias do
Contrato de Distribuicdo estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede do
Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Administrador, cujos enderecos fisicos
encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Secao “Atendimento aos
Cotistas”, na pagina 121 deste Prospecto.

A distribuicao das Cotas da 1? Emissao sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob
o regime de melhores esforcos, e observara o prazo maximo de distribuicdo primaria de 6 (seis)
meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de
Servico do Fundo responsaveis pela quantidade eventualmente nao subscrita.
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A colocacao publica das Cotas da 1* Emissao tera inicio apos a concessao do registro da Oferta pela
CVM, a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Andncio de Inicio, sendo certo que,
conforme previsto no cronograma estimativo acima, a data prevista para a primeira liquidacao da
12 Emiss&o ocorrera, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis apds a disponibilizacao do Prospecto da Oferta
aos Investidores.

Procedimentos da Distribuicdo da 12 Emissao

A distribuicdo publica das Cotas 12 Emissao sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos
principais termos e condicées encontram-se abaixo disciplinados:

(iif)

apos a concessao do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderao ser realizadas as Apresentacdes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelas Instituicdes Participantes da Oferta, em
conjunto com o Gestor;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo previamente submetidos a aprovacao da CVM,
nos termos do artigo 50 da Instrucdao CVM n° 400/03, ou encaminhados a CVM previamente
a sua utilizacdo, na hipotese prevista no artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucao CVM n°
400/03;

serao atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da
Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracao as relacoes com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica das Instituicoes
Participantes da Oferta e que sejam clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité
do Itat Unibanco sendo permitida a colocacdo para Pessoas Vinculadas;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacao do Prospecto aos Investidores;
e (c) a divulgacao do Anuncio de Inicio;

as Cotas da 12 Emissdo serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor
Atualizado da Cota da 1? Emissdo, na forma estabelecida no Boletim de Subscricado, além do
pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria. Para a subscricao das Cotas da 1* Emissao,
caso haja Cotas da 1* Emissao disponiveis, os Investidores deverao seguir o seguinte
procedimento:

(v.1)  Os Investidores interessados em subscrever Cotas da 1 Emissao deverao lancar suas
ordens no Ital 30 Horas (acessar o site www.itaupersonnalite.com.br, neste site
acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”, “Investimentos”, “Investimentos
Alternativos”, clicar em “Aplicar”, e em seguida clicar em “Kinea High Yield CRI”
ou através do site da Itat Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar
em “Ofertas Publicas”) em qualquer Dia Util, apds a publicacao do Aniincio de Inicio,
das 10h até as 14h da data em que desejar efetuar a subscricdao das Cotas da 1°
Emissao, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, 0s
Investidores somente poderdo subscrever as Cotas da 1 Emissdo no Dia Util
imediatamente seguinte conforme a realizacao do procedimento descrito neste
item “v” acima e seus subitens; e

(v.2)  Os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem
efetuar a subscricao das Cotas da 12 Emissao (que, por sua vez, deve ser um Dia Util)
deverao, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e
Adesao ao Regulamento e o Boletim de Subscricao e disponibilizar recursos em sua
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corrente no Ital Unibanco pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao, acrescido da
Taxa de Distribuicao Primaria, para débito a ser realizado pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

(v.2.1) Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco
nao possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta corrente mais limites
de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo
que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e
recursos depositados em conta corretora nao sao considerados para o
pagamento integral do Valor Atualizado da Cota da 1 Emissao, acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria, até o horario referido no item (v.2) acima (14h
da data em que desejar efetuar a subscricao das Cotas da 12 Emissao que,
por sua vez, deve ser um Dia Util), os Termos de Ciéncia de Risco e Adesdo
ao Regulamento e os Boletins de Subscricao firmados serao resolvidos e os
Investidores, poderao firmar novos Termos de Ciéncia de Risco e Adesao ao
Regulamento e Boletins de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente
seguinte conforme a realizacdo do procedimento descrito neste item “v”
acima e seus subitens.

(v.3) Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 1* Emissao
poderao entrar em contato com o seu canal de atendimento junto ao Itat Unibanco ou
a Itau Corretora.

tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos e que havera a
possibilidade de subscricao parcial das Cotas da 1® Emissao, caso findo o prazo para subscricao
de Cotas da 12 Emissao tenham sido subscritas Cotas da 12 Emissao em quantidade inferior ao
Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacido pelo Administrador aos
Investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as
Cotas da 1% Emissao, (i) o valor por Cota da 1 Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissao canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo, sendo que, nesta hipétese, o Fundo sera liquidado;

(vi.1)  no ambito da Oferta, os Investidores poderao formalizar Boletim de Subscricao (a) nao
condicionando sua subscricdo a colocacao de qualquer montante de Cotas da 1°
Emisséo, (b) condicionando a sua subscricao a colocacao do Volume Total da Oferta até
o término do Prazo de Colocacao ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcao
entre a quantidade de Cotas da 1* Emissao efetivamente distribuidas até o término do
Prazo de Colocacao e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os
Investidores poderao ter seu Boletim de Subscricao atendido em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de nao colocacdo da totalidade das Cotas
da 12 Emissao no ambito da Oferta até o término do Prazo de Colocacao, os Boletins de
Subscricao formalizados nos termos do item “b” acima serao automaticamente
cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricao condicionada, ainda
que de forma parcial, serao devolvidos, aos Investidores que tiverem suas ordens de
investimento canceladas, na proporcao das Cotas da 1° Emissao efetivamente
canceladas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento de suas
Cotas da 1* Emissao, (i) o valor por Cota da 1* Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissao canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem
qualquer remuneracao/acréscimo;

46



(vii)

(viii)

(ix)

na hipétese de até o final do Prazo de Colocacao terem sido subscritas e integralizadas
as Cotas da 1 Emissao objeto da Oferta em montante equivalente ao Volume Total da
Oferta, a Oferta podera ser encerrada e o AnlUncio de Encerramento sera divulgado,
observada a possibilidade de colocacao das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas
Adicionais, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo
critério das Instituicdes Participantes da Oferta, em conjunto com o Administrador;

caso até o final do Prazo de Colocacao tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da
12 Emissao em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta,
as Instituicoes Participantes da Oferta poderao, a seus Unicos e exclusivos critérios, (i)
encerrar a Oferta, divulgar o Anlncio de Encerramento, e cancelar o saldo de Cotas
nao colocado; ou (ii) utilizar o restante do Prazo de Colocacao para distribuir o
montante ou parcela do montante nao colocado até entado, podendo, desta forma, a
Oferta ser encerrada, e o Anlncio de Encerramento ser divulgado, apds a colocacao
total ou parcial das Cotas da 1* Emissdao remanescentes, a exclusivo critério das
InstituicGes Participantes da Oferta e a qualquer momento até o término do Prazo de
Colocacao; e

caso ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) ao Volume Total da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas da 12
Emissao a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelada a subscricdo das Cotas da 1 Emissao por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso,
serdo devolvidos, as Pessoas Vinculadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de cancelamento da subscricao de suas Cotas da 12 Emissao, (i) o valor por Cota
da 1? Emissao integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 12 Emissao canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel,
e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer remuneracao/acréscimo.

Demonstrativo dos Custos da Distribuicdo da 12 Emissao

Custo
Custo Total Unitario % em Relacdao % em Rela'c;é’o.ao
Comissdes e Despesas da Oferta por Cota ao Valor Valor Unitario
R$) da1? Total da das Cotas da 12
Emissao Oferta Emissao
(RS)
Custo de Distribuicao (¢ ®
- Comissao de Coordenacao 2.000.000,00 0,50 0,50% 0,50%
- Comissao de Distribuicao 2.000.000,00 0,50 0,50% 0,50%
- Advogados 250.000,00 0,06 0,06% 0,06%
- Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,08 0,08% 0,08%
- Taxa de Registro na 13.632,00 0,00 0,00% 0,00%
ANBIMA
- Taxa de Registro e de 252.105,20 0,06 0,06% 0,06%
Distribuicao na B3
- Anlincio de Inicio e 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Encerramento
- Custos de registro em 17.336,32 0,00 0,00% 0,00%
cartério de RTD
- Outras Despesas‘® 349.612,12 0,09 0,09% 0,09%
Total 5.200.000,00 1,30 1,30 1,30

(1) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais).

(2) Os custos da distribuicdo primdria das Cotas da 19 Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da
Taxa de Distribui¢do Primdria quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 19 Emissdo.

(3) Custos relativos a diagramagdo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas vinculadas ao procedimento
de registro da Oferta. Os eventuais recursos remanescentes, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primdria
das Cotas da 19 Emissdo, serdo revertidos em beneficio do Fundo.
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(4) Na hipétese de colocacdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocacdo parcial das Cotas da 19 Emissdo, os recursos obtidos com o
pagamento, pelos Investidores que vierem a adquirir Cotas da 19 Emissdo, da Taxa de Distribuicdo Primdria serdo direcionados
prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao
pagamento dos demais prestadores de servico contratados para a consecucdo da Oferta, podendo as instituicoes participantes da Oferta
terem de arcar com as despesas que tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta. Em nenhuma hipdtese as despesas
vinculadas a distribuicdo das Cotas da 19 Emissdo serdo arcadas pelo Fundo.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas da 1* Emissao mantidas em conta de custodia na B3
estdo sujeitas ao custo de custodia, conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada
corretora, cabendo ao Investidor interessado verificar a taxa aplicavel. O pagamento destes
custos sera de responsabilidade do respectivo investidor.

A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuicao publica das
Cotas da 12 Emissao foi apresentada a CVM quando da solicitacdo do registro da presente Oferta,
na forma do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrucao CVM n° 472/08.

Os custos de distribuicao da Oferta serdo arcados pelos Investidores que adquirirem Cotas da 1°
Emissdao no ambito da Oferta, nos termos do item 10, item “iii”, do Regulamento, utilizando,
para tanto, dos recursos decorrentes do pagamento por tais Investidores, da Taxa de Distribuicao
Primaria, conforme disposto no item 7.4 e subitens 7.4.1 e 7.5.1 do Regulamento e do item 6.3.9.
do Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014.

Contrato de Garantia de Liquidez

Nao ha qualquer obrigacdo de constituicao de fundo para garantia de liquidez das Cotas no
mercado secundario.

No entanto, atualmente o Fundo conta com o Formador de Mercado, contratado por meio da
celebracao, em 09 de abril de 2018, do “Contrato de Prestacao de Servicos de Formacao de
Mercado do Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - FlI”, tendo por objeto
fomentar a liquidez das Cotas do Fundo, no mercado organizado da bolsa da B3, garantindo a
existéncia e a permanéncia de ofertas diarias de compra e venda para as Cotas, no sistema PUMA,
pelo prazo de 6 (seis) meses a partir da data de celebracao, podendo o Contrato de Formador de
Mercado ser denunciado a qualquer momento mediante notificacdo com antecedéncia de 30
(trinta) dias, apds decorridos, no minimo, 90 (noventa) dias de atuacao em sua funcao, sendo
que a efetivacdo da suspensao ou cancelamento somente se dara apos 30 (trinta) dias da
respectiva divulgacao.

E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da funcdo de formador de mercado para as
Cotas do Fundo. A contratacao de pessoas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor para o
exercicio da funcdo de formador de mercado devera ser previamente aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos da Instrucao CVM n°® 472/08. A manutencao do servico de formador
de mercado nao sera obrigatéria.

Para maiores informacodes, vide o item “Principais Atribuicoes do Formador de Mercado”, na
pagina 91 do Prospecto.

Copias do Contrato de Formador de Mercado estarao disponiveis para consulta e reproducao na

sede do Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos
Cotistas” da Secao “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 121 deste Prospecto.
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Destinacao dos Recursos da 12 Emissao

Os recursos liquidos da 12 Emissao, incluindo os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas
Adicionais e de Cotas do Lote Suplementar, serdao 100% (cem por cento) destinados a aquisicao dos
Ativos, dos Ativos de Liquidez, em observancia a Politica de Investimento descrita no Regulamento
e ao pagamento dos encargos do Fundo.

Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (a) CRI, com risco concentrado ou
pulverizado; (b) Debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos
termos da Instrucao CVM n° 472/08, e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos
fundos de investimento imobiliario; (c) cotas de FIDC, que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario;
(d) cotas de fundos de investimento, cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos
fundos de investimento imobiliario, nos termos da regulamentacao aplicavel; (e) LIG; (f) LCl;
(g) LH; (h) cotas de Fll; e (i) outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos
pela Instrucdo CVM n°® 472/08. NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicao Primaria serdo utilizados para reembolsar ou
remunerar as partes envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicao primaria das Cotas da
12 Emissao previstos no item “Demonstrativo dos Custos da Distribuicao da 1* Emissao” da Secao
“Caracteristicas da 1 Emissdao de Cotas, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos
Recursos da 12 Emissao”, na pagina 47 deste Prospecto. Caso apds o pagamento de todos os gastos
da distribuicdo primaria das Cotas da 12 Emissdao haja algum valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.
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4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacodes contidas nesta Secao foram retiradas do Regulamento, o qual se encontra anexo ao
presente Prospecto, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investimento no Fundo.

Base Legal

O Fundo tem como base legal a Lei n° 8.668/1993, a Instrucao CVM n°® 472/08 e a Instrucao CVM
n°® 400/03, estando sujeito aos termos e condicdes do seu Regulamento.

Caracteristicas Basicas do Fundo
0 Fundo apresenta as seguintes caracteristicas basicas:
Publico-Alvo:

O Fundo, nos termos do item 3 do Regulamento, podera receber recursos de Investidores
Qualificados, conforme definidos em regulamentacdo especifica, que busquem retorno de longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento imobiliarios. No ambito da Oferta, o Fundo nao recebera recursos de
clubes de investimentos e tampouco de entidades de previdéncia complementar, e os Investidores
deverao ser clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité do Itall Unibanco, sendo
permitida a colocacao para Pessoas Vinculadas.

Patriménio do Fundo:

O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobiliarios na forma prevista na
Instrucao CVM n°® 472/08, preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta
por cento) do patrimonio liquido do Fundo - por meio da aquisicdo de CRI, observado o item
“Politica de Investimento” abaixo. Adicionalmente, o Fundo podera investir em LCI, LH, LIG e
outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, observado o item “Politica de
Investimento” e os termos do item 4.2 e subitens do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos da Secao
“Politica e Estratégia de Investimento do Fundo” nas paginas 31 a 34 deste Prospecto e do item 4
do Regulamento.

Assim, correspondem aos ativos que serdo objeto de investimento pelo Fundo os (a) CRI, com risco
concentrado ou pulverizado, que tenham sido objeto de distribuicao por meio de oferta publica
registrada na CVM ou dispensada de registro, a critério do Gestor; (b) LCl; (c) LH; (d) LIG; e (e)
Outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos pela Instrucao CVM n° 472/08.

O Fundo, para realizar o pagamento das despesas ordinarias e dos encargos previstos no item 10 do
Regulamento ou enquanto nao aplicar em Ativos, podera manter parcela do seu patrimonio
permanentemente aplicada em (a) moeda nacional; (b) titulos de emissao do tesouro nacional; (c)
operacdes compromissadas com lastro nos Ativos de Liquidez indicados no item “b” acima, ou em
outros ativos admitidos nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (d) cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados
nos itens “b” e “c” acima.

A diversificacdo do patrimonio do Fundo sera definida pelo Gestor, respeitando-se, sempre, os
Critérios de Concentracao e a Politica de Investimento.
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Assembleia Geral de Cotistas:

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

() demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) alteracao do Regulamento;

(c) destituicao do Administrador;

(d) escolha do substituto do Administrador;

(e) emissao de novas Cotas;

(f) fusao, incorporacao, cisao e transformacao do Fundo;

(g) dissolucao e liquidacao do Fundo quando nao prevista e disciplinada no Regulamento;

(h) alteracao do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacao;

(i) apreciacao de laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na integralizacao de Cotas
do Fundo;

() eleicdo, destituicao e fixacao de remuneracao de representantes dos Cotistas, eleitos em
conformidade com o disposto no Regulamento, assim como o valor maximo das despesas
que poderao ser por eles incorridas;

(k) alteracao da Taxa de Administracao;

L) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do inciso XII

do artigo 18 da Instrucao CVM n° 472/08; e
(m) alteracao do prazo de duracao do Fundo.

0 Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
expressas da CVM, de adequacao a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Escriturador, do
Auditor Independente ou do Coordenador Lider, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone.

As alteracoes referidas acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependerdo de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM n° 472/08.

Convocacao e instalacao da Assembleia Geral de Cotistas:

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas. As deliberacoes
serao tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas ou, caso
aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 15.4 do
Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relacdo as matérias previstas no item
15.2 do Regulamento, alineas “b”, “c”, “d”, “f”, “g”, “i”, “k” e “l”, que dependem da aprovacao
de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas presentes e que
representem: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver
mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver menos
de 100 (cem) Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um
Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a nao instalada a Assembleia Geral de Cotistas na
hipotese de nao comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

54



Os percentuais de que trata o item acima deverao ser determinados com base no nimero de
Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocacdao da assembleia,
cabendo ao Administrador informar no edital de convocacao qual sera o percentual aplicavel
nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacao por quorum qualificado.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas
forem os Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais
Cotistas na propria Assembleia Geral de Cotistas ou em instrumento de procuracao que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto:

(i) o Administrador ou o Gestor;

(ii os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo; e

(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a
convocacao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que nao
exclui a realizacao da reunidao de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacoes
serao tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por correspondéncia, observados os
quoruns previstos no item 15.3 do Regulamento.

A critério do Administrador, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reuniao de
Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestarao seus votos por correspondéncia, correio eletroénico ou
telegrama; e (ii) as decisdes serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados
0s quoruns previstos no item 15.3 do Regulamento e desde que sejam observadas as formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apos a data de sua realizacao, ata da
Assembleia Geral de Cotistas aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio eletronico.

A Assembleia Geral de Cotistas podera eleger 1 (um) representante de Cotistas com o mandato de
1 (um) ano, com termo final na Assembleia Geral subsequente que deliberar sobre a aprovacao das
demonstracdes financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleicao, para exercer as funcoes de
fiscalizacao dos empreendimentos a serem adquiridos pelo Fundo na forma permitida no
Regulamento e demais investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que (i)
seja Cotista; (ii) nao exerca cargo ou funcao no Administrador ou no controlador do Administrador,
em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ou preste ao Administrador assessoria de qualquer natureza; (iii) nao exerca cargo ou funcao
na sociedade empreendedora do empreendimento imobiliario que constitua objeto do Fundo, ou
preste-lhe assessoria de qualquer natureza; (iv) nao seja administrador ou gestor de outros fundos de
investimento imobiliario, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo; e (vi) ndo esteja
impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao, peita ou
suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado
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a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CYM. Compete ao representante de
Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que
possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

A remuneracao do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.6. do Regulamento, assim
como o valor maximo das despesas que poderao ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades
sera definida pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

A eleicao do representante de Cotistas podera ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes e
que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo
tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o
Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

A funcao de representante dos Cotistas € indelegavel.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais:

(i) as Cotas do Fundo sao escriturais, nominativas e correspondem a fracoes ideais de seu
patrimonio, nao serao resgataveis e terao a forma nominativa e escritural;
(ii) as Cotas serao emitidas em classe Unica;

(iii) a cada Cota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; e
(iv) de acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n°® 8.668/1993, o Cotista nao podera requerer
o resgate de suas Cotas.

Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento imobiliario constituido sob a forma de condominio fechado,
cujo prazo de duracao é indeterminado, o que implica a inexisténcia de uma data para o resgate
das Cotas.

Prazo

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobiliarios na forma prevista na
Instrucao CVM n°® 472/08, preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta
por cento) do patrimonio liquido do Fundo - por meio da aquisicao de CRI, observado o item
“Politica de Investimento” abaixo. Adicionalmente, o Fundo podera investir em LCl, LH, LIG e
outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, observado o item “Politica de
Investimento” e os termos do item 4.2 e subitens do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacdao em Assembleia Geral de Cotistas.

Politica de Investimento

A politica de investimento esta prevista no Item “Politica e Estratégia de Investimento do Fundo”
da Secao “Politica e Estratégia de Investimento do Fundo”, nas paginas 31 a 34 deste Prospecto.
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Da Utilizacao dos Recursos do Fundo

As disponibilidades financeiras do Fundo poderao ser aplicadas nos Ativos e nos Ativos de Liquidez,
conforme aplicavel.

Caso os investimentos do Fundo em valores mobiliarios ultrapassem 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimonio liquido, deverao ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentacao especifica, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas, observadas adicionalmente as
disposicoes constantes nos subitens abaixo.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimonio separado na forma da lei,
nos termos da regulamentacao especifica, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por cento)
do seu patrimonio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor o patrimonio
separado em questdo, nao se aplicando nesta hipotese os limites de concentracdo por
modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo 6° do artigo 45 da Instrucao CVYM
n° 472/08.

Para maiores informacdes sobre os Critérios de Concentracao da carteira do Fundo, verificar o item
4.9 e seus respectivos subitens do Regulamento.

Propriedade Fiduciaria dos Imdveis

Os bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma
permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento serdo titulados pelo Administrador em carater
fiduciario, por conta e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe, por si ou pelo Gestor,
administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem como exercer todos os direitos
inerentes a eles, com o fim exclusivo de realizar o objeto e a Politica de Investimento do Fundo,
obedecidas as decisoes tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

No instrumento de aquisicao de bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio
do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento, o Administrador fara constar as
restricoes decorrentes da propriedade fiduciaria, previstas no item 1.1 (a) do Regulamento quando
aplicavel, e destacara que os bens adquiridos constituem patriménio do Fundo.

Os bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma
permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento, mantidos sob a propriedade fiduciaria do
Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, ndao se comunicam com o patrimonio do
Administrador.

O Cotista nao podera exercer qualquer direito real sobre os imoveis e empreendimentos
eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do
Regulamento ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do
Fundo.

O Cotista nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual relativa aos
imoveis e empreendimentos eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida
no subitem 4.2.6 do Regulamento, ou a quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do
patriménio do Fundo, observada a hipdtese prevista no subitem 10.4.1 do Regulamento.

Politica de Exercicio de Voto

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCiCIQ DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.
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O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos e Ativos de
Liquidez integrantes do patrimoénio do Fundo, na qualidade de representante deste, norteado pela
lealdade em relacao aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos
dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pelo Fundo.

O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de
voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que
o Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas proprias conviccoes, de forma fundamentada
e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos
Cotistas.

A politica de voto do Gestor registrada na ANBIMA encontra-se disponivel para consulta publica na
rede mundial de computadores, na seguinte pagina do Gestor: www.kinea.com.br, seguindo o link
“Investimentos” e, em seguida, “Politica de Voto”.

Taxas e Encargos do Fundo

Além do pagamento da Taxa de Administracao e da remuneracao dos demais prestadores de servico
do Fundo, constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;
(i1) gastos com correspondéncia, impressao, expedicdo e divulgacdo de relatdrios e outros

expedientes de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas previstas no
Regulamento ou na Instrucao CVM n° 472/08;

(iii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios, inclusive despesas de propaganda no periodo
de distribuicao das Cotas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor;

(v) comissdes e emolumentos pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo despesas relativas
a compra, venda, avaliacdo, locacdo ou arrendamento dos imodveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento
e relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez que componham seu patrimonio;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao;

(vii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os imdveis eventualmente
integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento,
Ativos e Ativos de Liquidez, bem como prejuizos ndo cobertos por apoélices de seguros nao
decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos, no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(viii)  gastos inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacao do
Fundo e realizacao de assembleia geral de Cotistas;

(ix) taxa de custodia de ativos financeiros, titulos ou valores mobiliarios do Fundo;

(x) gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatorias;
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(xi) gastos necessarios a manutencdo, conservacido e reparos de imdveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo;

(xii)  despesas com o registro de documentos em cartério;

(xiii)  honorarios e despesas do representante de Cotistas;

(xiv)  honorarios e despesas relacionados as atividades de consultoria especializada, que objetive
dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o caso, o Gestor em suas atividades de
analise, selecao e avaliacdo de empreendimentos imobiliarios e demais ativos da carteira
do Fundo, e de empresa especializada na administracao das locacoes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do patrimonio do Fundo, exploracao do direito de superficie,
monitoramento e acompanhamento de projetos e comercializacdo dos respectivos imoveis
eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6
do Regulamento, e a consolidacdo de dados econdomicos e financeiros selecionados das
companhias investidas para fins de monitoramento;

(xv) honorarios e despesas relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do
Fundo; e

(xvi)  taxa de ingresso e de saida dos Fundos Investidos.

Quaisquer despesas nao expressamente previstas acima como Encargos do Fundo devem correr por
conta do Administrador.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda ao montante total da Taxa de Administracao.

Os gastos da distribuicao primaria de Cotas da 12 Emissao previstos no item “iii”, acima, serao
arcados pelos Investidores que adquirirem Cotas da 12 Emissao no ambito da Oferta, exclusivamente
com os recursos decorrentes do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos respectivos
Investidores, conforme disposto no item 7.4 e subitens 7.4.1 e 7.5.1 do Regulamento e do item
6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 05/2014.

Os custos com a contratacao de terceiros para a realizacao dos servicos de (i) escrituracao de Cotas,
(ii) gestao dos valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, e (iii) servicos de tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo serao suportados pelo Administrador.

Caso o patrimonio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as suas despesas, O
Administrador, mediante notificacdo recebida do Gestor, devera convocar Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do item 15 do Regulamento, para discussao de solucdes alternativas a venda
dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas prevista no paragrafo acima nao se realize ou nao decida por
uma solucao alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, e na hipotese de
o0 montante obtido com a alienacao dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo ou com a
cessao de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda de Ativos e/ou dos Ativos de
Liquidez do Fundo nao seja suficiente para pagamento das despesas, os Cotistas serao chamados
para aportar capital no Fundo a titulo de resgate de suas cotas para que as obrigacdes pecuniarias
do Fundo sejam adimplidas, conforme previsto no subitem 10.4.1 do Regulamento.

Politica de Distribuicao de Rendimentos
O Administrador distribuira aos Cotistas, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados

segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho
e 31 de dezembro de cada ano.
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As Cotas da 1? Emissao subscritas pelo investidor da Oferta somente poderao ser livremente
negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3,
bem como somente receberao rendimentos provenientes do Fundo ap6s a divulgacdo do Anincio
de Encerramento e da obtencao de autorizacao da B3.

Apds o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1* Emissao do Fundo, a
distribuicdo de rendimentos prevista no primeiro paragrafo acima sera realizada mensalmente,
sempre no 9° (nono) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a
titulo de antecipacao dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo
de lucros auferidos nao distribuido, conforme apurado com base em balanco ou balancete
semestral, sera pago na proxima data prevista para distribuicdo de rendimentos, observados os
procedimentos da B3.

Apds o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1* Emissao do Fundo, a
distribuicao de rendimentos prevista acima sera realizada mensalmente, sempre no 9° (nono) Dia
Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos ndo
distribuido, conforme apurado com base em balanco ou balancete semestral, sera pago na proxima
data prevista para distribuicao de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicao das Cotas da 1% Emissdao do Fundo, e
observada a obrigacao de distribuicao semestral de rendimentos nos termos do paragrafo Unico do
artigo 10 da Lei n° 8.668/1993, o Fundo somente realizara distribuicdes de rendimentos, a critério
do Gestor, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos: (i) as Cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado, nos termos
do inciso Il do caput do artigo 3° da Lei n° 11.033/2004; e (ii) o Fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) Cotistas, conforme inciso | do paragrafo (nico do mesmo artigo da referida lei.

Nos casos previstos no subitem 4.3.1 do Regulamento, o saldo de caixa referido no item 4.3 do
Regulamento podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de distribuicdo adicional de rendimentos
e/ou amortizacdo de principal, sendo que, nesta hipotese, o Gestor devera informar ao
Administrador a parcela dos recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuicao
adicional de rendimentos e/ou amortizacao de principal.

Os valores previstos no paragrafo acima serao distribuidos aos Cotistas sempre na proxima data
prevista para distribuicao de rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento, observados os
procedimentos da B3.

Farao jus a distribuicao de que tratam os paragrafos acima, os titulares de Cotas (inclusive Cotas da
1* Emissao, ainda que a distribuicao de rendimentos ocorra durante a Oferta) no fechamento do
Ultimo Dia Util de cada més de apuracao dos lucros auferidos, de acordo com as contas de deposito
mantidas pela instituicao responsavel pela prestacédo de servicos de escrituracao das Cotas.

O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades, observada a
seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos encargos previstos no Regulamento, e (b)
distribuicao dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no item 12 do Regulamento.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicao de
rendimentos em igualdade de condicdes, nos termos do Regulamento (inclusive aquelas Cotas
integralizadas durante o Prazo de Colocacao das Cotas da 1* Emissao).

Os pagamentos de que trata este item serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de

ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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Liquidacdo do Fundo

0 Fundo sera liquidado por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada
para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacao descritos no item 16 e seus respectivos
subitens do Regulamento.

Sao eventos de liquidacao antecipada, independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de
Cotistas:

(a) desinvestimento com relacdao a todos os Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do
patrimonio do Fundo, conforme o item 4.3 do Regulamento e seu respectivo subitem;

(b) renincia e nao substituicdo do Gestor ou do Custodiante em até 60 (sessenta) dias da
respectiva ocorréncia;

(c) descredenciamento, destituicao, ou reniincia do Administrador, caso a assembleia geral de

Cotistas convocada para o fim de substitui-lo ndao alcance quérum suficiente ou nao delibere
sobre a liquidacao ou incorporacao do Fundo, observado o disposto no subitem 1.3.2 do
Regulamento; ou

(d) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apos a alienacao dos Ativos e Ativos de Liquidez
da carteira do Fundo.

A liquidacao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apds (i) alienacdo da
totalidade dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do Fundo, (ii) alienacao dos
valores mobiliarios integrantes do patriménio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcao
organizado, em mercado de balcao nao organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo
de valor mobiliario; (iii) alienacdo da totalidade dos imoveis eventualmente integrantes do
patriménio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento, e (iv) a cessdo de
recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos imoveis eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento e demais Ativos e Ativos
de Liquidez do Fundo.

Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas
serao resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do
patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela liquidacao do Fundo ou da data em que ocorrer
um evento de liquidacao antecipada.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo de o montante
obtido com a alienacao dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido dos rendimentos
eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes, das despesas e demais exigibilidades do
Fundo, pelo numero de Cotas emitidas pelo Fundo.

Caso nao seja possivel a liquidacao do Fundo com a adocao dos procedimentos previstos acima,
o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Ativos e Ativos de
Liquidez do Fundo, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira do Fundo e
tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no subitem 16.3.1 do
Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e
Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.
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Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas referida acima nao chegar a acordo sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os Ativos e Ativos de Liquidez
do Fundo serao entregues aos Cotistas mediante a constituicao de um condominio, cuja fracao ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada um sobre o valor total
das Cotas emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relacao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma do Coédigo Civil Brasileiro. Caso a eleicao nao ocorra no prazo de 15 (quinze
dias) contados da notificacdo, o Cotista titular do maior nimero de Cotas sera o administrador do
condominio.

0 Custodiante continuara prestando servicos de custddia pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias, contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover o pagamento em consignacao dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez da carteira do Fundo,
em conformidade com o disposto no Cadigo Civil Brasileiro.

Nas hipdteses de liquidacao do Fundo, o Auditor Independente devera emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentacédo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao do Fundo.

Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do Fundo analise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a
regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.

Apos a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro do Fundo,
mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao: (a) no prazo de 15 (quinze) dias:
(i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento integral aos
Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidacao do Fundo, quando for o
caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ/MF; e (b) no prazo
de 90 (noventa) dias, a demonstracao de movimentacdo de patriménio do Fundo a que se refere o
item 16.5. do Regulamento, acompanhada do relatério do Auditor Independente.
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5. FATORES DE RISCO

Risco Tributario

Liquidez Reduzida das Cotas

Riscos de Mercado

Fatores Macroeconomicos Relevantes

Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Riscos do Uso de Derivativos

Risco do Investimento nos Ativos de Liquidez

Riscos Atrelados aos Fundos Investidos

Riscos de Concentracao da Carteira

Riscos do Prazo

Risco de Crédito

Risco de Execucao das Garantias Atreladas aos CRI

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Risco de nao Concretizacao da Oferta das Cotas da 12 Emissao (e de Eventuais Novas Ofertas de
Cotas Subsequentes) e de Cancelamento das Ordens de Subscricao Condicionadas e do Investimento
por Pessoas Vinculadas

Risco de nao Materializacao das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas
Cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e
Possibilidade de Perda do Capital Investido

O Fundo Podera Realizar a Emissao de Novas Cotas, o que Podera Resultar em uma Diluicdo da
Participacao do Cotista ou Reducao da Rentabilidade

Risco de Inexisténcia de Quorum nas Deliberacées a Serem Tomadas pela Assembleia Geral de
Cotistas

Risco de Governanca

Risco Regulatorio

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos

Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido Negativo e de os Cotistas Terem que Efetuar Aportes
de Capital

Riscos Relativos aos CRI, as LCl, as LH e as LIG

Riscos Relativos ao Setor de Securitizacao Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez que se Enquadrem na Politica de
Investimento

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado Equivalentes para fins de Determinacdo do Agio
e/ou Desagio Aplicavel ao Preco de Aquisicao

Risco Relativo ao Prazo de Duracao Indeterminado do Fundo

Risco Decorrente da Aquisicao de Ativos e/ou Ativos de Liquidez nos Termos da Resolucao CMN n°
2.921

Risco de Elaboracao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

Risco de o Fundo nao captar a totalidade dos recursos previstos no Volume Total da Oferta

Risco da Morosidade da Justica Brasileira

Risco Relativo a nao Substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Risco Operacional

Classe Unica de Cotas

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Podera Promover a
Reducao da Liquidez no Mercado Secundario

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas da 1 Emissdo até o Encerramento da
Oferta
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5. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu
perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e
no Regulamento do Fundo e, em particular, aquelas relativas a Politica de Investimento e
composicao da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Com a entrada em vigor do novo artigo 39 da Instrucao CVM n° 472/08, conforme alterado pela
Instrucao CVM n° 571/15, a integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no
Fundo esta disponivel aos respectivos investidores por meio deste formulario eletronico elaborado
nos moldes do Anexo 39-V da Instrucdo CYM n° 472/08 e disponibilizado na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br), de modo que, os investidores e os
potenciais investidores deverao analisar atentamente os fatores de risco e demais informacoes
disponibilizadas exclusivamente por meio do referido documento.

Risco Tributario

A Lei n° 9.779/1999, estabelece que os fundos de investimento imobiliario devem distribuir, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos aos seus cotistas, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e em 31
de dezembro de cada ano.

Nos termos da mesma lei, o fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que
tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas
emitidas pelo fundo, sujeita-se a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas para fins de incidéncia
da tributacdo corporativa cabivel (IRPJ, Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL,
Contribuicao ao Programa de Integracao Social - PIS e Contribuicao ao Financiamento da Seguridade
Social - COFINS).

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplicacdes financeiras de renda fixa e
renda variavel sujeitam-se a incidéncia do IR Retido na Fonte de acordo com as mesmas normas
aplicaveis as aplicacoes financeiras de pessoas juridicas, exceto em relacdo as aplicacoes
financeiras referentes a letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios, letras de
crédito imobiliario e cotas de fundos de investimento imobiliario admitidas exclusivamente em
bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, nos termos da legislacao tributaria, podendo
tal imposto ser compensado com aquele retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicao de
rendimentos e ganhos de capital aos cotistas.

Ainda de acordo com a Lei n® 9.779/1999, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos quando
distribuidos aos cotistas sao tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Nao
obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n° 11.033/2004, alterada
pela Lei n° 11.196, de 21 de novembro de 2005, havera isencdo do Imposto de Renda Retido na
Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos
pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos
superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba
investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a
negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou
mercado de balcao organizado. Dessa forma, caso seja realizada uma distribuicao de rendimentos
pelo Fundo em qualquer momento em que tais requisitos nao tenham sido atendidos, os Cotistas
estarao sujeitos a tributacido a eles aplicavel, na forma da legislacdo em vigor.
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Adicionalmente, caso ocorra alteracao na legislacdo que resulte em revogacao ou restricao a
referida isencao, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos poderao vir a ser tributados no
momento de sua distribuicao aos Cotistas, ainda que a apuracao de resultados pelo Fundo tenha
ocorrido anteriormente a mudanca na legislacao.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacao de novos tributos, extinciao
de beneficio fiscal, majoracao de aliquotas, interpretacao diversa da legislacao vigente sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Liquidez Reduzida das Cotas

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario apresenta baixa liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado para negociacao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacao, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda das Cotas, bem como em
obter o registro para uma oferta secundaria de suas Cotas junto a CVM. Além disso, durante o
periodo entre a data de determinacdo do beneficiario da distribuicdo de rendimentos, da
distribuicao adicional de rendimentos ou da amortizacdao de principal e a data do efetivo
pagamento, o valor obtido pelo cotista em caso de negociacdo das Cotas no mercado secundario
podera ser afetado.

Riscos de Mercado

Existe o risco de variacao no valor e na rentabilidade dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos,
cotacdes de mercado e dos critérios para precificacao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez. Além
disso, podera haver oscilacao negativa no valor das Cotas pelo fato do Fundo poder adquirir
titulos que sao remunerados por uma taxa de juros que sofrera alteracées de acordo com o
patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos.
Em caso de queda do valor dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que compdem a carteira do
Fundo, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira pode ser temporaria, nao existindo, no
entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Adicionalmente, devido a possibilidade de concentracdo da carteira em Ativos de acordo com a
Politica de Investimento estabelecida no item 4 do Regulamento, ha um risco adicional de liquidez
dos Ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, isolada ou
cumulativamente, pode afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do
Fundo. Nestes casos, o Administrador pode ser obrigado a liquidar os Ativos do Fundo a precos
depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Fatores Macroecondmicos Relevantes

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacoes e condicoes dos mercados de titulos e
valores mobiliarios, que sdo afetados principalmente pelas condicdes politicas e economicas nacionais
e internacionais. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas, as quais poderao resultar em perdas para os cotistas. Ndo sera devida
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer
indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.
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Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Os fundos de investimento imobiliario representam modalidade de investimento em desenvolvimento
no mercado brasileiro e sdo constituidos, por forca regulamentar, como condominios fechados, nao
sendo admitido resgate das Cotas, antecipado ou ndo, em hipdtese alguma. Os cotistas poderao
enfrentar dificuldades na negociacao das cotas no mercado secundario. Adicionalmente, determinados
Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucdo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas
condicoes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos e/ou Ativos
de Liquidez pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacdo negativa dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez podera
impactar o patrimonio liquido do Fundo. Na hipotese de o patriménio liquido do Fundo ficar negativo,
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Além disso, o Regulamento
estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo do
Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega aos
Cotistas dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situacoes,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez recebidos
quando da liquidacao do Fundo.

Riscos do Uso de Derivativos

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez a serem adquiridos pelo Fundo sdao contratados a taxas pré-
fixadas ou pods-fixadas, contendo condicoes distintas de pré-pagamento. O Fundo tem a
possibilidade de utilizar instrumentos derivativos para minimizar eventuais impactos resultantes
deste descasamento, mas a contratacao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos
podera acarretar oscilagcbes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais instrumentos nao fossem utilizados. A contratacao deste tipo de operacao nao
deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracao das Cotas
do Fundo. A contratacdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

Risco do Investimento nos Ativos de Liquidez

O Fundo podera investir nos Ativos de Liquidez que, pelo fato de serem de curto prazo e possuirem
baixo risco de crédito, podem afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Ativos de Liquidez serao
tributados de forma analoga a tributacdo dos rendimentos auferidos por pessoas juridicas
(tributacao regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0% (quinze
por cento), dependendo do prazo do investimento) e tal fato podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.

Riscos Atrelados aos Fundos Investidos

Pode nao ser possivel para o Administrador identificar falhas na administracao ou na gestao dos Fundos
Investidos, hipoteses em que o Administrador e/ou Gestor ndo responderdao pelas eventuais
consequéncias.
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Riscos de Concentracao da Carteira

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, deverao ser observados os limites
de aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais
sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento la
estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a concentracao da carteira,
sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial.

Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da
totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, conforme previsto no subitem 4.9.1 do Regulamento, o Fundo podera aplicar
até 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido por emissor, compreendendo-se como
emissor, no caso de investimentos em CRI, o patrimonio separado em questao, nao se aplicando
nesta hipotese os limites de concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do
paragrafo sexto do artigo 45 da Instrucdo CVM n° 472/08. Sendo assim, a concentracao por
patrimonio separado esta limitada ao percentual acima; todavia, a concentracdo por devedor
podera ser superior aquela determinada no subitem 4.9.1 do Regulamento.

Riscos do Prazo

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo sao aplicacdes, preponderantemente, de médio e
longo prazo, que possuem baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de seu
valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado. Neste
mesmo sentido, os Ativos e/ou Ativos de Liquidez que poderao ser objeto de investimento pelo
Fundo tém seu valor calculado através da marcacao a mercado.

Desta forma, a realizacao da marcacao a mercado dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo,
visando ao calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilacoes negativas no valor das Cotas,
cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido do Fundo pela quantidade de
Cotas emitidas até entao.

Assim, mesmo nas hipoteses de os Ativos e/ou Ativos de Liquidez ndo sofrerem nenhum evento de
nao pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duracao do Fundo, as Cotas do Fundo
poderao sofrer oscilacdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na negociacao
das Cotas pelo Investidor que optar pelo desinvestimento.

Risco de Crédito

Os bens integrantes do patrimonio do Fundo estado sujeitos ao inadimplemento dos devedores e
coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que integram a carteira do
Fundo, ou pelas contrapartes das operagées do Fundo assim como a insuficiéncia das garantias
outorgadas em favor de tais Ativos e/ou Ativos de Liquidez, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas.

Considerando que o Fundo investira preponderantemente em CRI com risco corporativo, em que o
risco de crédito esta vinculado a um ou a poucos devedores, ou com risco pulverizado, em que o
risco de crédito podera estar pulverizado entre uma grande quantidade de devedores, a
performance dos respectivos CRI dependera da capacidade de tais devedores em realizar o
pagamento das respectivas obrigacdes, sendo que, em caso de inadimplemento por parte de tais
devedores, o Fundo podera vir a sofrer prejuizos financeiros, que, consequentemente, poderao
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas de emissao do Fundo.
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Risco de Execucao das Garantias Atreladas aos CRI

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacdo e os riscos inerentes a
eventual existéncia de bens imoveis na composicao da carteira Fundo, podendo, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRI, poderd haver a necessidade de
contratacao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode nao
ter valor suficiente para suportar as obrigacées financeiras atreladas a tal CRI.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRI podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje
o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre
uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracao ou da gestao do Fundo, ou de
ambas; (ii) incorporacao a outro Fundo, ou (iii) liquidacao do Fundo.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens e “ii” acima podera afetar negativamente o valor
das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”
acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo
sera favoravel aos Cotistas, bem como nao ha como assegurar que os cotistas conseguirao reinvestir
0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

s
1

Risco de nao Concretizacao da Oferta das Cotas da 1® Emissao (e de Eventuais Novas Ofertas de
Cotas Subsequentes) e de Cancelamento das Ordens de Subscricao Condicionadas e do
Investimento por Pessoas Vinculadas

No ambito da 12 Emissao de Cotas do Fundo (e de eventuais novas ofertas de Cotas subsequentes),
existe a possibilidade de liquidacao do Fundo caso nao seja subscrito o montante de Cotas
equivalente ao patrimonio minimo inicial (sendo que, no caso de eventuais novas ofertas de Cotas
subsequentes, a possibilidade é de o Fundo ter um patrimonio menor do que o esperado em cada
oferta).

Assim, caso o patriménio minimo inicial nao seja atingido (ou o volume minimo de cada oferta de
Cotas subsequente), o Administrador ira devolver, aos subscritores que tiverem integralizado suas
Cotas, (i) o valor estabelecido nos documentos da respectiva oferta, e (ii) a Taxa de Distribuicao
Primaria paga pelo respectivo Investidor sem qualquer remuneracdo/acréscimo, sendo que, na 12
Emissao, o Fundo sera liquidado. Neste caso, em razao dos riscos de mercado, do risco de crédito,
bem como na hipotese de o Fundo nao conseguir investir os recursos captados no ambito da
respectiva oferta publica de distribuicao de Cotas em Ativos cuja rentabilidade faca frente aos
encargos do Fundo, os investidores que tenham adquirido Cotas no ambito de cada oferta do Fundo
poderdo eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera
resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo investidor.
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Adicionalmente, as ordens de subscricao realizadas por Investidores cuja integralizacao esteja
condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucao CVM N° 400/03 e por Pessoas Vinculadas
poderao vir a ser canceladas, nas hipdteses previstas nos documentos da Oferta, sendo que, nesta
hipbtese, tais Investidores farao jus ao recebimento (i) do valor por Cota da respectiva emissao
integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da respectiva
emissdo canceladas, deduzidos os tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) da Taxa de
Distribuicao Primaria sem qualquer remuneracao/acréscimo, o que podera impactar negativamente
o valor das Cotas dos demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram os eventos
descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na hipotese
de o Fundo nao conseguir investir os recursos captados no ambito da respectiva oferta publica de
distribuicao de Cotas em Ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos do Fundo.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos Investidores que tenham suas respectivas ordens
de subscricao canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos documentos da oferta das Cotas
0 esta sujeito ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos respectivos valores decorrentes da
liquidacao ou da venda dos Ativos e dos Ativos de Liquidez adquiridos pelo Fundo com os recursos
decorrentes da subscricao das respectivas Cotas, de modo que qualquer hipotese de inadimpléncia
em relacdo a tais ativos podera prejudicar o recebimento, pelos Investidores, dos valores a que
fazem jus em razao do cancelamento de suas ordens de subscricao.

Risco de ndo Materializacao das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas

Os Prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacoes
acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que poderao ser
objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do
Fundo, que envolvem riscos e incertezas.

Ainda a este respeito, cumpre destacar que a rentabilidade alvo descrita no item 4.1 do
Regulamento refere-se a um objetivo de rentabilizacdo das Cotas do Fundo em um horizonte de
longo prazo, cuja concretizacdo esta sujeita a uma série de fatores de risco e de elementos de
natureza economica e financeira. Esta rentabilidade alvo ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isencao de riscos para os Cotistas.

As perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuacao
e situacdo macroecondmica ndo conferem garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas nos Prospectos, conforme aplicavel.

Cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas
e Possibilidade de Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Cotistas sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu
patriménio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua
adocao e/ou manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos ao Fundo,
para assegurar a adocao e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do
recebimento integral do referido aporte e da assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover os
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recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou qualquer de suas
afiliadas nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela nao adogao ou manutencao dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, caso
os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.
Consequentemente, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao
e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

O Fundo Podera Realizar a Emissao de Novas Cotas, o que Podera Resultar em uma Diluicdo da
Participacao do Cotista ou Reducdo da Rentabilidade

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissoes de cotas por
necessidade de capital ou para aquisicao de novos ativos. Na eventualidade de ocorrerem novas
emissdes, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes diluidas, uma vez que o
Regulamento do Fundo ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de
Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os
respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos
da Politica de Investimento do Fundo.

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacoes a Serem Tomadas pela Assembleia Geral de
Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos imobiliarios
tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, € possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando
aplicavel) na votacdo em tais Assembleias Gerais de Cotistas. A impossibilidade de deliberacao de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de Governanca

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os Unicos Cotistas ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
Assembleia Geral de Cotistas ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto: (i) o Administrador ou o Gestor;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do
Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos
de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patrimonio do Fundo; e
(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo. Tal restricao de voto pode trazer
prejuizos as pessoas listadas nos incisos “i” a “iv”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Risco Regulatoério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um conjunto
de rigores e obrigacoes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo
por base a legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacéao financeira,
em situacoes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabouco contratual.
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Risco de Potencial Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo e entre o Fundo e o representante de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 da Instrucao CVM
n° 472/08. Quando da formalizacao de sua adesdo ao Regulamento, os Cotistas manifestam sua ciéncia
quanto a contratacao, antes do inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, das seguintes entidades
pertencentes ao mesmo conglomerado financeiro do Administrador: (i) o Gestor, para prestacao dos
servicos de gestdao do Fundo e (ii) o Coordenador Lider e instituicdes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, para prestacao dos servicos de distribuicdo de Cotas do Fundo. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que as contratacdes acima previstas ndo caracterizardo situacoes de
conflito de interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao

Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a subscrever parcela substancial da
emissao, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando,
assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberacoes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios, observado o plano de oferta previsto no
Prospecto de cada emissao do Fundo, conforme o caso.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos

A realizacao de investimentos no Fundo expde o Investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito,
0s quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucao
do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras,
revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos e/ou aos Ativos de Liquidez, mudancas
impostas a esses Ativos e/ou Ativos de Liquidez, alteracao na politica econdmica, decisdes judiciais
etc. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacées do
Fundo, nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido Negativo e de os Cotistas Terem que Efetuar
Aportes de Capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e
qualquer fato que leve o Fundo a incorrer em patrimonio liquido negativo culminara na
obrigatoriedade de os Cotistas aportarem capital no Fundo, caso a Assembleia Geral de Cotistas
assim decida e na forma prevista na Regulamentacao, de forma que este possua recursos financeiros
suficientes para arcar com suas obrigacdes financeiras. Nao ha como mensurar o montante de
capital que os Cotistas podem vir a ser obrigados a aportar e ndo ha como garantir que apos a
realizacao de tal aporte, o Fundo passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.
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Riscos Relativos aos CRI, as LCI, as LH e as LIG

0 governo federal com frequéncia altera a legislacao tributaria sobre investimentos financeiros.
Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas sao isentas do pagamento de imposto de renda sobre
rendimentos decorrentes de investimentos em CRI, LCI, LH e LIG. Alteracdes futuras na legislacao
tributaria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI, das LCI, das LH e das LIG para
os seus detentores. Por forca da Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009, os rendimentos advindos
dos CRI, das LCI, das LH e das LIG auferidos pelos fundos de investimento imobiliario que atendam
a determinados requisitos igualmente sao isentos do Imposto de Renda.

Eventuais alteraces na legislacao tributaria, eliminando a isencao acima referida, bem como
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, as LCI, as LH e as LIG,
ou ainda a criacao de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LCI, as LH e as LIG, poderado afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relativos ao Setor de Securitizacdo Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base em registro provisorio concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRI devera
resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacdo dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar
antecipadamente os CRI.

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa
fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Em seu
paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Apesar de as companhias securitizadoras emissoras dos CRI normalmente instituirem regime fiduciario
sobre os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissdo dos CRI e demais ativos integrantes dos
respectivos patrimonios separados, por meio de termos de securitizacdo, caso prevaleca o
entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista da companhia securitizadora poderao concorrer com os titulares dos CRI
no recebimento dos créditos imobiliarios que compdem o lastro dos CRI em caso de faléncia.

Portanto, caso a securitizadora nao honre suas obrigacdes fiscais, previdenciarias ou trabalhistas,
os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissao dos CRI e demais ativos integrantes dos
respectivos patrimonios separados poderao vir a ser acessados para a liquidacdo de tais passivos,
afetando a capacidade da securitizadora de honrar suas obrigacées decorrentes dos CRI e,
consequentemente, o respectivo Ativo integrante do patriménio do fundo.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacao extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo
em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na
identificacao pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse
modo, o Gestor podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez que se Enquadrem na Politica
de Investimento

0 Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez suficientes ou em
condicoes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao, a Politica
de Investimento, e, considerando que o regulamento do Fundo nao estabelece prazo para
enquadramento da carteira de investimentos do Fundo a Politica de Investimento descrita no
regulamento, o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicao de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez. A auséncia de Ativos e/ou de Ativos
de Liquidez para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas, em funcao da impossibilidade de aquisicao de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez a fim
de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas ou ainda, implicar a amortizacdao de principal
antecipada das Cotas, a critério do Gestor.

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado Equivalentes para fins de Determinacdo do Agio
e/ou Desagio Aplicavel ao Preco de Aquisicao

Nos termos do Regulamento, o preco de aquisicao dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera
ou nao ser composto por um agio e/ou desagio, observadas as condicbes de mercado. No entanto,
ndo é possivel assegurar que quando da aquisicao de determinado ativo existam operagoes
semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o agio e/ou desagio
aplicavel ao preco de aquisicao. Neste caso, o Gestor devera utilizar-se do critério que julgar mais
adequado ao caso em questao.

Risco Relativo ao Prazo de Duracao Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao é permitido o
resgate de Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, os mesmos terdao que alienar suas cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderao enfrentar falta de liquidez na negociacao das Cotas no mercado
secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Risco Decorrente da Aquisicao de Ativos e/ou Ativos de Liguidez nos Termos da Resolucao CMN
n°® 2.921

0 Fundo podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez vinculados na forma da Resolucao CMN n°
2.921. O recebimento pelo Fundo dos recursos devidos pelos devedores/coobrigados dos Ativos
e/ou Ativos de Liquidez vinculados nos termos da Resolucdo CMN n° 2.921 estara condicionado ao
pagamento pelos devedores/coobrigados das operacdes ativas vinculadas. Neste caso, portanto, o
Fundo e, consequentemente, os Cotistas, correrao o risco dos devedores das operacdes ativas
vinculadas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador
Lider (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicao de Cotas), de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC do cumprimento das obrigacdes
pelos devedores/coobrigados das operacoes ativas vinculadas.

Risco de Elaboracao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

No ambito da primeira emissao das Cotas do Fundo, o estudo de viabilidade foi elaborado pelo Gestor,
e, has eventuais novas emissoes de Cotas do Fundo o estudo de viabilidade também podera ser
elaborado pelo Gestor, que é empresa do grupo do Administrador, existindo, portanto, risco de
conflito de interesses. O estudo de viabilidade pode nao ter a objetividade e imparcialidade esperada,
o que podera afetar adversamente a decisao de investimento pelo Investidor.
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Risco de o Fundo nao captar a totalidade dos recursos previstos no Volume Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicao, nao sejam subscritas todas as Cotas
da respectiva emissao realizada pelo Fundo, o que, consequentemente fara com que o Fundo
detenha um patrimoénio menor que o est1mado desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Tal
fato pode reduzir a capacidade do Fundo diversificar sua carteira e praticar a Politica de
Investimento nas melhores condicdes disponiveis.

Risco da Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos imoveis e ativos imobiliarios,
tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema ]ud1c1arlo
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
nao ha garantla de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e/ou Ativos de Liquidez e, consequentemente, podera impactar negativamente no
patriménio do Fundo, na rentabilidade dos cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Risco Relativo a nao Substituicao do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdao de
recuperagao judicial ou extraJud1c1al e/ou o Administrador ou o Custodiante poderdo sofrer
intervencao e/ou liquidacao extraJud1c1al ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas func;oes hipéteses em que a sua substituicao
devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdao administrados pelo Administrador e geridos pelo
Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma administracao/gestao adequada, a
qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, os recursos provenientes dos Ativos e dos Ativos de Liquidez serao recebidos em
conta corrente autorizada do Fundo. Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial da
instituicdo financeira na qual é mantida a refrida conta corrente, os recursos provenientes dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez la depositados poderao ser bloqueados podendo somente ser
recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderao nao ser recuperados, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, nao sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os Cotistas. O patrimonio do Fundo ndo conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacio de risco entre os Cotistas.

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Poderd Promover a
Reducao da Liquidez no Mercado Secundario

A participacao na Oferta de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso
na liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderao optar
por manter as suas Cotas fora de c1rculacao O Administrador, o Gestor e as Instituicoes
Participantes da Oferta nao tém como garantlr que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas
nao ?correra ou que as referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter suas Cotas fora de
circulacao

Sifsco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas da 12 Emissdo até o Encerramento da
erta

Conforme disposto no item “Negociacdo das Cotas da 12 Emissao”, na secao “Caracteristicas da 12
Emissao de Cotas, Distribuicao de Valores Mobiliarios e Destmacao dos Recursos da 12 Emissao” na
pagina 41 deste Prospecto as Cotas da 12 Emissdo de titularidade do investidor da Oferta somente
poderédo ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e
operacionalizada pela B3, apos a divulgacao do Anincio de Encerramento conforme cronograma
estimativo da Oferta constante na pagina 44 deste Prospecto. Sendo assim, o investidor deve estar
ciente do impedimento descrito acima, de modo que ainda que venha a necessitar de liquidez
durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas da 1* Emissao subscritas até o seu encerramento.

75



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

76



6. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Breve Historico do Administrador

Principais Atribuicées do Administrador

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador
Breve Historico do Gestor

Principais Atribuicdes do Gestor

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

Breve Historico do Coordenador Lider

Principais Atribuicdes do Coordenador Lider

Breve Historico do Custodiante

Principais Atribuicdes do Custodiante

Breve Historico do Escriturador de Cotas

Principais Atribuicées do Escriturador de Cotas

Breve Historico dos Coordenadores Contratados
Principais Atribuicdes dos Coordenadores Contratados
Breve Historico do Formador de Mercado

Principais Atribuicbes do Formador de Mercado

Substituicao dos Prestadores de Servico do Fundo

77



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

78



6. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Breve Historico do Administrador

0 Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-31, que € uma sociedade
validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente
autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a participar do mercado de
capitais brasileiro.

0 Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social
e integra um dos maiores grupos na administracao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracao fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdao propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos
compreendem a administracao legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de
supervisao, monitoramento, compliance e controle da adequacao dos investimentos e aplicacoes
aos limites estabelecidos na legislacao aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de
investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligencia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades de administracao dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre
a politica relativa ao exercicio de direito de voto com relacédo a participagdes acionarias.

Principais Atribuicées do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo
das demais obrigacdes previstas na legislacdo e regulamentacao aplicavel e no Regulamento:

a) providenciar a averbacdo, no cartoério de registro de imoéveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imoveis e direitos sobre tais bens imoveis que excepcionalmente
venham a ser integrantes do patrimonio do Fundo, na forma permitida no subitem 4.2.6 do
Regulamento, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos: (i) nao integram o ativo
do Administrador; (ii) nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacao do
Administrador; (iii) ndao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito
de liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operacao do Administrador; (v) ndo sao passiveis de execucao por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) nao podem ser objeto de
constituicao de quaisquer Onus reais;

b) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de
Cotas de emissao do Fundo e de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de presenca
das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentacao relativa aos Ativos e Ativos de
Liquidez e as operacbes do Fundo; (iv) os registros contabeis referentes as operacoes e ao
patriménio do Fundo; e (v) o arquivo dos relatorios do Auditor e, quando for o caso, dos
representantes de cotistas e dos prestadores de servicos do Fundo;

c) receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;
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custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuicao primaria de Cotas, que serao arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia, devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo;
no caso de ser informado sobre a instauracao de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacao referida na alinea “b” acima até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informacao previstos no Regulamento e na legislacao e
regulamentacéao aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo;
observar as disposicoes constantes do Regulamento e deste Prospecto, bem como as
deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacao ao
Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel; e

contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas do
Fundo, observados os termos e condices da legislacao e regulamentacao em vigor.

Adicionalmente, na forma do item 1.2 do Regulamento, sera vedado ao Administrador, no exercicio
de suas respectivas func¢oes e utilizando os recursos do Fundo:

n)

receber deposito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob qualquer
modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisicao de Cotas do proprio Fundo;

vender a prestacdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissao em séries e
integralizacao via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

observadas as hipoteses descritas no subitem 4.2.4 do Regulamento, e ressalvada a hipotese
de aprovacao em assembleia geral, realizar operacées do Fundo quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o
Gestor, entre o Fundo e o empreendedor na hipotese de eventual aquisicdo de direitos
reais relativos a bens imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma
permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento, nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis, entre o Fundo e os Cotistas que detenham participacao correspondente a, no
minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo, nos termos da regulamentacdo
especifica, e/ou entre o Fundo e o representante de Cotistas, eleito nos termos do item
15.6 do Regulamento;

constituir onus reais sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo
na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento;

realizar operacdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas na
legislacdo, na regulamentacéo aplicavel e no Regulamento;

realizar operacdes com acoes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes pUblicas, de exercicio de
direito de preferéncia e de conversao de debéntures em agoes, de exercicio de bonus de
subscricao, nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao e nas
hipdteses em que tais acdes ou outros valores mobiliarios sejam adquiridos em virtude de
excussao de garantias vinculadas aos Ativos de titularidade do Fundo;

realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposi¢cao seja sempre, no
maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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A vedacao prevista na alinea “j” ndo impede a eventual aquisicao, pelo Fundo, nas hipoteses
previstas no subitem 4.2.6 do Regulamento, de imoveis sobre os quais tenham sido constituidos
onus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio do Fundo.

Observadas as vedacoes constantes do item 1.2 do Regulamento, o Fundo podera emprestar seus
titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacoes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM ou usa-los para prestar
garantias de operacoes préprias.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador € o Sr.
Fernando Mattar Beyruti, cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Fernando Mattar Beyruti

Formado em Administracao de Empresas pela Universidade Mackenzie com MBA em Financas pelo
IBMEC, é certificado pela ANBIMA CPA-20 e como Financial Planner (CFP™), além de ser certificado
como Advanced Strategic Management pelo IMD, Investment Strategies and Portfolio Management
por Wharton e International Management (CIM) pela Rotman School of Business no Canada, Toronto.

Fernando Beyruti possui 17 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado nas areas de
Private Bank, Asset Management e Corretora de Valores. Destes 17 anos de experiéncia, 13 foram
dedicados ao Banco Ital, onde desempenhou funcdes na area comercial, de investimentos, area de
novos negocios, clientes institucionais e securities services.

Atualmente, como Co-Head da Itall Asset Management, tem, sob sua gestdo, as areas de
Distribuicao, Asset Internacional, Suporte ao Negdcio, Fund of Funds, Commission on Management
of Financial Assets (CAAF) e Inovacado, sendo, também, membro do programa de sdcios do Banco
Itad.

Breve Historico do Gestor

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade limitada, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de gestao de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n°® 9.518,
de 19 de setembro de 2007, publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas da Prata, n° 30, 4° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44.

A Kinea Investimentos Ltda. € uma empresa especializada na gestao de uma plataforma de produtos
de investimentos especificos e que pertencente ao grupo Ital Unibanco S.A. Atua através de um
processo de gestdo e operacao independentes e é comandada por um time com longa experiéncia
no mercado. A empresa busca de forma constante a geracao de retornos, no longo prazo, aos seus
investidores.

Atualmente, opera em cinco classes de investimentos: Hedge Funds (fundos multimercados e de
acoes), Fundos de Investimento Imobiliario (incorporacao, renda imobiliaria e renda fixa) e Private
Equity (fundos de participacdes em empresas), Previdéncia e Infraestrutura. Por fim, possui equipes
de gestao independentes para cada classe.

Em 28 de fevereiro de 2018, a Kinea contava com 61 (sessenta e trés) colaboradores diretos e RS

31,2 bilhdes (trinta e um bilhdes e duzentos milhdes de reais) de ativos sob gestao em 37 (trinta e
sete) fundos, conforme relacao abaixo:
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Patrimoénio liqguido em
28/02/2018 (Bilhdes em reais)

N2 de Fundos Categoria

10 Multimercado Livre 4,59
FIC - FIDC dedicado a estratégia de investimentos em Infraestrutura 0,41
Previdéncia 15,60

8 Fundos de Investimentos Imobiliario e Fundos de Investimentos em 718
Participagdes dedicados a investir no mercado imobiliario !

Carteira administradas dedicadas ao investimento em Fundos de

3 . A 0,16
Investimento Imobiliadrio
3 Acoes livre 0,37
9 Fundo de Investimento em Participa¢des dedicados a estratégia de 2,90
Private Equity
37 Kinea 31,20
Fonte: Kinea.

O Itau Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das quotas do Gestor, sendo que as demais
quotas da Kinea sao detidas por socios executivos da Kinea que atuam diretamente na gestao dos
fundos.

As atividades de compliance, controladoria, tecnologia e recursos humanos da Kinea estao ligadas
ao Ital Unibanco.

0 Conselho de Administracao da Kinea, que se relne trimestralmente e conta com a participacao
de executivos do Ital Unibanco e dos socios-executivos da Kinea, € responsavel pelas decisoes
estratégicas.

Abaixo esta o historico de crescimento da empresa:

Fonte: Kinea.
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Principais Atribuicdes do Gestor

O Gestor tem amplos e gerais poderes para identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e
alienar ativos imobiliarios que fardo a composicdo da carteira do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das
demais obrigacdes previstas na legislacao e regulamentacao aplicavel e no Regulamento, nao lhe sendo
facultado, todavia, tomar decisdes que eliminem a discricionariedade do Administrador com relacao as
atribuicoes especificas deste:

a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de
aprovacao em assembleia geral de Cotistas, os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderao
vir a fazer parte do patriménio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento definida
no item 4 do Regulamento, inclusive com a elaboracao de analises econdmico-financeiras,
se for o caso;

b) celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas as operacdes necessarias a
execucdo da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo;

c) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez do Fundo, fiscalizando os servicos prestados por terceiros, incluindo quaisquer
servicos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo
que eventualmente venham a ser contratados na forma prevista no subitem 2.4.3 do
Regulamento;

d) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolugao do valor
do patriménio liquido do Fundo;

e) sugerir ao Administrador modificagées no Regulamento no que se refere as competéncias
de gestao dos investimentos do Fundo;

f) monitorar investimentos realizados pelo Fundo;

g) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo;

h) elaborar relatorios de investimento realizados pelo Fundo; e

i) implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando a manutencéo,

conservacao e reparo dos imoveis que eventualmente venham a integrar o patriménio do
Fundo na forma permitida no subitem 4.2.6 do Regulamento.

Além disso, nos termos do subitem 4.2.6.2 do Regulamento, a estratégia de cobranca dos Ativos e
dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem inadimplentes sera exercida pelo Gestor,
independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, mediante a adocao dos
procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de Liquidez, observada a natureza e
caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com
a gestao dos fundos de Real Estate do Gestor sao as seguintes:

Marcio Verri, CFA e CAIA
Socio fundador e Gestor onde exerce a funcao de Diretor - Presidente da Kinea.

Antes de fundar a Kinea em setembro de 2007, Marcio trabalhou por 18 anos no BankBoston no
Brasil, onde sua Ultima funcéo foi de Vice-Presidente de Capital Markets, responsavel pela Gestao
de Riscos do balanco do banco e da tesouraria, Gestao de Recursos de Terceiros (Asset) e Vendas
Institucionais. Marcio é formado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica de Sao Paulo (USP) e
fez cursos de especializacao em Private Equity e Estratégia pela Harvard Business School (USA) e
de Opcoes e de Gestao no Insead (Franca). Tem endereco comercial na Avenida Juscelino
Kubitschek, n® 1700, 4° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Carlos Martins

Socio fundador responsavel pela gestdo de Ativos Imobiliarios da Kinea tendo sob gestao
aproximadamente RS$2,7 bilhdes de recursos integralizados / comprometidos em um Fundo de
Investimentos em Participagdes para Incorporagao Imobiliaria (FIP Kinea | Real Estate Equity) e em um
Fundo de Investimento Imobiliario (Kinea Renda Imobiliaria Fundo de Investimento Imobiliario - FlI).

Antes de fundar a Kinea em setembro de 2007, Carlos trabalhou por 15 anos no BankBoston no Brasil.
Foi diretor da area de estruturacdo de operacdes para grandes empresas (Structured & Corporate
Finance), responsavel pelos processos de emissao de titulos, empréstimos sindicalizados, linhas de
financiamento estrangeiras e operacdes de securitizagdes. Carlos é formado em Administracdo de
Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV-SP), fez MBA patrocinado pelo BankBoston em parceria
com Columbia University (NY-USA), MBA Executivo pelo IBMEC e o Young Managers Program no Insead
(Franca). Tem endereco comercial na Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1700, 4° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Flavio Cagno, CFA e CAIA

Flavio integra a area de gestao de fundos de investimento da Kinea e esta na empresa desde junho
de 2012. Antes da Kinea, trabalhou na RB Capital nas areas de estruturacao e de investimentos
imobiliarios residenciais, sendo responsavel pela coordenacdo dos times de estruturacdo e
servicing. Anteriormente, atuou na Vision Brazil Investments na area de crédito estruturado. Antes
disso, trabalhou na Capitania Asset & Risk Management e iniciou sua carreira no Escritério de
Advocacia Pinheiro Neto Advogados. Flavio é administrador de empresas formado pela Fundacéao
Getulio Vargas (EASP-FGV) e advogado formado pela Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo (USP). Tem endereco comercial na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1700, 4° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Guilherme Coutinho

Guilherme integra a area de gestao de fundos de investimento da Kinea e esta na empresa desde
abril de 2013. Antes da Kinea, atuou no Banco Itall BBA durante seis anos como analista de crédito
sénior. Anteriormente, participou do programa de trainee no Banco Unibanco. Guilherme é
economista formado pela Universidade Federal de Minas Gerais. Tem endereco comercial na
Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1700, 4° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Pedro Bruder

Pedro integra a area de gestao de fundos de investimento da Kinea desde setembro de 2016. Antes
da Kinea, trabalhou por 5 anos no Bank of America Merrill Lynch nas areas de risco e de crédito,
sendo responsavel pela analise e estruturacao de operacdes no mercado local. Anteriormente,
atuou no Banco HSBC e no Standard Bank, como analista de crédito sénior. Pedro é administrador
de empresas, formado pela Faculdade de Economia e Administracao da Universidade de Sao Paulo
(FEA-USP). Tem endereco comercial na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1700, 4° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Daniel Xavier Juc

Daniel integra a area de gestao de fundos de investimento da Kinea e esta na empresa desde maio
de 2016. Formado em engenharia mecatronica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao
Paulo, iniciou sua carreira como estagiario na Kinea. Tem endereco comercial na Avenida Juscelino
Kubitschek, n° 1700, 4° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Breve Historico do Coordenador Lider
O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma

de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.
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O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$585 bilhdes e uma carteira
de crédito de R$167 bilhdes em 31 de dezembro de 2017. O banco faz parte do conglomerado Ital
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel
por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Itall BBA possui sucursais no Rio de
Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires,
Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios de representacao em Lima, Nova lorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Toquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusGes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itall BBA tem apresentado posicao de
destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a
segunda colocacao em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, com participacao de mercado
entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itall BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos
de investimento do Brasil por instituicées como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em
2017 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM
epla Global Finance. Em 2016 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no
Brasil pela Latin Finance. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América
Latina pela The Banker. Em 2014 o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de
divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissoes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures da AES Tieté (R$1,2 bilhdes e R$1 bilhdo), Embratel (R$1 bilhdo), Boticario (R$920
milhdes), CCR Autoban (R$718 milhdes), Rede D’or (R$800 milhdes), Petrobras (R$4,89 bilhdes),
Banco BMG (R$501 milhdes), Somos Educacao (R$800 milhdes), MRV Engenharia (R$700 milhoes),
Localiza (R$650 milhdes), Taesa (R$435 milhdes), SulAmérica (R$500 milhdes), Energisa (R$850
milhdes); Light (R$486 milhdes), Comgas (R$400 milhdes), Locamerica (R$500 milhdes), CPFL
(R$1,38 bilhdes), SmartFit (R$450 milhdes), RGE Sul (R$520 milhdes), BMTE (R$580 milhdes),
Equatorial (R$800 milhdes), Telefonica (R$1 bilhao), Arteris (R$1,61 bilhdes), entre outras.

Em operacdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se
as operacbes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$130 milhdes), Lojas
Americanas (R$190 milhdes), Atacadao (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), Elektro (R$350
milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400
milhdes), Atacadao (RS2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$250 milhées e R$150
milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da Ideal Invest (R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1 bilhdo), Ideal Invest
(R$150 milhées), Stone (R$700 milhdes e R$360 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operacoes de CRI, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi
(R$280 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA da Duratex (R$700 milhdes), BRF (RS$1,5
bilhoes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$846
milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhado),
Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar (R$657 milhdes),
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Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), Raizen (R$969 milhées e R$706 milhdes),
Klabin (R$600 milhdes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Ital BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no ano de
2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Ital BBA foi o lider de mercado em
2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero de operagdes quanto pelo volume total. Dentre
as operacdes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner até 31 de dezembro de
2017, destacam-se as duas ofertas da Petrobras em 2017 (US$4,0 bilhdes cada), Cosan Ltd (US$500
milhdes), Klabin (US$500 milhdes), Adecoagro (US$500 milhdes), Suzano (US$400 milhdes), Arcor
(US$150 milhdes), Globo (US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (USS$750
milhdes), AES Argentina (US$300 milhdes), Republica da Colombia (USS$2,5 bilhdes), Genneia
(USS$350 milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (USS 400 milhdes), Republica Federativa do Brasil
(USS3 bilhdes), Banco do Brasil (USS$1 bilhdo), Azul (US$400 milhdes), Cemig GT (USS1 bilhédo),
Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e US$350 milhdes),
entre outras. Em renda variavel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas
primarias e secundarias de acoes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicao e permuta
de acdes, além de assessoria na conducédo de processos de reestruturagao societaria de companhias
abertas e trocas de participacdes acionarias. A conducdo das operacodes é realizada em conjunto
com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme
divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Até dezembro de 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais
e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6 bilhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegocio (CRA). Em 2017 o Itall BBA participou
e distribuiu de operacoes de debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram mais
de RS$24,9 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicao de operacdes em renda fixa e securitizacao em 2017 e sua
participacao de mercado soma perto de 28,4% do volume distribuido até dezembro de 2017.

Com equipe especializada, a area de fusodes e aquisicées do Itall BBA oferece aos clientes estruturas
e solucdes para assessoria, coordenacao, execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos,
fusdes e reestruturacdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizacdo de movimentos societarios.

Em 2017, na area de fusdes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 48 transacoes,
acumulando um volume total de US$17,4 bilhdes, obtendo posicao de lideranca, segundo a
Dealogic. Em 2016, o Ital BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de
operacoes.

Principais Atribui¢cées do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider é a instituicao responsavel pela estruturacdo, coordenacao e distribuicao das
Cotas da 12 Emissao, sob o regime de melhores de esforcos de distribuicao, de acordo com o Plano
da Oferta descrito no item “Plano da Oferta” da Secao “Caracteristicas da 1* Emissao de Cotas,
Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos Recursos da 1* Emissao” na pagina 43 deste
Prospecto.

Breve Historico do Custodiante
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0 Itad Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos.

O Itad Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo
e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de
solucdes, servicos, produtos e consultoria especializada. Os clientes do Ital Unibanco contam com
mais de 3.900 (trés mil e novecentos) pontos de atendimento e 32.700 (trinta e dois mil e
setecentos) caixas eletronicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado de capitais, com uma estrutura
totalmente dedicada e capacitada para prover servicos de qualidade, o Itall Unibanco atua ha mais
de 10 (dez) anos na prestacado de servicos de custodia e controladoria para fundos e clubes de
investimento e carteiras administradas. O Ital Unibanco S.A. tem realizado nos ultimos anos
continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar
a prestacao de servicos ao mercado de capitais. A estratégia de investir constantemente na
qualificacdo das equipes, exceléncia dos servicos, tecnologia e solucdes inovadoras levou o Itad
Unibanco a conquistar o prémio de Unico custodiante local “Top Rated” no Brasil e “Best in Class”
em 9 das 10 categorias analisadas pela pesquisa, segundo a revista Global Custodian (Edicao
Winter2009, 2009 Agent Banks in Emerging Markets Survey / Melhor Prestador de Servicos de
Custodia Local do Mercado Brasileiro).

0 Itad Unibanco obteve certificacao de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos de
custodia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de
investidores nao residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore.
No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servicos relacionados a: (i)
custodia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operacoes
envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

Conforme dados da ANBIMA publicados em novembro de 2016, o Itat Unibanco possui aproximadamente
RS 1,27 trilhdes (um trilhao e duzentos e setenta bilhdes) em ativos sob custodia e RS 1,95 trilhdes (um
trilhao novecentos e cinquenta bilhoes) em ativos sob controladoria, o que o posiciona como o maior
controlador e segundo custodiante de ativos do pais. Com mais de 1.000 (mil) contratos firmados, o Itad
Unibanco é lider na prestacao de servicos de controladoria passivo para fundos e clubes de investimento,
processando mais de 20.000 (vinte mil) fundos e clubes diariamente, com um volume de mais de 2,6
(dois virgula seis) milhdes de cotistas. Especificamente no segmento de fundacdes, seguradoras,
empresas e demais investidores institucionais, o Ital Unibanco possui mais de RS 93,2 (noventa e trés
virgula dois) bilhdes de ativos sob custddia, sendo 10,4 (dez virgula quatro) bilhdes de ativos de origem
da propria instituicao e 82,8 (oitenta e dois virgula oito) bilhdes de ativos de terceiros. Em relacao aos
fundos de investimento imobiliario, o Ital Unibanco é responsavel pela custodia de RS 840 (oitocentos
e quarenta) milhdes de ativos.

Tecnologia e sistemas

O Ital Unibanco possui uma estrutura tecnologica que reduz os custos administrativos,
técnicos e operacionais, e, ao mesmo tempo, proporciona rapidez, exatidao e sigilo das
informacoes registradas. A aplicacao dessa experiéncia na area de servicos para o mercado
de capitais procura reduzir a execucao de atividades manuais. A interacao com os clientes
processa-se tanto pela digitacao em seus sistemas quanto pela integracdao em tempo real.
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A area de prestacao de servicos para o mercado de capitais tem estrutura independente de
processamento, tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de
informacao. A Diretoria de Servicos para o Mercado de Capitais subcontrata a area de tecnologia
do Grupo Itau, representada pelo Centro Técnico e Operacional (CTO), para alguns processos e
desenvolvimento de sistemas. O CTO mantém equipes e ambientes de tecnologia segregados para
os sistemas relativos a prestacao de servicos para o mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com
estrutura de segregacao de acesso. Desta forma, os usuarios da area de servicos a terceiros nao
acessam informacdes referentes aos fundos de investimento e carteiras sob a gestdo do Itau
Unibanco e/ou suas Partes Relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais
especifico normalmente trabalham em estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Itad Unibanco utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando
fitotecas e robds automatizados, com politicas de retencao adequadas a cada necessidade, incluindo
cofre predial resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery
on-line, utilizando duplicidade de hardware e software e replicacao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritérios de operacdes, quanto
do grupo de sistemas) para alocacao de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados
para uma situacao emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estao
montadas de forma a apresentar o menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery
consiste em servidores replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site normal,
garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas respectivos em situacoes limite.

Politicas de compliance e controles internos

A Area de Mercado de Capitais possui uma superintendéncia de compliance propria para o
estabelecimento de diretrizes e normas corporativas, bem como as normas aplicaveis definidas
pelo BACEN. Os processos de custodia e controladoria de fundos de investimento foram
recentemente re-certificados pela norma 1S09000. Os processos de gestdo continua e revisao de
procedimentos e respectivos manuais sao realizados regularmente, sendo alvo de auditoria
trimestral.

Principais Atribuicdes do Custodiante

Nos termos da Instrucdo CVM n° 542, de 20 de dezembro de 2013, o servico de custédia para
investidor compreende: (a) a conservacao, o controle e a conciliacao das posicoes de valores
mobiliarios detidas pelo Fundo em conta de custdédia mantida em nome do Fundo; (b) o tratamento
das instrucdes de movimentacao recebidas do Administrador, na qualidade de representante do
Fundo; (c) o tratamento dos eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados.

Para a prestacao dos servicos o custodiante mantém vinculos com depositarios centrais para a
manutencao dos valores mobiliarios em contas de deposito centralizado na forma da Instrucao CVM
n° 541/13.

O Custodiante também é a instituicdo responsavel pelas atividades de tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.
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Breve Historico do Escriturador de Cotas

A ltau Corretora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, vem
oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras
lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de
investidores, além de ter forte atuacdo no mercado de Home Broker, com o site
www.itaucorretora.com.br.

A Ital Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria
e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes
institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e
com forte posicao no ranking da Institutional Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e
sete) companhias de capital aberto.

Principais Atribuicées do Escriturador de Cotas

Nos termos da Instrucao CVM n° 543, de 20 de dezembro de 2013, o servico de escrituracao
compreende:

| - exercer suas atividades com boa fé, diligéncia e lealdade em relacao aos interesses dos emissores
e dos titulares de valores mobiliarios, sendo vedado privilegiar seus proprios interesses ou de
pessoas a ele vinculadas;

Il - manter contas de valores mobiliarios individualizadas em nome dos titulares do valor mobiliario;
Il - assegurar que os registros relativos as transferéncias e constituicoes de direitos, de fruicao ou
de garantia, assim como outros gravames sobre os valores mobiliarios escriturados sejam feitos no

menor prazo possivel e que estejam amparados em documentos juridicamente validos;

IV - efetuar, no menor prazo possivel e sem prejuizo da seguranca necessaria, as transferéncias,
inscricoes e averbagdes nas contas de valores mobiliarios;

V - tomar todas as medidas cabiveis para o pagamento de proventos deliberados e pagos pelo
emissor, quando o titular do valor mobilidrio nao possuir informacdes cadastrais atualizadas;

VI - responder pela legitimidade e pela veracidade dos registros das movimentacdes efetuadas e
da titularidade dos valores mobiliarios;

VIl - registrar nas contas de valores mobiliarios as modificacdes dos valores mobiliarios, apos
recebimento de instrucao do contratante que comunique os eventos sobre eles incidentes;

VIII - praticar os atos de sua responsabilidade envolvidos com o repasse aos investidores e aos
depositarios centrais dos valores devidos por forca de eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios;

IX - repassar ao contratante os valores previamente recebidos dos investidores, relativos ao
exercicio de direitos de subscricao e conversoes, entre outros;
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X - registrar os direitos de fruicdo ou de garantia, assim como outros gravames sobre os valores
mobiliarios, quando solicitado pelos respectivos titulares, diretamente ou por meio de seus
representantes, nos termos da regulacao pertinente, ou por determinacao judicial, quando for o caso;

Xl - manter a disposicdo da CVM os registros que compdem a escrituracdo das contas de valores
mobiliarios, bem como os documentos que a eles se refiram;

XIl - adotar regras, procedimentos e controles internos que assegurem a fiscalizacao posterior das
posicdes mantidas nas contas de valores mobiliarios;

XIIl - garantir a seguranca, eficiéncia e confiabilidade operacional dos sistemas de escrituracao das
contas de valores mobiliarios;

XIV - prevenir, controlar e corrigir irregularidades nos registros dos valores mobiliarios;

XV - adotar os procedimentos necessarios ao cumprimento de solicitacdes dos custodiantes para a
realizacdo de deposito de valores mobiliarios escriturais junto a depositario central, observados os
procedimentos prévia e expressamente estabelecidos pelo escriturador e pelo depositario central;
e

XVI - criar mecanismos a fim de assegurar a completa segregacao de atividades e o sigilo sobre as
posicoes detidas.

Breve Historico dos Coordenadores Contratados

A Itau Corretora, conforme descrita no item “Breve Histdrico do Escriturador de Cotas” da Secao
“Prestadores de Servico do Fundo” na pagina 89 deste Prospecto, e o Ital Unibanco, conforme
descrito no item “Breve Histérico do Custodiante” da Secao “Prestadores de Servico do Fundo” na
pagina 87 deste Prospecto.

Principais Atribuicées dos Coordenadores Contratados

Os Coordenadores Contratados sao instituicdes responsaveis pela estruturacdo, coordenacédo e
distribuicao das Cotas, sob o regime de melhores de esforcos de distribuicao, de acordo com o
Plano da Oferta descrito no item “Plano da Oferta” da Secao “Caracteristicas da 1* Emissao de
Cotas, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacao dos Recursos da 12 Emissdo” na pagina 43
deste Prospecto.

Breve Historico do Formador de Mercado

0 Banco Fator é uma instituicao financeira com uma trajetoéria de sucesso iniciada a partir da
criacdo da Fator Corretora no ano de 1967 que atua ha mais de 47 anos no mercado de capitais, e
€ uma instituicao Investment Grade reconhecida pela agilidade, consisténcia e inovacao de suas
solucdes financeiras. O Banco Fator atua como banco multiplo, desde o ano de 1989, nas carteiras
comercial e de investimento, oferecendo solucdes estratégicas e personalizadas e oferece diversos
produtos e servicos para clientes pessoas fisicas e juridicas, e tem reconhecida especializacao em
operacoes de M&A, Equity Capital Market, Debt Capital Market, Crédito Corporativo, Private
Banking, Tesouraria Proprietaria e Gestao, Administracao e Distribuicao de fundos de investimento
e estruturados.

As atividades de market maker de fundos imobiliarios, iniciada no segundo semestre de 2013, tém
como principais objetivos atuar na reducao da volatilidade dos fundos e estreitamento dos spreads
entre as ordens de compra e de venda, além de suporte em assuntos de mercado a equipe de gestao
de fundos.
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Principais Atribui¢cées do Formador de Mercado

O Formador de Mercado realizara a atividade de formador de mercado para negociacao das Cotas
do Fundo, nos mercados de renda variavel administrados pela B3 com a finalidade de fomentar a
liquidez dos respectivos valores mobiliarios.

Conforme disposto no Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado se compromete
a atuar diariamente com, pelo menos, o lote minimo de 100 (cem) Cotas na oferta de compra e
100 (cem) cotas na oferta de venda.

O Formador de Mercado somente podera solicitar o cancelamento ou suspensdao de seu
credenciamento apds 90 (noventa) dias de atuacédo na funcdo, sendo que a efetivacdo da suspensao
ou cancelamento somente se dara apos 30 (trinta) dias da respectiva divulgacao.

A manutencao dos servicos prestados pelo Formador de Mercado nao é obrigatoria, de forma que o
Administrador e/ou o Formador de Mercado poderao resilir o Contrato de Formador de Mercado a
qualquer tempo e sem Onus por qualquer das partes, mediante comunicacdo escrita enviada a outra
parte com, no minimo, 30 (tinta) dias de antecedéncia da data de resilicao e/ou rescisao.

Substituicdao dos Prestadores de Servico do Fundo

Os Prestadores de Servico do Fundo deveréao ser substituidos nas hipoteses de rendncia, destituicao
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidacao
extrajudicial (exclusivamente em relacao ao Administrador), observado o disposto na legislacao e
regulamentacao aplicavel, bem como as disposicoes constantes do item 1.3 e seguintes do
Regulamento.

Independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em nome do Fundo e por
recomendacdo do Gestor, se for o caso, podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar,
destituir e substituir os demais prestadores de servicos do Fundo, observado o disposto no subitem
2.4.4 do Regulamento.

Nas hipoteses previstas no subitem 2.4.3 do Regulamento em que ocorra aumento da somatéria das
despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrucao CVM n° 472/08, a contratacao ou
substituicdo de prestadores de servicos do Fundo estara sujeita a prévia aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas.
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7. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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Remuneracao das Instituicdes Participantes da Oferta
Remuneracao do Escriturador de Cotas

Remuneracao do Custodiante
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7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracao

Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do
Escriturador, e do Custodiante, o Fundo pagara ao Administrador uma taxa de administracao
equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo, calculado conforme disposto abaixo.

A Taxa de Administracéo é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis, mediante a divisdo da taxa
anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serao arcados pelos seus respectivos
responsaveis tributarios, conforme definidos na legislacdo tributaria aplicavel.

A Taxa de Administracao sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos
e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo precificado conforme o item 4.8. e subitem
4.8.1. do Regulamento, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as
exigibilidades do Fundo.

No Fundo nao havera cobranca de taxa de saida ou de qualquer taxa de performance.
Remuneracéao do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fara jus a uma remuneracao a ser descontada da Taxa de
Administracdo. A Taxa de Administracdo, que também engloba a remuneracdo do Gestor, do
Escriturador e do Custodiante, é equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao
ano sobre o patrimonio liquido do Fundo. A remuneracéo do Gestor aqui prevista sera paga, diretamente
pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

Remuneracao das Instituicdes Participantes da Oferta

Pelos servicos de coordenacdo das Cotas da 1* Emissdo, o Coordenador Lider fara jus a uma
Comissao de Coordenacao em valor equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o
valor das Cotas da 1? Emissao efetivamente integralizadas no ambito da Oferta, com base no Valor
Atualizado da Cota da 12 Emissao.

Pelos servicos de distribuicao das Cotas da 1% Emissao, os Coordenadores Contratados,
conjuntamente, farao jus a uma Comissao de Distribuicao em valor equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor das Cotas da 1* Emissao efetivamente integralizadas no ambito
da Oferta, com base no Valor Atualizado da Cota da 1? Emissao.

As remuneracOes acima referidas deverao ser pagas em recursos imediatamente disponiveis, na
conta a ser indicada pelo Coordenador Lider, pelo Itat Unibanco e pela Ital Corretora, conforme o
caso, na data de divulgacao do Anlncio de Encerramento. No caso de nao concessao de registro da
Oferta pela CVM, o Coordenador Lider, o Ital Unibanco e a Ital Corretora obrigam-se a restituir os
valores eventualmente recebidos a titulo de remuneracao, sem acréscimo de encargos, em até 3
(trés) Dias Uteis da data de recebimento de comunicacdo neste sentido.
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Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, ao Itad
Unibanco e/ou a Ital Corretora serao suportados pelo seu respectivo responsavel tributario,
conforme definido na legislacao em vigor.

As remuneracfes previstas acima serao pagas com os recursos decorrentes do pagamento, pelos
Investidores, da Taxa de Distribuicdo Primaria. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da
distribuicao primaria das Cotas da 12 Emissao, haja algum valor remanescente decorrente do pagamento
da Taxa de Distribuicao Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Remuneracéao do Escriturador de Cotas

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Escriturador de Cotas fara jus a uma remuneracao a ser descontada
da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo, que também engloba a remuneracao do Gestor,
do Escriturador e do Custodiante, é equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento)
ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo. A remuneracéo do Escriturador de Cotas aqui prevista sera
paga, diretamente pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remunerac¢ao do Custodiante

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracao a ser descontada da
Taxa de Administracao. A Taxa de Administracao, que também engloba a remuneracédo do Gestor,
do Escriturador e do Custodiante, é equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimodnio liquido do Fundo. A remuneracao do Custodiante aqui prevista
sera paga, diretamente pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados.

96



8. TRIBUTAGCAO

Tributacao Aplicavel ao Fundo
Tributacao Aplicavel aos Investidores
Tributacao do IOF/Titulos
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8. TRIBUTAGAO

Com base na legislacao em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais
de tributacao aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario e aos titulares de suas cotas e nao
tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos
nos investimentos nas Cotas. Alguns titulares de Cotas podem estar sujeitos a tributacao especifica,
dependendo de sua qualificacao ou localizacao. Os Cotistas nao devem considerar unicamente as
informacdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica que sofrerdo enquanto Cotistas
do Fundo.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O tratamento tributario aplicavel ao Fundo pode ser resumido da seguinte forma, com base na
legislacao em vigor:

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela carteira do Fundo em aplicacdes financeiras de renda
fixa ou variavel se sujeitam a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas regras
de tributacdo aplicaveis as aplicacoes financeiras das pessoas juridicas. Todavia, em relacao aos
rendimentos produzidos por Letras Hipotecarias, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras de
Crédito Imobiliario e cotas de fundos de investimento imobiliario admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao, ha regra de isencao do imposto de renda
retido na fonte, de acordo com a Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009.

Na Solucao de Consulta - Cosit n° 181, expedida pela Coordenacao Geral de Tributacao em 25 de
junho de 2014 e publicada em 04 de julho de 2014, a Receita Federal do Brasil manifestou o
entendimento de que os ganhos de capital auferidos na alienacao de cotas de fundos de
investimento imobiliario por outros fundos de investimento imobiliario, sujeitam-se a incidéncia do
Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Com relacdo aos ganhos de capital auferidos
na alienacao de LH, CRI e LClI, os respectivos ganhos estarao isentos do Imposto de Renda na forma do
disposto na Lei n° 8.668/1993.

0 imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o Imposto de Renda a ser retido
na fonte, pelo Fundo, quando da distribuicdo dos rendimentos aos seus Cotistas.

Os fundos imobiliarios sao obrigados a distribuir a seus cotistas pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador,
construtor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
relacionadas, nos termos da legislacao tributaria aplicavel, percentual superior a 25% (vinte e cinco
por cento) das cotas emitidas pelo fundo, sujeita-se a tributacao aplicavel as pessoas juridicas para
fins de incidéncia da tributacao corporativa cabivel (IRPJ, Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido
- CSLL, Contribuicao ao Programa de Integracao Social - PIS e Contribuicao ao Financiamento da
Seguridade Social - COFINS).

99



IOF/Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia,
relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.

Nao sera aplicada a aliquota de 0% (zero por cento) quando o Fundo detiver operacdes com titulos e
valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel efetuadas com recursos provenientes de
aplicacoes feitas por investidores estrangeiros em cotas do Fundo, ocasido na qual sera aplicada a
correspondente aliquota, conforme o caso, nos termos da legislacdo aplicavel.

Tributagao Aplicavel aos Investidores
Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de
Renda retido na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado,
o imposto incidira sobre o rendimento auferido: (i) na amortizacao das Cotas; (ii) na alienacao de
Cotas a terceiros; e (iii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracao ou
da liquidacao antecipada do Fundo.

Cumpre ressaltar que sao isentos do Imposto de Renda na fonte e na declaracao de ajuste anual
das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica, cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado, desde que o Cotista seja titular de menos de 10% (dez por cento) do montante total de
Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe atribua direito ao recebimento de rendimentos iguais
ou inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo e o Fundo receba
investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente nao venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasiao na qual podera vir
a incidir a tributacao sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da
legislacao que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

N&o ha incidéncia de Imposto de Renda na Fonte na hipotese de alienacado de Cotas a terceiro para
qualquer beneficiario (pessoa fisica ou juridica), devendo o cotista apurar o imposto, observando
as regras de ganho de capital.

O Imposto de Renda pago sera considerado: (i) definitivo no caso de Investidores pessoas fisicas, e
(ii) antecipacéo do IRPJ para os Investidores pessoa juridica.

Investidores Residentes no Exterior

Os ganhos de capital auferidos por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos nos termos da Resolucdo CMN n° 4.373/14 e que nado residam em pais ou jurisdicdo com
tributacao favorecida nos termos do art. 24 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, estarao
sujeitos a regime de tributacao diferenciado. Regra geral, os rendimentos auferidos por tais
Cotistas, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento), nos termos da Instrucao Normativa RFB n° 1.585/15. No entanto, estarao isentos
do Imposto de Renda os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica, cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado e desde que o Cotista seja titular de menos de 10% (dez por cento) do montante total
de Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe atribua direito ao recebimento de rendimentos
iguais ou inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo e o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.
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Tributacdo do IOF/Titulos

O IOF-Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacao
ou repactuacao das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007
(“Decreto n° 6.306/07”), sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF-
Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributacdo do IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em cotas do Fundo, estao sujeitas ao
IOF/Cambio. Atualmente, ndo obstante a maioria das operagdes de cambio estar sujeita a aliquota
de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), a liquidacdo das operagbes de cambio contratadas
por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no pais para aplicacao no mercado financeiro
e de capitais estao sujeitas a aliquota 0% (zero por cento). A mesma aliquota aplica-se as remessas
efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.
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9. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DOS
COORDENADORES CONTRATADOS, DOS ASSESSORES LEGAIS, DO ESCRITURADOR, DO
CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE E RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

Informacdes sobre as Partes
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Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes
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9.
COORDENADORES CONTRATADOS,

IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DOS
DOS ASSESSORES LEGAIS,

DO ESCRITURADOR, DO

CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE E RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

Informagodes sobre as partes

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar
Sao Paulo - SP

At.: Marcio Verri

Tel.: (11) 3073-8787

Fax: (11) 3073-8796

E-mail: kinea@kinea.com.br
Website: www.kinea.com.br

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte)

Sao Paulo - SP

At.: Acaua Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Coordenador Contratado / Custodiante

Coordenador Contratado / Escriturador

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sao Paulo e
Grande Sao Paulo e 0800-7223131 para as
demais localidades (em Dias Uteis das 9 as
20h)

Website: www.itau.com.br

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3°
andar (parte)

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sao Paulo e Grande
Sao Paulo e 0800-7223131 para as demais
localidades (em Dias Uteis das 9h as 18h)
E-mail: Fale Conosco do website Ital
Corretora (www.itaucorretora.com.br)
Website: www.itaucorretora.com.br

Assessor Legal do Fundo e do Gestor

Assessor Legal das Instituicdes Participantes da

Oferta
PMKA Advogados Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° Advogados
andar Avenida Paulista, n° 1.842, Torre Norte, Conjunto

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3133-2500

Fax: (11) 3133-2505

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
E-mail: ris@pmka.com.br

Website: www.pmka.com.br

218

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2348-4433

Advogado Responsavel: Ronaldo Bassitt
Giovannetti

E-mail: ronaldo®@lrng.com.br

Website: www.lrng.com.br
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Auditor Independente
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°, 13-17° andares Sao Paulo - SP
At.: Emerson Laerte da Silva
Tel.: (11) 3674-3833
Fax: (11) 3674-2060
E-mail: emerson.laerte@br.pwc.com
Website: www.pwc.com/br

Relacionamento entre as Partes da Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicoes envolvidas na operacdo mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider, com os Coordenadores Contratados (Itad
Corretora e Ital Unibanco), com o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus
respectivos conglomerados econdmicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras
operacgoes necessarias para a conducao de suas atividades.

Acerca do relacionamento entre as Partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” constante na pagina 72 deste Prospecto.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itall Unibanco Holding S.A.

0 Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor
foi contratado pelo Administrador para prestacao de servicos de gestao de carteira do Fundo; e (ii)
o Gestor presta servicos de gestao de carteiras de outros fundos de investimento administrados

pelo Administrador. A prestacao de servicos referida na alinea “ii” acima é regulada por contratos
especificos celebrados entre o Administrador e o Gestor.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira dos
seguintes fundos de investimento administrados pelo Administrador, além do proéprio Fundo:

Nome Gestor Administrador PL em 28/02/2018
Kinea Renda Imobiliaria FllI Kinea Investimentos Intrag DTVM RS 2.604.946.525,40
Kinea | Real Estate Equity FIP Kinea Investimentos Intrag DTVM RS 57.678.888,73
Kinea Il Real Estate FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM RS 195.487.080,47
Kinea Rendimentos Imobiliarios FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM RS 2.968.089.238,35
Even Permuta Kinea FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM RS 27.645.310,02
Kinea Indice de Precos FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 1.103.090.900,95

Além dos fundos imobiliarios acima mencionados e FIP de estratégia, o Administrador também
administra fundos de outras estratégias do Gestor, sendo certo que as taxas de administracao
sao cobradas mensalmente e estao previstas nos respectivos regulamentos dos fundos.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdémico, o Administrador e o Gestor mantém suas
atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir
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transparéncia, independéncia e seguranca na gestdo de recursos de seus clientes.

O Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Itatl Unibanco (Coordenador Contratado e Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo Conglomerado
controlado pelo Itall Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagoes: (i)
o Ital Unibanco foi contratado pelo Administrador para prestacao de servicos de custodia
qualificada dos ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo; e (ii) o Ital Unibanco presta servicos de custédia qualificada de ativos de outros fundos
de 1nvest1mento administrados pelo Administrador. As prestacoes de servicos referidas na alinea

“ii” acima sao reguladas por meio de contratos especificos de prestacao de servicos de custodia
e controladoria de fundo de investimento, celebrados e/ou aditados entre o Administrador e o
Itad Unibanco para cada nova operacao. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia
até a liquidacao integral das obrigacoes dos fundos de investimento, sendo que o primeiro desses
contratos foi celebrado em 28 de junho de 2005.

O Administrador e o Itad Unibanco nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Coordenador Lider, alem do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar
como Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas
de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. Para cada nova operacao de
distribuica@o publica de cotas foi celebrado o respectivo contrato e apresentado no momento do pedido
de registro da oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item
“Demonstrativo de Custos da Distribuicdo da 1* Emissao”, na secdo “Caracteristicas da 1* Emissao de
Cotas, Distribuicao de Valores Mobiliarios e Destinacao dos Recursos da 12 Emisséo, na pagina 47 deste
Prospecto nao ha qualquer outra remuneracao a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, o Gestor, o Administrador e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do
Gestor e do Administrador contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider
e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacao de
operacoes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,

entre outras, mvestlmentos emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,

prestacao de servicos de banco de investimento, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

O Administrador e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider nao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial

relevante com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar
como instituicdo intermediaria lider da Oferta.
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O Fundo, o Gestor, o Administrador e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do
Gestor e do Administrador contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider
e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacao de
operacoes financeiras, em condicOes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,

entre outras, mvestlmentos emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem

prestacao de’ servicos de banco de investimento, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

O Coordenador Lider e o Gestor nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Ital Unibanco (Coordenador Contratado e

Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider nao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicées publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta servicos de
controladoria, custodia qualificada e, igualmente, de distribuicéo das Cotas. A contratacao do Itad
Unibanco para a prestacdo dos servicoes de custodia qualificada é feita pelo Administrador
conforme explicitado no item “Relacionamento entre o Administrador e o Itall Unibanco” acima.

0 Coordenador Lider e o Itat Unibanco nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Ital Unibanco (Coordenador Contratado e Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itall Unibanco Holding S.A.

O Itad Unibanco e o Gestor mantinham, na data deste Prospecto, a seguinte relacao: o Itad
Unibanco foi contratado pelo Administrador dos fundos de investimento geridos pelo Gestor para
atuar como Coordenador Contratado da Oferta e Custodiante do Fundo.

Além disso, o Itad Unibanco ja atou como coordenador lider de ofertas publicas de cotas de fundos
de investimento imobiliario em que o Gestor também exercia a atividade de gestao.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor nao atua na qualidade de gestor de carteira de
nenhum fundo de investimento administrado pelo Itad Unibanco.

O Ital Unibanco e o Gestor nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador mantém, na data deste Prospecto, relacionamento comercial com a Ital Corretora,
decorrente do fato de a Ital Corretora atuar como (i) Coordenador Contratado da Oferta, e (n)
Escriturador das Cotas do Fundo, bem como ter atuado como coordenador em distribuicoes publlcas de
cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. A Itai Corretora presta
servico de escrituracao de cotas para todos os fundos fechados geridos pelo Gestor e administrados pelo
Administrador, onde foram celebrados os respectivos contratos de escrituracao de cotas.

A Itau Corretora e o Administrador nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Ital Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Gestor mantém, na data deste Prospecto, relacionamento comercial com a Itau Corretora,
decorrente do fato de a Itad Corretoa atuar como (i) Coordenador Contratado da Oferta, e (n)
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Escriturador das Cotas do Fundo, bem como ter atuado como coordenador em distribuicdes publicas
de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor, e ter sido contratada pelo
Administrador, por meio de contratos de prestacao de servicos espec1f1cos para atuar como
escriturador de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

A ltal Corretora e o Gestor nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre Itat Unibanco (Coordenador Contratado e Custodiante) e a Ital Corretora
(Coordenador Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A ltal Corretora ndao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de os Coordenadores
Contratados terem sido contratados para atuarem como Coordenadores Contratados, bem como
Custodiante e Escriturador, respectivamente, da Oferta, e ainda, terem atuado como
coordenadores em d1str1bu1coes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais
o Itat Unibanco presta, também, servicos de controladoria e custédia qualificada e a Ital Corretora
servicos de escrituracao.

O Ital Unibanco e a Ital Corretora nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Ital Corretora (Coordenador Contratado e
Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider nao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com a Ital Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicées publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais a Itall Corretora presta servicos de
escrituracao e, igualmente, de distribuicao das Cotas.

0O Coordenador Lider e a Ital Corretora nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, espec1f1ca e informada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM n° 472/08.

Nos termos do item 4.2.4.1 do Regulamento, antes da obtencao do registro de funcionamento do
Fundo, o Gestor, entidade pertencente ao mesmo conglomerado financeiro do Administrador, foi
contratado para prestacao dos servicos de gestao do Fundo, nos termos do artigo 29, inciso Vie
paragrafos primeiro e segundo da Instrucdo CVM n° 472/08.

A contratacdo do Coordenador Lider e dos demais Coordenadores Contratados para realizar a
distribuicao publica das Cotas da 12 Emissao atende os requisitos da Instrucao CVM n° 472/08 e do
Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 05/2014, uma vez que os custos relacionados a Oferta, inclusive a
remuneracao das Instituicoes Part1c1pantes da Oferta, serao integralmente arcados pelos
Investidores que subscreverem as Cotas da 12 Emlssao mediante o pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria, e considerando ainda que o plano de distribuicao e o publico-alvo da Oferta
compreendem a colocacao das Cotas da 12 Emissao para correntistas dos segmentos Private e
Personnalité do Ital Unibanco.
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10. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Informacodes aos Cotistas

Remessa de Informacdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado
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10. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Informagodes aos Cotistas

O Administrador prestara as informacoes periodicas e disponibilizara os documentos relativos a
informacodes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacao especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informacdes do Fundo”).

As Informacdes do Fundo serdao divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e
mantidas disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua versao vigente e atualizada.

O Administrador, simultaneamente a divulgacao das Informacdes do Fundo referida no paragrafo
acima, enviara as Informacées do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

As Informacoes do Fundo poderao ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico ou disponibilizados
por meio de canais eletronicos.

Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacao dos fatos relevantes relativos
ao Fundo.

Considera-se relevante, para os efeitos do paragrafo acima, qualquer deliberacdo da assembleia geral
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacao
das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar,
vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicao de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Remessa de Informagdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado
O Administrador devera, ainda, simultaneamente a disponibilizacdo das informacoes referida no
item “Informacéao aos Cotistas” acima, enviar as informacdes a CVM, através do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e as entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao.
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11. INFORMACOES RELEVANTES

Esclarecimentos a respeito da Oferta
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11. INFORMAGOES RELEVANTES

Esclarecimentos a respeito da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou desta Oferta poderao ser obtidos nos enderecos
a seguir indicados:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regioes metropolitanas e 0800-7247377 para as demais
localidades (em Dias Uteis, das 9h as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Prospecto em
“Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Anncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entao, localizar o Anuncio
de Inicio em “Ofertas em Andamento”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Sao Paulo - SP

Website: www.intrag.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “DOCUMENTOS”, clicar “Ofertas em Andamento”, em
seguida acessar “KINEA HIGH YIELD CRI FlI”, “PROSPECTO”.

Para acessar o Anlncio de Inicio, neste site acessar “DOCUMENTOS”, clicar “Ofertas em
Andamento”, em seguida acessar “KINEA HIGH YIELD CRI FlI”, “ANUNCIO DE INiCIO”.

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Sao Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em
“Imobiliarios”, clicar em “Kinea High Yield CRI”, na sequéncia, clicar em “Prospecto” e, entao,
localizar o Prospecto.

Para acessar o Anlncio de Inicio neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em
“Imobiliarios”, clicar em “Kinea High Yield CRI”, na sequéncia, clicar em “Aviso aos Cotistas” e,
entdo, localizar o Anlncio de Inicio.

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte), Sao Paulo - SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Nossos Negocios”, clicar em “Ofertas Plblicas”, clicar
em “Fll Fundo de Investimento Imobiliario”, selecionar “2018”, clicar em “Junho” e, entao,
localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Nossos Negocios”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Fll Fundo de Investimento Imobiliario”, selecionar “2018”, clicar em “Junho”
e, entdo, localizar o Andncio de Inicio.

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sao Paulo - SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entao, localizar o Prospecto em
“Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Anlncio de Inicio, neste site acessar® Ofertas Publicas” e, entao, localizar o Anlncio
de Inicio em “Ofertas em Andamento”.
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacoes de Regulados - Ofertas Plblicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
selecionar “2018 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “Kinea High Yield CRI
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll”, e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informacdes de Regulados - Ofertas
Plblicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
selecionar “2018 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “Kinea High Yield CRI
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI”, e, entdo, localizar o Anincio de Inicio.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praga Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Servicos”, em “Confira a relacao completa dos
servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba Mais”, clicar em “mais servicos”, selecionar “ofertas
publicas”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Kinea High Yield CRI
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI” e, entao, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anlncio de Inicio, neste site acessar a aba “Servicos”, em “Confira a relacdo
completa dos servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba Mais”, clicar em “mais servicos”, selecionar
“ofertas publicas”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Kinea High
Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entao, localizar o Antincio de Inicio.
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12. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo, ao Investidor sera disponibilizada uma copia do Regulamento e do presente
Prospecto. A leitura destes instrumentos deve ser feita com atencao.

Para obter maiores esclarecimentos relacionados ao Fundo e/ou ao Regulamento, contate a Itau
Corretora, nos dados para contato abaixo identificados, que estara apta também a transmitir
informacoes adicionais sobre este produto, assim como receber criticas e sugestoes.

Itau Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Tel.: 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades
(em Dias Uteis, das 9h as 18h).

Website: www.itaucorretora.com.br
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15. ANEXOS

Anexo |
Anexo Il
Anexo Il
Anexo IV
Anexo V
Anexo VI

Anexo VIl -

Instrumento de Constituicao do Fundo

Regulamento Consolidado do Fundo

Declaracao do Administrador
Declaracao do Coordenador Lider

- Minuta do Boletim de Subscricao
- Minuta do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento

Estudo de Viabilidade
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Instrumento de Constituicao do Fundo
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ANEXO 1l

Regulamento Consolidado do Fundo
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B, Bficial de degistre de Titulos # Copmestor do Datade de Sks Pauls -fqpil:ﬂ by LONE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO D0 REGULAMENTO DO KINEA HIGH ¥IELD CRI FUNDO DE
IHVESTIMENTO IMOBILIARIC - FII

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., habilitada para a administragdo de
carteiras de valores mabilidrios conferme Ate Declaratério n®2 528, de 29 de julho de 1993, expedido pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™), com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,400, 10° andas,
na Cidade de 540 Pallo, Estado de 580 I;-‘aulo, inscrita no CHPJ/ME sob o A® 62.418.140/0001-31, neste ato
represehtada na forma de seu Contrate Social, na qualidade de instituicdo administradora do KINEA HIGH
¥IELD CRI FUMDD DE IMVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrita no CHPJ/MF sob o n® 30.130.708/0001-28
{"Funido™), sem até o presente momento ter entrado em funcienamento ou possulr qualguer cotista,
RESOLVE:

P

a) incluir noregulaments do Fundo o ndimero no Cadastre Nacional de Pessoas Juriricas do Funco.
b} alterar dispositives do regulamento do Funde, conforme abalxo.

ftem 2.5. DISTRIBUIBORES - E inclulda redacdo informando que as distribuipdes de cotas de emissdo do
Fundo serdo realizadas pelo Banco Itad BBA S.A., pessoa ligada ao Adminfstrador e ao-gestor do Fundo,
desde que os custas decorréntes de tal contratagdo sejam arcados pelos cotistas que venham a adquirie as
cotas de emissas &6 Funds por maio do pagamento. da taxa de distribuicdo priméria pravista nos termios do
iten 7.4., passande o item 2.5, a vigorar.com a redacib a seguir:.

“3 5. DISTRIBLDORES. As distribuicdes de Cotas o FUNDO serdo realizaodas pelo BANCO ITAU BAA
5.A., no qualidede de coordensder lider de distribuigdo {*COORDENADOR LIDER"), desde que os
custos decorrentes de tel controtagdo sefom arcados pelos Cotistas que venlam ¢ adguirfr Cotas oe
emissis.de FUNDO por mela do pagamente da taxa de distribuicdo primdrig prevista nos termos do
item 7.4 deste Requlamento, sendo odmitido o este subgontrator terceiros habilitados para prestar
taisservices de distribuigo de Cotas.”

Subitern 4.3.1. e Item 12,2, - As redagbes do subitem 4.3.1. ¢ do item 12.2, séo ajustadas, com a exclusdo
do terma "amortizacéo de rendimentos”, passando a vigorar com as seguintes redacdes:

~4.3.1. Caso.o GESTOR ndo encontre Ativas pora- imaestimente pelo FUNDO, a seu critério, o saldo
de calxa poderd ser distribuide gos Catistas, o fitwlo de distribuigde adicional de rendimentas e/ ou
amortizagdo de  principal, sendo que, nesto hipdtese, @ GESTOR deverd Informor oo
ADMINISTRADOR @ parcela. dos recursos pages oos respectivos Cotistos a titulo de distribuige
adicions| de rendimentos efou amertizagdo de principal. ™

“12.2. Nos cosos previstos. no subitem 4,3.1 acima, o saldo de caixa referido me ftem 4.3 acima
poderd ser distribuldo gos Cotistas, o tftulo. de distribuigfo odicional de rendimentos efou
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amortizeede de principal, sendo que, nesta hipdtese, o GESTOR deverd informar oo
ADMINSTRADOR a parcele dos recursos pagos aos respectivos Cotistas o titule de distribulicdo
adicional de rendimentos ¢/ aw amartizagdo de principal.”

Item &.2. - A redagdo do referido tem foi atualizada, para prever gque a i}ltegral.lﬂa.de dos riscos
atualizadas & inerentes ao investiments no Fundo estara disponivel no formuldrie eletrinics claborada nos
mdes do Anexo 39-V da Instrugdo CVM ™ 472, passando referido item a vigorar com a seguinte redagdo:

“§.2. A integralidade dos riscos ‘atuclizodos ¢ inerentes ao lnvestimento no FUNDO estard
disponivel oos. respectivos investidores por mefe do fermuldrio eletrdnico elaborado nos moldes do
Anexo 39-V da (nstrugdo CVM n.® 472 e disponibilizode no pdging do ADMIMISTRADOR na rede
mimndldl de computddores (wwwiintrag.com.br), de mode gue, @ partir .desse moments, ‘os
imvestidores e os potenclais investidores deverdo analisar tentemente o3 fatores-de riscoe demais
informagdes disponibilizades exclusivarmente por- melo do.referido documento. ™

item 8.9. - A redacda do referido item foi ajustada, de modo & adapta-lo ao disposto paragrafo segundo,
art, 11 da Instrucdo CWM n® 472, passando a vigorarcom-a seguinte redacdo:

8.9, As fmpovitdncias recebidas ng rncteg-m!'irm;ﬂu de Cotas, durante o processo de.glstribulgde da
primeira emissdo do FUNDO, serdio aplicodes (i) nos Atives de Liguldez previstos nos itens (b}, i) e
(d) do subitem 4.2.3 ocima oo (I} em LY, LH e LIG, com liquidez compativel com o5 necessidades
do FUNDG, ™

Item 15.2.,.alinea “c* - A redacdo da alinea “c!"foi-ajustada, com-a exclusdo da destitwicao do gestar do
Fundo & do custodiante como matérias que ensejem gquérum qualificado de deliberagdo em assermbleis
geral de cotistas, passando a ter a seguinte redagdo:

c

"i5.3. Sem prejuiza das demals compelénclas previstas neste Regulamento, ‘compete
privativamente d assemblela geral de Cotistas deliberar sobre:

{as)

{¢) destituigde do ADMINISTRADOR;

[

incluir na palitica de investimenta do Fundo a possibilidade de fnvestimento #m cdtas de-fundos de

investimento cujas atividades sejam permitidas sos fundos de Investimento imebilidric, com a consequente
alteracio dos itens 4 e 4.2, do regulamento do Funde, cenforme abaixo.

g POLITICA DE INVESTIMENTO, O FUNDD, constitulde sob o farma de condominio fechado, em
que o reseate de Cotas ndo & permitid, com prozo de duragde indeterminada, € uma comunhdo de
recursas caplados por meio do sistema de distribulcho. dé valdres mobilidrios, tenda por objeto o

/3
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investimenta emy empresndimentos imabilidrios na forma preévista na Instrugdo CVM n® 472,
preponderantements - assim entendids como. mais de 50% [cinquenta por cento) do palriminfe
lguide do. FUNDO - através da aquisicio de Certificados de Recebivels Imabilidrios (“CRI"), de
debdntures ("Debéntures”), de-cotas de fundes de investimenta em direftas creditdries (“FIDC),
de cotas de fundos de investimento e de Letras Imobilidrias Garantigas [“LIG"), nos termas do item
4.2 e seus subitens abaixo. Adiclonsimente, o FUNDD poderd investir em Letras de Crédito
Imabilidrio ("LCI"), Letras Hipotecdrias {"LH"), cotas de fundos de investifmento imobilidrio {"FI1")
& outros atfvos financelres, Hiulos e valores mobilidrios, nes termos do item 4.2 abaixa; @ eritério
do GESTOR ¢ Independentemente de deliberagfo em assembleid geral de Cotistes (“Politica de
Investimenta”).®

“4-2. A participagio do FUNDO em empreendimentos Imobilidrids na ferma prevista na Instrugdo
CVM n.® 472 serd realizade mediante aquisiclo, pelo GESTOR, dos seguintes.ativos {"Atives"),
obgervads o dispasto no subitem 4. 2.6 abaixa:

{a) CRI, com risco concentrada ou pulverizado;

(b) Debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos termos do ' lnstrugdo
C¥M n.® 472, ¢ cujas atividades preponderontes sefam permitidas gos fundes de investimento
imabiiigrio;

(c) Cotas de FIDC, que tenham ceme polltica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas eos fundos de fnvestimento imabilidrie;

{d) Catas de fundos de investiments, cujos atividodes preponderantes sejom permitidas aos fundos
dé investimento imobitidrio;

(&) LiG;

if) Let;,

(3} LH;

() Cotas de Fil; e

(i} Qurtros ativas financeires, titulos e valores mobilidrios permitidos pela frstrugde CVM N, ® 4727

Er decorréncia das alteragbes acima, fica consolidade o reguiamento dos Fundo com a. redacdo constante
da Anexo |, bem comio autorizade o Sr. Oficial do 8° Oficio de’ Registro de Titules e Documentos-da Cldade
dé 530 Paulo, Estado de S0 Paulo, a promover 3 devida averbagdo deste instruments 3 margem do reglstro
n® 14545%6,

CERTIFICAMOS SER A PRESEMTE COPIA FIEL
D4 ORIGIMAL LAVRADA EM LIVRO PROFRIO,

Sdo Paulo, 14 de majo de 2078,

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

PR L
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REGULAMENTO DO KINEA HIGH YIELD CRI
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FI
CHPJIMF 30.130.708/0001-26

-

1. ADMINISTRAGAO. A administracio do KINEA
HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FN, inserle ne CHPJIMF sob ¢ n®
30, 130.708/0001-28 [FUNDO") sera exercida pela
INTRAG DISTRBUIDORA DE TITULDS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sao0
Paulg, Estedo de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro
Fara Lima, a* 3400, 10° andar, inscrila no
CNPJME sob o n2 62.418.14000001-31, habilitada
para a administragdo de fundos de investimento
conforme Ao Declarattrio expedido pela Comissao
de Valores Mobdfiarios ("CVIM') n.® 2,528, de 29 de
julho de 1993 [ADMIMISTRADOR?, cu quem
venha a substitui-la.

1.1, OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR. O
ADMINISTRADOR fem amplos e gerais podenss
para administrar o FUNDD, cabendodhe, sem
prejuizo das demais cobrigagbes previstas na
legistagio e regulamentagio aplicavel e nesla
regulamants (‘Regulamerito”):

{a) providenciar a averbacBo, no cartdfio de
registro de imdveds; fazendo conslar nas matncuias
dos bens imdvels e direltos scbre tais bens imdveis
gue migepoionalmente venham a ser integranbes
do patriménio do FUNDO na forma pemitida no
subiters 426 abaixo, que fais ativos, bem :como
seus frubos e rendimentos (1) ndo integram o atvo
da ADMINISTRADOR; (§) ndo respandarn direta ou
mdiretamenta  por qualguer obrigagBo-  do
ADMINISTRADOR; (ii) ndo compbem a lista de
bens @ direitos do ADMINISTRADOR, para efedto
de liguidagdo judiclal ou extrajudicial; (iv) ndo
podern ser dados em garantia de débilo de
operacio do ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo
passiveis de execucdn por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que
possam sef e (i) ndo podem ser objelo de
consfituicio de quaisquer dnus reais;

{b) manter, &5 suas expensas, atlalizados & em
perfeita ordem (i) o5 regisiros dos tilulares de cofas
e emissd do  FUNDO  (respectivamente,
“Colistas™ @ *Cotas’) e de transferéncia de Colas,
(i) o3 Evros de atas e de presenca das
assemblaias gersis de Colistas; (i) a
documentaco relaliva acs Afivos e Alivos de
Liguidez e as operagies do FUNDO; (w) os
registros comabels referentes s operagles g ao
patiménic do FUNDY, e [v) o amuivo dos
relaltrios do AUDITOR e, quando for o caso, dos
representantes de colistas e dos prestadores de
sarvigos do FUNDO;

{c} receber Tendimenios ou Quaisquer valores
devidos a0 FUNDOD,

(d) custear as despesas de propaganda do
FUNDD, excete pelas despesas de propaganda
em peridd de distribuicio primania de Colas, qua
serdo arcadas palo FUNDO;

{e) manter custodiados em institigdo prestadora
de servicos de custddia, devidamenta autorizada
pela CWM, o0s Ulules e valores mobilidrios
adquiridos com rectrsos do FUNDO;

{f] no caso de ser informado sobee a instauragdo
de procedimento- administrativo pela CVM, manler
a documentagio referida na alhea b* até o
térming do procadiments;

{g) dar cumprimento acs deveras de informagdo
previstos neste Regulamente: e na legislagie e
requlamentacio aplicavels:

{h} manter ahalizada jurte 4 CVM a lista da
prestadores de senigos contratados pelo FUNDO;
{iy observar a8 disposiches constanles dests
Regulaments & dos prospecibs de emissio de
Cotas éo FUNDO (*Prospectos’), se houver, bem
comg as deliberacdes da assembleia geral de
Cotistas;

(Il esercer suas atividades com  boadfd
transparéncia, diligéncia e leakfade em relacdo ao
FUNDO e ans Cofislas, nos fermos da legislagao
apicavel e

(k) confratar ou disiratar, caso enlenda necessdrio,
formador de mercade para s Cotas do FUNDO,
ohservados os termos & condicbes da legislacio e
reguiamentacio em vigar,

1.2. VEDAGOES. E vedado a0 ADMINISTRADOR,
& a0 GESTOR, no exercicio de suas respectivas
fun?dﬂs @ utilizando o3 recursos do FUNDO:

(a) receber depisito em sua conta comente;

{b) conceder empréstimos, adiantar rendas fuluras
ou abrir crédito -aos Cofistas sob qualguer
modalidade;

(&) contrair ou efetuar emprastimos;

(d) prestar fianga, aval, bem coma aceitar ou
coobrgar-se sob quafquer forma nas operagies
praticadas pele FUNDO;

(e} aplicar no.exterior recursos captades no pais;

(I aplicar recursos na aguisigda de Colas do
préapria FUNDO;

(g} vender 3 prestacio as Cotas do FUNDO,
admifida a divisBo da emissdo em sbries e
inlegraltzaziovia chamada de capital;

()’ prometer rendimentos predeterminades acs
Cofigtas;
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134



Fhg.n 5785
matas B4A0G/ 1018

o, oficial de Aegistre g% Titwlos ¢ Corumestos do Catade de Sho caulo - Capital
apresertady hefe, prevecalads sob n® LESTAL4, registrado sob n® 1457414, averbads a margen do reginiro n® 1452506
(Registre de dJofumentn eletrdaico, M@, F.J00CDE & arn. D37 da ef n® GODRS/TED

{i) obzervadas as hipileses descriias no sibitem
4.2.4 deste Regulamento, e ressalvada a hipdtesa
de aprovacie em assembleia geral, realizar
operacdes do FUNDO guando caracterizada
situagio de conflite de interesses entréo FUNDO &
o ADMINISTRADOR, entra ¢ FUNDD e o
GESTOR, entra 0 FUNDO e o empreendedor na
hipitese de eveniual aguisicho de direitos reais
relativos a bens imdveis eventualmenie integrantes
do patiménio do FUNDO na forma pemilida no
subilem 4.2.6 abaivo, nos termos da legislacdo &
regulamentagdo aplicivels, entre o FUNDD e os
Cotislas que detenham participacag
comespondente a, no rminimo, 10%. (dez-por cania)
do paiiménio do FUMDO, nos termos da
regulamentagao especifica, efou entre o FUNDD &
o representante de Colistas, eleito nos termos do
item 156, abaixo;

i} consthuir &nus reais sobre o3 imdveis
eveniealmente infegrantes do  patmimdnio do
FUNDO na forma permilida no subitem 4.28
abaixg;

(k) realizar operacbes com ativos financeifos ou
modalidades  operacionais. nde  previstas na
legislagie, na regulamentagio aplicdvel e neste
Regulamento;

it} realizar operagbes com agdes e outros valores
mobilidrios  fora ‘e mercados  organizados
autorizades pela CVM, ressalvadas as: hipdteses
de distribuigies piblicas, de exercicio de direito de
praferéncia @ de conversio de debéntures em
acies, de exercicio de banus de subscrigdo, nos
casos em que a CVM tenha concedido prévia e
exprassa auborizecao e nas hipoleses em qua tals
apfies ou oulros valores mobilisrios  Sejam
adguindos em vidude de excussdo de garaniias
vinculadas aos Ativos de titularidade do FUNDO;
(m) reafizar operapies com -derivalvos, excelo
guands  tais  operacfies forem  reafizadas
exciusivamenie para fing de protecao patrimonial e
desde que a exposicio seja sempre, no maximo, o
valar do patriménio liquido do FUNDO; &

() praticar gualquer ato de libaralidade.

1.2.1. A vedacio previsla na alihea ' ndo Impeda
2 evenlual aguisicSo, pelo FUNDO, nas hipdteses
previsies no subitem 426 abaivn, da imdvais
sobre o quais tenhant sido constitufdos Gnus reais
anteriormente a0 Seu ingresso o patiménio do
FUNDO.

1.2.2. Observadas as vedagies constantes do ilem
1.2, acima, o FUNDO podera empresiar seus

lulos & valores ‘mobiliades, desde que lals
operaches de empréstimo  sejam  cursadas
exclusivamente alravés de sendgo avlorizade pelo
Banco Central do Brasil (TBACENT) o pela CYM
ou usdlos para presiar garantias de. operagbes

35,
1.3, SUBSTITUIGAD DO ADMINISTRADOR EIOU
DO GESTOR. O ADMINISTRADOR elou o
GESTOR deverdo: ser substituides nas hipdteses
de renincia, destitvicio por deliberagio da
assambleia geral de Cotistas, descredenciamento
pela  CWM e liguidaglic extrafudicial
{emclusivamanta em relagdo a0 Administrador),
observado o disposlo na  legislagde @
regulamentacio aplicave!l,

131 Na hipitese de rendncia do
ADMINISTRADOR, este fica obrigado a convocar
imediatarnante a assembleia geral de Cotistas para
eleger seu subsbituto ou defiberar a liquidagio do
FUNDO, conforma aplicdvel, a qual devera ser
redlizada pelo ADMINISTRADOR, ainda que apds
sz renlncia.

1311 Na lipdless de  renlncia, de
descredenciamento do ADMINISTRADOR pela
CV, ou de destiluicio do ADMINISTRADOR em
assembleia geral de Cofistas, esle fica obrigado a
permanecer no exercicio de. suas funplas até qua
(a) com relagio 'acs Ativos e Alives de Liquidez, o
nove administrador assuma suas. fungdes, e (b)
aspeciicamente na hipolese de rendncia & de
deslituigdo, com  relagdo  @os  imdvess
avenfualmente integrantes do  patrimdnio do
FUNDO na forma permitida no subdlem 4.2 6 desle
Regutamento, até que ssja averbada, no cafldro
e regisiro de-imdveis, nas matniculas referantes a
tais bens imbveis e direilos sobre esses, a ata da
assamblala geral de Colistas que eleger seu
substiluto & sucessor na propriedade fiduciania
desses bens e direflos, devidamente aprovada pela
G- registrada em carldrio de regisiro-de. itulos
& docimentos compatenta.

132 Na hipdlese de o ADMINISTRADOR
renunciar &5 suas fungbes ou ser descredenciado
pela CVM, e a-assembleiz geral de Colistas de que
trata o inciso T’ do subltem 1.3.1 acima ou o ftem
1.3.3. abaiko, conforme o caso, (a) ndd nomear
imstituicio. adminkstradora habilitada para’ subsbiuir
o ADMINISTRADOR, ou (b) ndo obliver gudmum
suficiente, observado o disposto no itlem 15 deste
Regulamento, para dalibarar sobre. a substituicis
do ADMINISTRADOR ou a liquidagio da FUNDO,

135

Figear v 1A-H



Php.2 B35

Bo. oficial de weglstre de Titeles e Doowsentos de E3tade de 5o Faulo - Capital !
Dakaz 14/05/20LE ]

sprientade hoje, protecslade sob &% 1457404, registrade ssb n® DAS7EM, avertaio a margen do registro n® 1434594,
H
likegistre de documesta eletrfnice, M P, 2.1 a Art. 127 & Led A" EDI5/TH)

(i} = ADMNISTRADOR deve permanecss ng
exerciclo: de suas funcbes alé sua efeliva
substituigho, que deve ooomer no prazo miimo de
30 {irinta) dias, sob pena de liquidagle do FUNDO
peto ADMINISTRADOR, no caso de rendncia, ou
(6} a CVM deve nomear administrador femparario
g8 & eleigdo de nova administragdo, no caso da
descredenciamento,

1.3.3. E facultado aos Cofistas que defenham, ao
menas, $ (cinco por cenlo) das Colas emitidas-a
corvocacio da assembleia geral de Colistas, caso
o ADMINISTRADOR ou a CVM, no caso da
descredenciamento, rdo convogue a assembleid
geral de Cofistes de que tiala o incise 7 do
subilem 1.3.1, no prazo de 10 {dez) dias contados
da rendncia ou do ‘descredenciaments do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR pela CWM,
confomms O cas0.

1.34. Exclusivaments no caso de liquidegio
extrajudicial do ADMINISTRADOR, caberd ao
liquidante designado pelo BACEMN, comwocar &
assemileia de Colistas, no. prazo de até 5
{cinca) Dias Utets, contados da data de publicagio,
no Digrio Oficial da Unido, do ato que decratar {al
liquidacio extrajudicial, a fim de deliberar sobre. a
eleicho de novo adminisirador e a liquidagdo ou
ndo do FUNDO,

2. PRESTADORES DE SERVIGOS. O
ADMINISTRADOR  contratar, em nome do
FUNDO, o5 seguintes prastadores da sandgos:

2.1. CUSTODIANTE. A custidia dos Ativos e
Alivos de Liquidez integranles da carieira do
FUNDO sard exercida pelo ITAL UNIBANCO 5.4,
inslitui¢do financeira com sede na Cidade de So
Paula. Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfrado
Eqydio de Souza Aranha, n° 100, inscrilo no
CNPJIMF sob o n® 60.701.19000001-04, habilitado
para essa alividade conforme Als Declaratirio
CVM n® 1524090 ("CUSTODIANTE" ou “ITAU
UNIBANCOTY ou guem venha a  substituilo,
ahservados os termos e condigbes estabelecidos
nos ingtumentos  que formalizam @ sua
conlratagio, O ITAD UNIBANCO prestard ainda os
senviges de lesouraria, conlrole @ processamento
dos ativos financeiros, thifos e valores mobiliatos
inegrantes da caneira do FUNDO. o
22 ESCRITURAGAD DE COTAS. A ITAD
CORRETORA DE VALORES 5.A., sodedade por
aghes com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado
de San Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®

3.500,-3° andar (parie), inscrita no CHPIMF sob o
n®  G1.1943530001-64  (ESCRITURADORT)
‘prestara os servigos de escriluragio de Cotas.

23, AUDITOR. O ADMINISTRADOR deverd
contratar empresa devidamente qualificada para
prestar os senvigos de auditoria independente do
FUNDO ("AUDITOR"), observados of termos e
condighes eslabelecidos nos inslrurmenios que
formalizam a sua contratagio.

24. GESTOR. A gestdo da cadeira do FUNDO
serd exercida pela KINEA INVESTIMENTOS
LTDA, socigdade empreséria limitada com seds
Cidade de %20 Paulo, Eslado de Sio Paule, na
Rua Minas de Prata, n.® 30, 4* andar, inscrita no
CHPJMF sob o n® 08.604,187/0001-44, habilitada
para a administtagio de carteiras de fundos de
invegtimanto conforme Ato Declaratdrio CVM n®
8,518, de 19 de setembro de 2007 "GESTOR") ou
quem venha a substi:la.

2.4.1. OBRIGAGOES DO GESTOR. Cansfituem
cbrigaghes & respansabilldades do GESTOR, além
das atribuicles qua Ihe sdo conferidas por forga de
lei, da requlamentagdo em vigor e das demais
disposiches deste Regulamento & do confralo de
gestdo a ser celebrado entre o ADMINISTRADOR
@ 0 GESTOR ("“Conlrato de Gest@o™)

(a) idenfificar, selecionar, avaliar, adquirr,
acompanhar e alenar, sem necessidade de
aprovacdo em assembleia geral de Cofistas, os
Alives & 05 Afivos de Liguidez que poderdo vir a
fazar parte do patdminio do FUNDO, de acordo
com a Pollica de Investimenlo definida neste
Regulamento, inclusive com a elaboragdo de
andlises econdmico-financeiras, se for o caso;

{b) celebraf o5 comtratos, negbcios juridicos &
realizar lodas a3 operagies necessdrias 3
execucio da Polilica de lowestimento do FUNDO,
exercendo, ol diiganciands para que sefam
exercidos, todos os direilos relacionagos a0
pairimbnio e as atividades do FURDO;

(¢} controlar e supenvisicnar as atividades
inerenies & gesfdo dos Alivos e dos Alves de
Liquidez do FUNDO, fiscafzando o5 sendigos
prestados  por  lercairos, Incluindo  quaisquer
senvicos relativos aos Abives e aos Alves de
Liquidez integranies do patrimdnio do FUNDO que
eventuaiments venham a ser conlratados na forma
pravista no subitem 2.4.3 ababe;

{d) monitorar o desempenho do FUNDO, a forma
de valorizagio das Colas e a evolugio do valor do
patriridaio liquido do FUNDO,
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8] sugenr ao ADMINISTRADOR modificagbes
neste Regulamentc no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimantos do
FUNDO; _

(i monitorar  investimenios  realizados  pelo
FUNDO;

{g) conduzir e executar esbratégia  de
desinveslimento em Alivos e Afivos de Liguidez dao
FUNDO:

{h) elaborar relatéios de investimento realizados
palo FUNDO; &

i) implementar, wtilizando-se dos recurses do
FUNDO, benfeilorias visando & manulengo.
corservagdo e reparos  dos  imdveis  que
aventuaimenta venham & infegrar o patrimdnio do
FUNDO: na forma pefmiida no subitem 4.2.6
abaixo.

242, 0 ADMINISTRADOR confere amplos e
irresiritos poderss ao GESTOR para que esle
adquira o5 Alivos listados no dem 4.2 & seus
subilens abaiio, oconforme a Pollica de
Investimento do FUNDO, bem como quaisquer
Afivos de Liguidez nos termos previstos nesie
Regulamento, de scorde com o disposto neste
Regulamenta e no Contrato da Gestdo.

2.4.3. Independentements de assembleis geral de
Colistas, o ADMINISTRADOR, em nome do
FUNDO e por recomendagaoe do GESTOR, se fora
caso, podera, presenvado o intanesse dos Cotistas,
confratar, desfituir e substituir os  demais
prastadores de semvipas do FUNDO, observado o
disposto no suitem 2.4.4 abaio.

244, Nas hipiteses previstas no subitem 243
acima &m Que oooma aumento da somatdra das
despesas @ encargos de que brala o arligo 47 da
Instrugdo CVM 0. 472, da 31 de outubro de 2008
{Instruglo CVM n® 4729, a contralacio ou
substituicio de prestadores de senvicos do FUNDO
estard sujeda & prévia aprovacdo da assembleia
garal de Cotislas.

2.5. DISTRIBUIDORES, As distituigdes de Colas
do FUNDD sario realizadss pelo BANCO 1TAU
BEA 5:A, na qualidade de coordenador lider da
distribuigio (‘COORDENADOR LIDER), desde
fque o6 tustos decorentas de tal contratac3o sejam
arcados pelos Cotistas que: venham a adquirir
Colas de emissdo do FUNDO por meio do
pagamenio da taxa de distribuicBo -primaria
pravista nos termos do  item T4 desle
Regulamento, sendo admitido a este subtonbratar

terceiros habilados para prestar tzis senigos de
distribuicdo de Cotas,

3. PUBLICO ALVO. O FUNDO receberd recursos
de investidores qualificados, conforme definidos
em regulameniacic especlica, que busquem
retomo de longo prazo, compativel com a Poltica
de Investimento do FUNDO, que aceitern o3 riscos
merentes a tal Invesbments e cujo perfil do
mvesfidor efou sua pollica de investimenio
possibilte o  investmenio em  fundes de
investimenta imobiliarias.

4 POLITICA DE MNVESTIMENTO. O FUNDO,
constiflide sob a forma de condominio fechado,
em que o resgate da Colas ndo & permitido, com
prazo de duracdio indaterminado, & uma comunhan
de recursos caplados por meio do sislema da
distribuicio de valores mobiisnos, tendo por objelo
o nvestimento em empregndimenios imobiliddos
na forma prevista na Instrugis CVM n® 472,
preponderanternente - a5sim enlendido como mais
de 50% (cinguenta por cente) do patrimnia liquido
do FUNDO - através da aquisicio de Certificados
de Recebiveis Imobilidtios ("CRI), de debdnlures
{"Debdntures”), de colas de fundas de investimenlo
em dirailos creditdries (*FIDCT, de cotas de fundos
de investimento & de Letras Imobiinas Gasantidas
"LIGE, nos termos do iem 4.2 e seus subilens
abaixo. Adicionalmenie, o FUNDO poderd investir
em Lefras de Crédito Imobiidno. ("LCITY, Letras
Hipolecirias (LH), colas de fundos de
investiments imobilidno. (FIT) & outres alives
financelros, ltules e valores mobifidnos, nos
termds do ilemri'4.2 dbalo, a critdnic do GESTOR &
independenterments da deliberagio em assembleia
qural de Cofistas (Politica de nvestimenta”).

4.1, O FUNDC visa propercionar & seus Colistas
umz rentabididade alvo que busque acompanhar,
no longo prazo, of tlulos do kesouro nacional,
acrescido de spreed de 1,00% (um por canta) a
3,00% (rés por cento) ao -ano. Para alingir esse
oijetiva, o FUNDO poderd investir em ativos pds
o0 pré-fixades, sem restrico de indexadores.

42, A pedicpagio  de FUNDO  em
empreendimentos imabiliarios na forma prevista na
Instrucdio CWM n® 472 serd realizada medianie
aquisicho, pelo GESTOR, dos seguinles alives
(“Afivos”), observado o disposto no subdem 4.26
abalxo:

(a) CRI, com risco concenirade ou pulverizado;
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{b) Debénlures, desde que e lrate de emissores
devidamente autorizedos nos termos da Instrugao
CVM n® 472, & cujas alividades prapondarantes
sejam permiidas acs fundos de imvestimentd
imobilidsia;

(¢) Cotazs de FIDC, que.lenham como politica de
investimento, exclusivamenta, alividades
permitidas aos fundos de investimento imobfans:
(4} Cotas de fundos de investimento, cujas
alividades preponderanies sejam permibidas aos
fundas de investimento imobii;

{e] LIG;

i LTI

() LH;

{h} Cotas de Fll; e

(i) Quiros ativos financeifos, tules & valores
mobiidrios permifidos peta nstrogao CVM n.° 472,
421, O FUNDO poderd adguirir, exclusivamente
no mercado priméne ou ne mercade secundario
{desde qua ndo estejam npa  careira de
investimentos do COORDENADOR. LIDER, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer dos
Coflistas efou de suas respactivas pessoas ligadas,
conforme  definidas no adign M, Pardgraly
Segundo da Instruglio CVM n® 472 ("Pessoas
Ligadas), Afives elou Alives de  Liquidez
decomentes de oferdas plblicas, registradas ou
dispensadas de registo, na foma  da
regulamentagio aplicavel, estruiuradas,
eoordenadas ou distibuidas pelas inshituighes ora
mencionadas.

4.2.2, 0 valor de aguisicho dos Ativos & Afivos de
Liquidez da FUNDO poderd ou ndo ser composto
por um dgio elow desagio, confarmea o caso, o que
sord estipulade pelc GESTOR, @ seu. exclisivo
erilério, em cada aquisiclo de Ativos e Alives de
Liquidez pelo FUNDO, observado que, na
determina¢io do dgio efou desigio, quando for o
aso, serdo abservadas as condighes de mercado.
§.2.21. O FUNDO poderd adquirir Ativos -efou
Mtivos de Liquidez que tenham sido emitidos na
forma da Resolugao do CMN n® 2921, de 17 de
Janeiro de 2002 [Resolugao n® 2.521%.

423 0 FUNDO, para realizar o pagamento das
despesas ordindrias ¢ dos encargos: previstos no
iter 10 desle Regulamento ou enguanls n[ds
aplicar em Ativos, poderd fnanter parcela do seu
patimbnic permanentemante aplicada am. {a)
moeda nacional, (b) Mulog de emissio do tesouro
nacional; (c) operagies compromissadas oom
|astra nos Afivas de Liquidez indicados no ibem *b”

acima, ou em outros abivos admilidos nos fermos
da requlamentagdo aplicavel; & |d) cotas de fundos
da investimento cuja-politica de investimendo sejac
mvestimanty mos Alives de Liguidez: mencionados
nos fens. b* @ “c” acima [Fundes Investidos?)
{sendn o5 afivos mencionados nas:alineas “a”, b,
“¢" & *d’ acima réfaridos em conjunto como "Afvos
da Liguidez”),

4.24. Os alos que carsclerizem situagbes de
conflitc da inleresses entre o FUNDO & o
ADMINISTRADOR e entre oFUNDO & 0 GESTOR
dependem de aprovagdo prévia, especfica e
infarmada &m assembleia geral de Cotistas, nos
termos do adigo 34 da Instrugdo CVM n 2 472,
4.2:4.1. Nio obstanle o disposto nao subitem 4.2.4
acima, quando da formalizagio de sua adesdo ao
Regulamente, o5 Cofistas manifestam sua ciéricsa
quanto & contralagdo, antes do. it da
distribuicho das Colas do FUNDO, 'das seguintes
entidedes perencenies ao mesmo conglomerado
financairo do ADMINISTRADOR: () o GESTOR,
para prestagdo dos senvigos de gestio do FUNDO,
& (i) o COORDENADOR LIDER e instituigdes
integrantes do sistema de distibuigio-de valores
mobiiidos, para prestacdo dos sendgos de
distribuigie de Cotas do FUNDO.

425 0O GESTOR terd discricionanedade na
selecan e diversificagdo dos Atives & dos Ativos de
Liquidez da careira do FUNDO, desda que safa
respeilada a Politica de Investimento prevista nests
Regulamente, ndo tendo o GESTOR nanhum
compromésso formal de concaniragio em nenhum
sefor especifico, respeitados eventuais limites que
venham a sar aplicaveis por conta da ocoméncia da
concentragao do patrimbnio liguido do FUNDO em
valores- mobilidrios, conforme. previsto 'no.item 4.9
abaixo.

4.2.6, Sem prejuizo da Politica de Investimenio do
FUNDO prevista no item 4 acima, poderdo
gventualmanie compor a carteira de investimento
do FUNDO iméveis, gravados com &nus. resis ou
ndo, ‘e direitos reals em geral sobre.imdves (em
qualquer kedalidade dentro do terildra faclonal),
paricipacies  societirias de  sociedades
imobilidtias alou em outros ativos financeios,
titilos & valoras mobilidrios que nio-os Alives afol
Afivas de Liquidez, nas hipéleses de: (a) execucio
o excussio de garantias relativas aos Atwvos de
fitularidade do FUNDO efou (b) renegociagio de
dividas decomenles. dos: Alivos de Ulardade do
FUNDQ.
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4.2.6.1. De acordo com o disposto no subitem 4.2.6
atima, & cardeim do  FUNDO  poderd,
eventualmenie, ter bens imbveis. em sua
composicio, 05 quais, por 5ua vez, deverdo ser
avaliados por empresa especializada independents
o prazes exigido nos termos da regulamentacdo
aplicével. O laudo de avaliagio dos imoveis serd
preparado de acordo com o Anexo 124 Instrigio
CVM n.” 472 & deverd ser alualizadt anualmenta
antes do encerramento de cada exercicio social.
4.2.6.2. A estratégia de cobranga dos Aivos e dos
Alivos de Liguidez que eventualmente estiversm
inadimplentes serd eslabelecida e implementada
pelo GESTOR, independentements de. aprovacdo
e assemblgia geral de Cotistas, medianle a
adogio dos  procedimanios  pertinentes  a0s
respectives  Afivos ou Afives de  Liguidez,
ohzervada a naturaza e caractentlicas de cadaum
dos Alives e dos Alivis da Liquidez da titularidade
do FUNDO.

4.3. O saldo decaixa existenie no FUNDO que ndo
for compuisoniamente distribuido aos Codistas serd
aplicado em qualquer um dos Afivos de Liquidez, &
crilério do GESTOR, até que esle enconlre Alivos
que alendam & Pollica de Investimento
eslabelecida nesta Regulamento.

4.3.1. Caso o GESTOR ndo encontre Alives para
investimento pelo FUNDO, a seu critério, o saldo
de caixa poderd ser distrbuido aos Colistas, a
titlo de distribuigie adicional de rendimentos elou
amorfizagdo de principal, sendo que, nesta
hipitese, o GESTOR deverd Informar ao
ADMINISTRADOR a- parcela dos recursos pagos
ags respaciives Colistas a btwlo de distibuico
adicional de rendimentos elou amorizacio de
princgal.

4.4, Q FUNDD lerd o prazo de até 2 (dois) anos
apds a data de emcerramento dé cada oferta de
Cotas do FUNDO para enquadrar a sua carteira de
acordo oo a Politica. de Investimento estabelacida
neste Regulamento,

4.4.1. Caso o FUNDO ndo enquadre a sua careira
de acordo com a Politica de Investimento dentro do
prazo mencionedo acima, o ADMINISTRADOR
convocard assembleia geral ‘de Cotistas, sendo
que, caso a assembleta ndo sefa instalada, ou uma
vaz instalada, ndo se chegue 3 uma conclusao a
respeito das medidas a serem lomadas para fins
de. anquadraments da carleira, o GESTOR devera,
a 5au exglusivo criléro, realizar a amortizagde de
principal, na forma do subitemn 4.3.1 acima ou

ainda, a liquidagdo anlecipada do FUNDO, na
forma do item 16.1. abaixo.
45, 0O objete do FUNDD & sua Poliica de
Investimento ndo poderdo ser alterados sam prévia
delberacho da assembleia geral de Cotistas,
{omada de acordo com o qudrum estabelecida no
ilem 15:3 deste Regulamenta.
4.6, O FUMDO nao poderd realizar operagies da
‘day trade, assim consideradas aguelas inicladas e
enceradas no mesmo dia, indepandentamenta de
o FUNDO possuir estoque ou posicao anitenol do
mesmo Alive efou Ativo de Liguidez,
4.7, Caberd a0 GESTOR praficar todos os atos que
entender necessanos a0 cumprimento da Poltica
de Inveslimenly estabeleciia nesfe Regulamenio,
ndio e sendo facultato, todavia, tomar decisdes
que elimnem 2 discicionariedade  do
ADMINISTRADOR com relagio s atribuigbes
especificas desle, conforme estabelecidas nos
termas da legislagdo e regulamentacio apliciveis.
471, O Afivos efou Alivos de Liguidez de
titwlaridade do FUNDO devemn ser registrados,
custadiades ol manfidos em conta de depdsilo
diretamente em nome. do FUNDO, conforme o
casn, em contas especificas aberfas no Sistema
Especial de Liguidagho e Guslddia - SELIC, no
sistema de Equidagdo financeira administrado pela
B3 ou em institwicdes ou entidades auborizadas &
prestacio desse service pelo BACEN ou pela
CWM, excetuando-se as aplicaghes do FUNDO-em
colas dos Fundos Investidos.
48 0Os Ativos, e o3 Ativos de Liquidez serio
precificados de-acordo com procedimentos para
registro & avaliagio de tlulos @ valores mobiliarios,
confarme  eslabelecide na fegulamentagdo em
viger {als como.o critério de marcagio a mercada)
& de aoordo com o manual de precificacio adotado
palg CUSTODIANTE, disponivel para consulta na
pagina
J a.com. b (Lizk|
da rede mundial de compuladores, ou pela
instituicio que venha a substituiro CUSTODIANTE
na prestagao dos servicos de controladoiia para o
FUNBO, observado o dispesto no subitam 4:6.1
abaixo.
481, A precificacio dos Alives & dos Alives de
Liguidez serd feta pelo valor de mercado com base
no manual de precificagde do CUSTODIANTE: No
entanto, caso o ADMINISTRADOR efou o
GESTOR n3o concordern com a precificacio
baseada Mo mamml de precificagio do
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CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR & o
GESTOR, em comjunto com o CUSTODIANTE,
deverdo decidir de comum acordo o critério & sar
seguids,

4.8, Caso o FUNDO invisla preponderantamente
em valores mobdrios, deverdo ser observados os
fimites de aplicagio por emissor @ por modalidade
de alives financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investiments, aplicando-se
as  regras  de  desenquadramanty @
reanquadramento 14 estabelecidas (“Critérics de
Concentragie”), observadas adicionalmenty as
disposicies conslantes nos subiens abaixo, bem
como as demais disposighes aplicavels nos tanmos
das regras gerais sobre fundos de investimanto.
4191, No caso de investimentos-em CRI, quando
inslituido o patimdnio separado na forma da b,
nos termos das regras. gerais sobra fundos da
investimento, o FUNDO podera aplicar até 10%
{daz por cento) do-seu patimdnio liguide por
emissor, compreendando-se como emissar o
patim&nio separado em questao, nio sa apicando
nesla hiphtese o limites de concentracio por
medalidade de ativos financeiros, nos tefmos do
paragralo sexto do artige 45 da Instrugéo CVM n.®
472,

4.9.2, Caso o FUNDO invista preponderantaments
efm valores mobllidrios, e em atendimenlo ao
disposto nas regras gerais sobre fundos de
investiments, o FUNDO-ndo poderd deter mais de
20% (vinte por centa) de seu patrimdnio [fquido em
itulos ou valores mobilizrios de emissdo de
empresas lgadas ao ADMINISTRADOR ou ao
GESTOR, sem prejuizo das demais disposicles
regulamentares & da aprovaglo em assembleia
geral guando caracterzada silvagdo de conflito de
interesses, nos lermos  da  regulamentagao
aspecifica.

4.9.3. Caso o FUNDO invista preponderantaments
em valores mebilidrios, & em atendimenio a0
disposto nas regras gerals sobre fundos de
imvestirmento, o FUNDO poderd investrafd 100%
(cem por centa) do montante de Seus recursos que
possam ser invesfidos em cotas de Fundos
Investidas administrados pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou empresa & ekes ligada na forma
parmitida  na  regulamaentacdo  especifica,
observado que, case eslgja configurada uma
siluacio de conflity de interesses. tal investimento
dependerd de aprovagio prévia, especfica @

infarmada em assemibleia geral de Cofisias. nos
termos do artige 34 da Instrugio CVM n.2 472,

5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS.
05 benz imdveiz e direitos reais eveniualments
infegrantes do patiménio do FUNDO na forma
permitida no subitem 4.2.6 acima. serdo adquindas
pelo ADMINISTRADOR em cardter fiducidrio, por
conta e em beneficio do- FUNDO & dos Cotistas,
cabendo-lhe, por-si ou pelo GESTOR, administrar,
negociar e dispor desses bens ou direilos, bem
coma exercer indos o5 direitos inerentes a eles,
com o fim exclusivo de realizar o objets 8 a Poltica
de Invesimenio do FUNDOD, cbedecidas as
decisfies fomadas pela assembeia geral da
Cotistas, )

51, No instrumento de aquisicid de bens imdviis
@ direitos reais evenfualmente inlegrantes do
padriminio do FUNDO na forma permitida no
subitem 426 acima, o ADMINISTRADOR fars
consiar a5 resirigies decomenles da propriedade
fiducidria, previstas no Tem 1.1 () deske
Regulzmente quando aplicivel, @ destacard que o5
bens adquiridos constituem patrimdnio do FUNDO,
52, Os bens imdvels e direilos reais
evertualmanie integranies do paliménio. do
FUMDO na forma permilida no subitem 426
acima, mantidos sob a propriedade fiduciénia do
ADMINISTRADOR, bem como seus frutos e
rendimenios, no s& comunicam com o palriménio
do ADMINISTRADOR,

5.3. O Colista ndo podera exercer qualquer dirailo
real sobre o5 imdwels e empreendimenios
eventualmenie integranfes do  patrirdnlo do
FUNDO na forma permitida no subitem 4.2.6 acima
o4 sobre quaisquer Ativas efou Ativos de Liquidez
intagrantes do patriménio do FUNDO.

54. O Cotista ndo responde pessoalmenie por
qualquer obrigacho legal ou cofitratual relativa aos
imévels & empreandimentos  eveniualments
integrantes do patimbnic do FUNDO na forma
parmitida no subitemn 4.2.6 acima, ou a qualsquer
Alivos efou Alivos de Liquidez infegranies do
patriminio do FUNDO, observada a hipblese
pravista no subitem 10.4.1 deste Regulamenta,

6. RISCOS. O FUNDO ESTA SUJEITD AS
FLUTUACGES DO MERCADOD E A RISCOS QUE
PODEM GERAR DEFRECIAGAD DOS ATIVOS,
DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS
COTISTAS.
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6.1, 05 ATIVOS, 08 ATIVOS DE LIQUIDEZ E AS
OPERAGOES DO FUNDO ESTAD SUJEITOS,
PRINCIPALMENTE, AOS RISCOS ABAIXO
IDENTIFICADOS, ~ DEPENDENDO  DOS
MERCADOS EM QUE FOREM NEGOGCIADOS:

(&) RISCO TRIBUTARIO — A LEI NS 9,779, DE 19
DE JANEIRO DE 1939, ESTABELECE QUE 0S
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
DEVEM DISTRIBUIR, PELO MENOS, 95%
(NOVENTA E CINCO POR CENTO) DOS
LUCROS AUFERIDOS ADS SEUS COTISTAS,
APURADOS SEGUNDO O REGIME DE CAIXA,
COM BASE EM BALANGO OU BALANCETE
SEMESTRAL ENCERRADO EM 30 DE JUNHO E
EM 31 DE DEZEMBRO DE CADA ANO.

MOS TERMOS DA MESMA LEI, O FUNDO QUE
APLICAR RECURSOS EM EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIDS QUE  TENHAM  COMO
INCORPORADOR, CONSTRUTOR QU SOCID,
COTISTA QUE DETENHA, ISOLADAMENTE OU
EM CONJUNTO COM PESSOAS A ELE
RELACIONADAS, PERCENTUAL SUPERIOR A
25% (VINTE E CINCGO POR CENTO) DAS COTAS
EMITIDAS PELO FUNDO, SUJEITA:SE A
TRIBUTAGAD  APLICAVEL AS PESSOAS
JURIDICAS PARA FINS DE IMCIDEMCIA DA
TRIBUTAGAD CORPORATIVA CABIVEL (IRPJ,
CONTRIBUIGAD SOCIAL SO8RE O LUCRO
Liguipd -  CSLL,  CONTRIBUIGAD  AD
PROGRAMA DE INTEGRAGAD SOCIAL - PISE
CONTRIBUICAD AQ  FINANCIAMENTO DA
SEGURIDADE SOCIAL - COFINS).

05 RENDIMENTOS E GANHOS LIOUIDOS
AUFERIDDS PELD FUMDO EM APLICAGOES
FIMANCEIRAS DE RENDA FIXA E RENDA
VARIAVEL SUJEITAM-SE A INCIDENCIA DO IR
RETIDO MA FOMTE DE ACCRDOD COM AS
MESMAS  NORMAS  APLICAVEIS  AS
APLICACOES FINANCEIRAS DE PESSOAS
JURIDICAS, EXCETO EM RELAGAD AS
APLICACOES FIMANCEIRAS REFERENTES A
LETRAS HIPOTECARIAS, CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, LETRAS DE
CREDITO IMOBILIARIO E COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ADMITIDAS
EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE VALORES
OU NO MERCADD DE BALCAQ ORGANMIZADO,
MOS TERMOS DA LEGISLACAD TRIBUTARIA,

PODENDO TAL IMPOSTO SER COMPENSADO
COM AQUELE RETIDO MA FONTE PELG FUNDO
CQUANDO DA DISTRIBUIGAD DE REMDIMENTOS
E GANHOS DE CAFITAL ADS COTISTAS,

AINDA DE ACORDO COM A LEIN® 87708, DE 19
DE JANEIRO DE 1999, 05 RENDIMENTOS E 03
GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS QUANDO
DISTRIBUIOOS  ADS  COTISTAS  SAD
TRIBUTADOS MA FONTE PELA ALIQUOTA DE
20% (VINTE POR CENTO). NAD OBSTANTE, DE
ACORDD COM 0 ARTIGO 3¢ PARAGRAFO
UNICO, INCISO 1l, DA LEI M2 11,033, DE 21 DE
DEZEMBRO DE 2004, ALTERADA PELA LEI M®
11196, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2008,
HAVERA ISENCAQ DO IMPOSTQ DE RENDA
RETIDO MA FONTE E NA DECLARACAD DE
AJUSTE ANUAL DAS PESSOAS FISICAS COM
RELAGAQ ADS RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS
PELD FUNDD AD COTISTA PESSOA FISICA,
DESDE Que OBSERVADOS,
CUMULATIVAMENTE, 05  SEGUINTES
REQUISITOS: {I) O COTISTA PESSOA FiSICA
SEJA TITULAR DE MENOS DE 10% (DEZ POR
CENTO) DAS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO E
TAIS COTAS LHE DEREM O DIREITO AD
RECEBIMENTO CE REMDIMENTO IGUAL OU
INEERICR A 10% (DEZ POR CENTO) DO TOTAL
DE RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO FUNDO;
(I} O FUNDD CONTE COM NO MINIMO 50
{CIMQUENTA) COTISTAS; E () AS COTAS
SEJAM  ADMITIDAS A MEGOCIAGRD
EXCLUSIVAMENTE EM BOLSAS DE VALORES
Ol NO MERCADO. DE BALCAD ORGANIZADO.
DESSA FORMA, CASD SEJA REALIZADA UnA
DISTRIBUKGAD DE RENDIMENTOS PELD
FUNDO EM QUALOUER MOMENTO EM QUE
TAIS REQUISITOS MNAQ TENHAM SIDO
ATENDIDOS, 0S5 COTSTAS  ESTARAD
SUJETOS A TRIBUTAGAD A ELES APLICAVEL,
NA FORMA DA LEGISLAGAD EM VIGOR.

ADICIONALMENTE, CASD OCORRA
ALTERAGAD MA LEGISLAGAQ QUE RESULTE
EM REVOGACAD OU RESTRIGAD A REFERIDA
ISENGAD, 05 RENDIMENTOS E OS5 GANHOS
DE CAPITAL AUFERIDOS PODERAD VIR A SER
TRIBUTADOS MO MOMENTO DE  SUA
DISTRIBUICAQ AQS COTISTAS, AINDA QUE A
APURAGAD DE RESULTADOS PELO FUNDOC
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TEWHA OCORRIDD  ANTERIORMENTE A
MUDANGA NA LEGISLAGAD,

ASSIM, O RISCO TRIBUTARIO ENGLOBA O
RISCO DE PERDAS DECORRENTE DA
CRIAGAD DE NOWOS TRIBUTOS, EXTINGAQ DE
BEMEFICIO  FISCAL, MAJORAGAO DE
ALIQUOTAS, INTERPRETACAD DIVERSA DA
LEGISLAGAD VIGENTE SOBRE A INCIDENCIA
DE QUAISQUER TRIBUTOS QU A REVOGACAD
DE ISENGOES VIGENTES, SUJEITANDO ©
FUNDDO OU SEUS COTISTAS A NOVOS
RECOLHIMENTOS NAG PREVISTOS
INKCIALMENTE.

{B) Mﬂﬁ&uﬁg&@l&& -0
MERCADO SECUMDARIO EXISTENTE RO
BRASIL PARA NEGOCIAGAD DE COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTC IMOBILIARID
APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ E NAO HA
MENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA O
FUTURD UM MERCADO PARA NEGOCIAGAQ
DAS COTAS QUE FPERMITA ADS COTISTAS
SUA ALIENAGAD, CASO ESTES DECIDAM PELD
DESINVESTIMENTO. DESSA FORMA, 0OS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADE EM
REALIZAR A VENDA DAS SUAS COTAS HO
MERCADO SECUNDARID, OU OBTER FREGODS
REDUZIDOS MNA VENDA DAS COTAS, BEM
COMO EM OBTER O REGISTRO PARA UMA
OFERTA SECUNDARIA DE SUAS COTAS JUNTO
A CVM. ALEM DISSO, DURANTE O PERIODD
ENTRE A DATA DE DETERMINAGAD DO
BENEFICIARIO DA DISTRIBUI DE
REMDIMENTOS, DA DISTRIBUIGAO ADICIONAL
DE REMDIMENTOS OU DA AMORTIZAGAQ DE
FRINGIFAL E A DATA DO EFETIVO
PAGAMENTO, © VALOR OBTIDO PELD
COTISTA EM CASO DE NEGOCIAGAQ DAS
COTAS MO MERGADO SECUNDARID, PODERA
SER AFETADO,

() MERCADS — EXISTE O RISEO
DE mgﬁiin NO VALOR E NA
RENTAEILIDADE DOS ATIVOS E DOS ATIVOS
DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO, QUE
PODE AUMENTAR QU DIMINUIR, DE ACORDO
COM AS FLUTUAGOES DE FREGOS,
COTACOES DE MERCADD E DOS CRITERIOS
PARA PRECIFICACAO DOS ATWOS E DOS
ATIVOS DE LIQUIDEZ. ALEM DNSS0, PODERA

HAVER OSCILACAD NEGATIVA NO VALOR DAS
COTAS PELO FATO DO FUNDO PODER
ADQUIRIR TITULOS QUE SA0 REMUNERADDS
POR UMA TAXA DE JUROS QUE SOFRERA
ALTERAGOES DE ACORDO COM O PATAMAR
DAS TAXAS DE JURDS PRATICADAS PELO
MERGCADD PARA AS DATAS DE VENCIMENTO
DESSES TITULGS, EM CASO DE QUEDA DO
VALOR DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQUIDEZ QUE COMPOEM A CARTEIRA DO
FUNDO, O PATRIMAONIO LIQUIDO DO FUNDO
PODE SER AFETADO NEGATIVAMENTE, A
QUEDA DOS PRECOS DOS ATIVOS E DOS
ATIVOS DE LIOWDEZ INTEGRANTES DA
CARTEIRA PODE SER TEMPORARW, NAO
EXISTINDT, NO ENTANTO, GARANTIA OE QUE
MAD SE ESTENDAM FOR PERIODOS LONGOS
E/0U INDETERMINADOS,

ADICIONALMENTE, DEVIDO A POSSIBILIDADE
DE CONCENTRACAD DA CARTEIRA EM
ATIVOS, DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMEMTO  ESTABELECIDA  MESTE
REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE
LIGUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE A
OCORREMCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS
PREVISTOS  ACIMA.  150LADA  OU
CUMULATIVAMENTE, PODE AFETAR
ADVERSAMENTE © PREGO E/QU RENDIMENTO
DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.
NESTES CAS0S, O ADMINISTRADOR PODE
SER OERIGADO A LIQUIDAR OF ATIVIOS DO
FUNDO & PRECOS DEPRECIADGS, FODENDO,
COM 1550, INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS.

i0j FATORES MACROECONOMICOS
RELEVANTES - O FUNDO ESTA SUJEITO,

DIRETA QU INDIRETAMENTE, AS VARIAGOES E
CONDICOES DOS MERCADOS DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, QUE SAD AFETADOS
PRINCIPALMENTE ~ PELAS  CONDIGOES
POLITICAS £ ECONOMICAS NACIOMAIS E
INTERNACIONAIS.  VARIAVEIS  EXOGENAS,
TAIS COMD A OCORRENCIA, NO BRASIL QU
NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRADRDINARIOS
Ou SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADD, OU,
AlNDA, DE EVENTOS DE MATUREZA POLITICA,
ECOMOMICA QU FINANCEIRA  OQUE
MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O
MERCADO FINAMCEIRQ EfOU DE CAPITAIS
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BRASILEIRD, MNCLUINDO VARIAGOES NAS
TAXAS DE JURDS, EVENTOS DE
DESVALORIZAGAO DA MOEDA E MUDANGAS
LEGISLATIVAS, AS QUAIS  PODERAO
RESULTAR EM PERDAS PARA DS COTISTAS,
MAD SERA DEVIDA PELO FUNDO OU FOR
QUALQUER  PESSDA, INCLUINDD O
ADMINISTRADOR, © GESTOR E ©
CUSTODIANTE, OUALQUER INDENIZAGAD,
MULTA OU PEMALIDADE DE QUALGUER
MATUREZA, CASD OS5 COTISTAS SOFRAM
QUALCUIER DAMO OU PREJUIZO RESULTANTE
DE QUAISCUER DE TAIS EVENTOS.

(E) RISCOS DE LIGUIDEY E DESCONTINUIDADE
DO INVESTIMENTO - OS5 FUNDOS DE

INVESTIMERTO IMOBILIARIO REPRESENTAM
MODALIDADE DE  INVESTIMENTO  EM
DESENVOLVIMENTQ NO MERCADO
BRASILERC E SAD CONSTITUIDOS, POR

FORGA REGULAMENTAR, COMO
CONDOMINIOS  FECHADOS, NAO .SENDD
ADMITIDO  RESGATE DAS  COTAS,

ANTECIPADO OU MAD, EM HIPOTESE ALGLIMA,
05 COTISTAS PODERAO  ENFRENTAR
DIFICULDADES NA NEGOCIAGAD DAS COTAS
MO MERCADD SECUNDARIO,
ADICIONALMENTE, DETERMINADOS ATIVOS
E/CU ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO PODEM
PASSAR FOR PERIODOS DE DIFICULDADE DE
EXECUGAD DE ORDENS DE GOMPRA E
VENDA, OQCASIONADOS POR BAIAS OU
DEMANDA E MEGOCIABILIDADE
INEXISTENTES. NESTAS COMDIGOES, ©
ADMINISTRADOR ~ PODERA  ENFRENTAR
DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR
TAIS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PELO
FRECO E MO MOMENTO DESEJADOS E,
CONSEQUENTEMENTE, O FUNDOQ FODERA
EMFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ
ADICIONALMENTE, A VARIAGAD NEGATIVA
DDS ATIVOS E/OU ATWOS DE LIQUIDEZ
FODERA IMPACTAR O PATRIMONIO LiQuino
DO FUNDO. NA HIPOTESE DE O PATRIMONIO
LiQuIDD DO FUNDO FICAR MEGATIVO, DS
COTISTAS PODEM SER CHAMADOS A
APORTAR RECURSOS ADICIONALS NO FUNDO.
ALEM  DISS0, ESTE  REGULAMENTO
ESTABELECE ALGUMAS HIPOTESES EM QUE A
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PODERA
OPTAR PELA LIQUIDAGAD DO FUNDO E

OUTRAS HIPOTESES EM QUE 0 RESGATE DAS
COTAS PODERA SER REALIZADO MEDIANTE A
ENTREGA AOS COTISTAS DOS ATWOS EQU
ATWOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO. EM AMBAS AS
SITUAGDES, OS5  COTISTAS  PODERAQ
ENCOWTRAR DIFICULDADES PARA VENDER
0% ATVOS EXOU 0% ATIVOS DE LIQUIDEZ
RECERIDOS QUANDO DA LIQUIDAGAD DO
FUNDO.

(F) RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS - 08
ATIVOS E/OU OS ATIVOS DE LIQUIDEZ A
SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO 8AD
CONTRATADOS A TAXAS PREFIXADAS OU
POSFIXADAS, CONTENDO  CONDIGOES
DISTINTAS DE PRE-PAGAMENTO. O FUNDD
TEM A POSSIBILIDADE DE UTILIZAR
INSTRUMENTOS ~ DERIVATIVOS ~ PARA
MINIMIZAR EVENTUAIS  IMPACTOS
RESULTANTES DESTE DESCASAMENTO, MAS
A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DOS
REFERIDOS INSTRUMENTOS DE DERIVATIVOS

PODERA ACARRETAR OSCILAGOES
MEGATIVAS NO VALOR DE SEU PATRIMONIO
Liouino  SUPERICRES  AQUELAS  QUE

OCORBERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAD
FOSSEM UTILIZADOS, A CONTRATAGAD
DESTE TIPO DE OPERACAD NAQ DEVE SER
ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, 0D
CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURG OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC DE REMUNERAGAOD DAS
COTAS DO FUNDO. A CONTRATAGAD DE
OPERAGOES COM DERIVATIVOS PODERA
RESULTAR EM PERDAS FARA 'O FUNDO E
PARA OS5 COTISTAS.

{G) RISCO DO INVESTIMENTO NOS AT|
LIQUIDEZ - O FUNDO PODERA INVESTIR NOS
ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE, PELO FATD DE
SEREM DE CURTO PRAZO E POSSUIREM
BAIXO RISCO DE CREDITO, PODEM AFETAR
MEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE OO
FUNDO.

ADICIONALMENTE, o5 RENDIMENTOS
ORIGINADOS A PARTIR DO INVESTIMENTO EM

ATIVOS DE LIQUIDEZ, SERAD TRIBUTADOS DE
FORMA ANALOGA A TRIBUTAGAD DOS

10
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RENCIMENTOS AUFERIDOS POR. PESSOAS
JURIDICAS (TRIBUTAGRO REGRESSIVA DE
22,5% (VINTE E DOIS INTEIROS E CINCO
DECIMOS POR CENTO) A 15,0% (QUINZE POR
CENTO), DEPEMDENDO 0O PRAZO DO
INVESTIMENTO) E TAL FATO PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE A,
RENTABILIDADE DO FUNDO.

{H) RISCOS ATRELADOS AOS _FUNDOS
INVESTIDOS -PODE NAO SER POSSIVEL PARA
O ADMIMISTRADOR IDENTIFICAR FALHAS NA
ADMINISTRACAO OU MA GESTAD DOS

FUNDOS INVESTIDOS, HIPOTESES EM QUE O
ADMIMISTRADOR  E/OU  GESTOR  NAD

RESPOMDERAQ PELAS EVENTUAIS
CONSEQUENCIAS.

I} RISCOS DE gnmcENTgﬁm DA CARTEIRA
. CASC FUNDO INVISTA
F'REPGNDERAHTEMEHTE EM  VALORES

MCBILIARIOS, DEVERAD SER OBSERVADOS
0% LIMITES DE APLICAGAO POR EMISSOR E
POR MODALIDADE OE ATIVOS FINANCEIROS
ESTABELECIDOS MAS REGRAS GERAIS

SOBRE  FUNDDS DE  INVESTIMENTO,
APLICANDO-SE AS REGRAS DE
DESENQUADRAMENTO E

REENQUADRAMENTO LA ESTABELECIDAS. ©
RISCO DA APLICAGAD NO FUNDO TERA
INTIMA RELAGAC COM A CONCENTRAGAD DA
CARTEIRA, SENDO QUE, QUANTO MAICR FOR
A CONCENTRACAD, MAIOR SERA A CHANGE
DE 0O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL.,

0S5 RISCOS DE CONCENTRAGAD DA
CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, MA HIPOTESE
DE INADIMPLEMENTO DO EMISSCR DO ATIVO
EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE
PARCELS SUBSTAMGIAL.OU ATE MESMO DA
TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADC
PELOS COTISTAS.

ADICIOMALMENTE, CONFORME PREVISTO MO
SUBITEM 491 ACIMA, O FUNDO PODERA
APLICAR ATE 10% (DEZ POR CENTO) DO SEU
PATRIMOMIO  LIQUIDO  POR  EMISSOR,
COMPREENDEMDO-SE COMO EMISSOR, MO
CASO DE INVESTIMENTOS EM CRI,. O
PATRIMONIO SEPARADD EM GQUESTAD, NAO
SE APLICANDO MESTA HIPOTESE 08 LIMITES

DE COMCENTRACAD POR MODALIDADE DE
ATIVOS FINANCEIROS, NOS TERMOS DO
PARAGRAFO SEXTO DO ARTIGO 45 DA
INSTRUGAD CVM N.° 472, SENDO ASSIM, A
CONCENTRAGAD POR PATRIMONIO
SEPARADD ESTA LIMITADA AD PERCENTUAL
ACIMA;, TODAVIA, A CONCENTRAGAQ POR
DEVEDOR PODERA SER SUPERIOR AQUELA
DETERMINADA NO SUBITEM 491 DESTE
REGULAMENTO.

(4} RISCOS DO PRAZO - 08 ATIVOS OBJETO
DE INVESTIMEWTO PELO FUNDO SAO
APLICAGDES, PREPONDERANTEMENTE, DE
MEDID. E LONGOD PRAZO, QUE POSSUEM
BAIXA, OU MENHUMA, LIGUIDEZ NO MERCADO
SECUNDARIO E-O CALCULO. DE SEU VALOR
DE FAGE PARA OS FINS DA CONTABILIDADE
DO FUNDO E REALIZADO VIA MARCAGAQ A
MERGADO, MESTE MESMO SENTIOOD, OS
ATIVOS EOU ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE
FODERAD SER OBJETO DE INVESTIMENTO
PELO FUNDO TEM SEU VALOR GALCULADO
ATRAVES DA MARCAGAD A MERCADO.

DESTA FORMA, A REALIZACAO DA MARCAGAD
A MERCADD DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIGUIDEZ DO FUNDCKD, VISANDD AD CALCULD
DO PATRIMOMIO LIQUIDD DESTE, PODE
CAUSAR OSCILAGOES NEGATIVAS MO VALOR
DAS COTAS, EUJO CALCULD E REALIZADO
MEDIANTE A DiVISA0 DO PATRIMONIO
LiQuIDG DO FUNDD PELA QUANTIDADE DE
COTAS EMITIDAS ATE ENTAD,

ASSIM, MESMO NMAS HIPOTESES DE 05
ATIOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NAOD
SOFREREM MENHUM EVENTO DE MAD
PAGAMENTO DE JUROS E PRIMCIPAL, AO
LONGO DO PRAZO DE DURAGAD DO FUNDO,
AS COTAS DO FUNDO PODERAD SOFRER
DSCILAGOES NEGATIVAS DE PREGD, O QUE
PODE IMPACTAR NEGATIVAMENTE  NA
NEGOCIAGAD DAS COTAS PELO INVESTIDOR
QUE OPTAR PELO DESINVESTIMENTO.

() RISCO DE CREDITO - ©S BENS
INTEGRANTES DO PATRIMONIO 0O FUNDO
ESTAQ SUJEITDS AO INADIMPLEMENTO DOS
DEVEDORES E COOBRIGADOS, DIRETOS OU
INDIRETOS, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
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LIQUIDEZ QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO
FUNDD, OU PELAS CONTRAPARTES DAS
OPERAGOES DO FUNDC ASSIM COMO A
INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS
OUTORGADAS EM FAVOR DE TAIS ATIVOS
E/OU ATIWOS DE LIGUIDEZ, PODENDO
OCASIONAR, CONFORME O CASO, A
REDUCAD DE GAWHOS OU MESMO PERDAS
FINANCEIRAS ATE O VALOR DAS OPERAGOES
CONTRATADAS.

CONSIDERANDD QUE O FUNDO INVESTIRA
PREPONDERANTEMENTE EM CRI-COM RISCO
CORPORATIVO, EM QUE O RISCO DE CREDITO
ESTA VINGULADD A UM OU A POUCOS
DEVEDCRES, OU COM RISCO PULVERIZADO,
EM QUE O RISCO DE CREDITO PODERA
ESTAR PULVERIZADO ENTRE UMA GRANDE
QUANTIDADE DE  DEVEDORES, A
PERFORMANCE DOS RESPECTIVOS CRI
DEFENDERA DA CAPACIDADE DE TAIS
DEVEDORES EM REALIZAR O PAGAMENTO
DAS RESPECTIVAS OBRIGACOES, .SENDO
QUE, EM CASO DE INADIMPLEMENTO POR
PARTE DE TAIS DEVEDORES, O FUNDO
PODERA VIR A SOFRER. PREJUIZOS
FINANCEIROS, QUE, CONSEQUENTEMENTE,
PODERAD IMPACTAR MEGATIVAMENTE A
RENTARILIDADE DAS COTAS DE EMISSAD DO
FUNDO,

(L) RISCO DE EXECUCAQ DAS GARANTIAS
ATRELADAS AQS CRI - O INVESTIMENTO EM
CRI INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE
ESTES, O RISCO DE INADIMPLEMENTO E

CONSEQUENTE EXECUCAD DAS GARANTIAS
OUTORGADAS A RESPECTIVA OPERAGCAO E

0% FRISCOS INERENTES A EVENTUAL
EXISTEMCIA DE BENS IMOVEIS Ma
COMPOSICAD DA CARTEIRA  FUNDO,

PODENDD,  NESTA  HIPOTESE, A
RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA,

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGAC
DAS CARANTIAS DOS CRI, PODERA HAVER A
NECESSIDADE DE CONTRATAGAO DE
CONSULTORES, DENTRE QUTROS CUSTOS,
QOUE DEVERAD SER SUPORTADOS PELD
FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS
CR.  ADICIONALMENTE, A  GARANTIA
OUTORGADA EM FAVOR DOS CRI PODE NAQ

TER VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS
OBRIGAGOES FINANCEIRAS ATRELADAS A
TAL CRI.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS
RELACIONADOS A EXECUCAO DE GARANTIAS
DOS CRI PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO MO FUNDO,

{MIMW
|NVOLUNTARIO - SEM PREJUIZO DO QUANTO
ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA
OCORRENGIA DE ALGUM EVENTO QUE
ENSEJE O DESENOQUADRAMENTD PASSIVD
INVOLUNTARID, A CVM PODERA DETERMINAR
AD ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO. DAS
PEMALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGAD DE
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA
DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES
ALTERMATIVAS: () TRANSFERENGIA DA
ADMIMISTRAGAC OU DA GESTAD DO FUNDD,
OU DE AMBAS; (II) INCORPCORACAD A OUTRO
FUNDO; GU () LIQUIDAGAD DO FUNDO.

A OCORRENCIA DAS HIPOTESES. PREVISTAS
NOS ITENS *I E-“I ACIMA FODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A
RENTABILIDADE DO FUNDD, POR SUA VEZ, NA
OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM
1" ACIMA, MAG HA COMO GARANTIR QUE O
PREGO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS
DE LIQUIDEZ DO FUNDOD: SERA FAVORAVEL
AOS COTISTAS, BEM COMO' NAD HA COMD
ASSEGURAR QUE 08 COTISTAS
CONSEGUIRAD RENVESTIR 05 RECURSOS
EM OUTRD INVESTIMENTO QUE POSSUA
RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA
AUFERIDA PELO INVESTIMENTO MAS COTAS
B0 FUNDO.

(N} RISCO_DE NAQ CONCRETIZACAO DA
QFERTA DAS COTAS DA 1° EMISSAD (E DE
EVENTUAIS NOVAS OFERTAS DOE COTAS
SUBSEQUENTES) E DE CANCELAMENTO DAS

ORDENS DE SUBSCRICAD CONDICIONADAS E
DD INVESTIMEN PESS0AS

VINCULADAS - NO AMBITO DA 1* EMISSAO DE
COTAS DO FUNDO (E OE EVENTUAIS NOVAS
OFERTAS DE COTAS SUBSEQUENTES),
EXISTE 4 POSSIBILIDADE DE LIQUIDACAC DO
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FUNDD CASO NAD SEJA SUBSCRITO ©
MOMTANTE DE COTAS EQUIVALENTE AD
PATRIMONIO MINIMO INICIAL (SENDO QUE, NO
CASO DE EVENTUAIS NOVAS QFERTAS DE
COTAS SUBSEQUENTES, A POSSIBILIDADE E
DE O FUNDO TER UM PATRIMONIO MENCR DO
QUE 0 ESPERADD EM CADA OFERTA).

ASSIM, CASO O PATRIMONIO MINIMO INISIAL
MAD SEJA ATINGIDO {OU O VOLUME MiNBMO
DE CADA OFERTA DE COTAS SUBSEQUENTE},
O ADMINISTRADOR IRA DEVOLVER, AOS
SUBSCRITORES QUE TIVEREM
INTEGRALIZADOD SUAS COTAS, {I) O VALOR
ESTABELECIDD MOS DOCUMENTOS DA
RESPECTIVA OFERTA, E () A TAXA DE
DISTRIBUIGAD  PRIMARIA  PAGA  PELD
RESPECTIVO INVESTIDOR SEM QUALQUER
REMUNERACAQIACRESCIMO, SENDO QUE, NA
1* EMISSAC, O FUNDO SERA LIQUIDADC.
MESTE CASO, EM RAZAO DOS RISCOS DE
MERCADD, DO RISCO DE CREDITO, BEM
COMO NA HIPOTESE DE O FUNDD NAQ
CONSEGUIR INVESTIR 05 RECURSOS
CAFTADOS NO AMBITO DA RESPECTIVA
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAD DE
COTAS EM ATIVOS CUJA RENTABILIDADE
FACA FRENTE AOS ENCARGOS DO FUNDD,
08 INVESTIDORES QUE TENHAM ADQUIRIDO
COTAS NO AMBITO DE .CADA ‘OFERTA DO
FUNDD PODERAQ EVENTUALMENTE
RECEBER UM VALOR. INFERICR AQUELE POR
ELES INTEGRALIZADO, O QUE PODERA
RESULTAR EM UM PREJUIZO FINANCERO
PARA O RESPECTIVO INVESTIDOR.

ADICIONALMENTE, AS  QRDENS DE
SUBSCRICAQ REALIZADAS POR
INVESTIDORES ~ CUJA  INTEGRALIZAGAD

ESTEJA CONDICIONADA NA FORMA PREVISTA
MO ARTIGO 31 DA INSTRUGAD CVUM N° 400103
E POR PESSOAS VINCULADAS PODERAD VIR
A SER CANCELADAS, NAS HIPOTESES
PREVISTAS MOS DOCUMENTOS DA OFERTA,
SENDO QUE, MNESTA HIPOTESE, TAIS
INVESTIDORES FARAD JUS AD RECEBIMENTO
(i DO VALOR POR COTA DA RESPECTIVA
EMISSAD INTEGRALIZADD PELO RESPECTIVD
INVESTIDOR MULTIPLICADO PELA
QUANTIDADE DE COTAS DA RESPECTIVA
EMISSAD CANCELADAS, DEDUZIDOS 08

TRIBUTOS  INCIDENTES,  COMFORME
APLICAVEL, E [Il) DA TAXA OE DISTRIBUIGAD
PRIMAREA SEM QUALQUER

REMUNERAGAD/ACRESCIMG, O QUE PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR OAS
COTAS DOS DEMAIS INVESTIDORES QRE
PERMAMECEREM MO FUNDO, CASOD
OCORRAM 0S EVENTOS DESCRITOS NOS
FATORES DE RISCO DE "RISCO DE CREDITO"
E DE "RISCO DE MERCADD', BEM COMO HA
HIPOTESE DE O FUNDO NAD COMSEGUIR
INVESTIR .05 RECURSOS CAPTADOS MO
AMBITO DA RESPECTIVA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUIGAD DE COTAS EM ATIVOS CUJA
RENTABILIDADE  FAGA  FRENTE  AOS
ENCARGOS DO FUNDO,

POR FIM, © EFETIVO RECEBIMENTO DOS
RECURSOS PELOS INVESTIDORES QUE
TENHAM SUAS RESPECTIVAS ORDENS DE
SUBSCRIGAC CANCELADAS, EM QUAISQUER
DAS  HIPOTESES  PREVISTAS  NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA DAS COTAS O
ESTA SUJEITO AO EFETIVO RECERIMENTO,
PELO FUNDO, DOS RESPECTIVOS: VALORES
DECORRENTES DA LIGUIDACAD OU DA
VENDA DOS ATVOS E DOS ATIVOS DE
LIGUIDEZ ADGUIRIDOS PELO FUNDO COM 08
RECURSOS DECORRENTES DA SUBSCRICAO
DAS RESPECTIVAS COTAS, DE MODO GUE
QUALQUER HIPOTESE DE INADIMPLENCIA EM
RELAGAO A TAIS ATIVOS PODERA
PREJUDICAR O RECEBIMENTO, PELOS
INVESTIDORES, DOS VALORES A QUE FAZEM
JUS EM RAZAD DD CAMCELAMENTO DE SUAS
ORDENS DE SUBSCRICAO.

{0) RISCO DE NAQ MATERIALIZAGAD DAS
PERSPECTIVAS CONTIDAS NOS

DOCUMENTOS DE OFERTAS DAS COTAS - 05
PROSPECTOS, CONFORME  APLICAVEL,
CONTEM E/OU CONTERAQ, QUANDO FOREM
DISTRIBUIDOS, INFORMAGOES ACERCA DO
FUNDO, DO MERCADD IMOBILIARID, DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE
PODERAC SER OBJETO DE INVESTIMENTO
PELO FUNDO, BEM COMO DAS PERSPECTIVAS
ACERCA DO DESEMPENHO FUTURD DO
FUNDD, QUE ENVOLVEM RISCOS E
INCERTEZAS.
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AINDA A ESTE RESPEITO, CUMPRE DESTACAR
QUE A RENTABILIDADE ALVO DESCRITA WO
ITEM 4.1 DESTE REGULAMENTO. REFERE-SE A
UM OBJETIVO DE RENTABILIZAGAO DAS
COTAS DO FUNDO EM UM HORIZONTE DE
LONGO PRAZO, CUJA CONCRETIZAGAD ESTA
SUJEITA & UMA SERIE DE FATORES DE RISCO
E DE ELEMENTOS DE MATUREZA ECONOMICA
E FINANCEIRA. ESTA RENTABILIDADE ALVO
NAQ REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA
DE RENTABILIDADE OU ISENCAD DE RISCOS
PARA O3 COTISTAS.

AS PERSPECTIVAS ACERCA DO DESEMPENHO
FUTURQ. DO FUNDO, 0O MERCADO
IMOBILIARIO, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LICUIDEZ QUE PODERAQ SER QBJETO DE
INVESTIMENTO PELO FUNDD, DD SEU
MERCADD DE ATUAGAD E -SITUAGAD
MACROECOMOMICA  MAD  COMFEREM
GARANTIA DE QUE © DESEMPEMHO FUTURO
DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS
PERSPECTIVAS. 0S EVENTOS FUTUROS
PODERAD DIFERIR SEMSIVELMENTE DAS
TENDENCISS IMDICADAS NOS PROSPECTOS,

CONFORME APLICAVEL.

(P COx ATIVOS E DOS AT
LIQUIDEZ,  POSSIBILI APCRTE
ADICI PELOS COTIST,
POSSIBILIDARDE DE P PITAL

INVESTIDD - 0% CUSTOS INCORRIDOS COM
0% PROCEDIMENTOS NECESSARIDS A
COBRANCA DDS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQWOEZ INTEGRANTES D& CARTEIRA DO
FUNDO E A SALVAGUARDA DOS DIREITOS,
INTERESSES E  PRERROGATIVAS DOS
COTISTAS SAQ DE RESPOMSABILIDADE DO
FUNDO, DEVENDO SER SUPORTADOS ATE O
LIMITE TOTAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO,
SEMPRE OBSERVADO O QUE VIER A SER
DELIBERADO PELOS COTISTAS REUNIDOS EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O FUNDO
SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU MANTER 03
PROCEDIMENTOS JUDICIAIS ou
EXTRAJUDICING DE COBRANCA DE TAIS
ATIVOS, UMA VEZ ULTRAPASSADD O LIMITE
DE SEU PATRIMONIO LiQUIDD, CASO 0§
TITULGRES DAS COTAS APORTEM 05
VALORES ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A
SUA ADOCAD EMOU MANUTENCAO. DESSA

FORMA, HAVENDD MECESSIDADE DE
COBRANCA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, OS
COTISTAS PODERAD SER CHAMADOS A
APORTAR RECURSOS AD FUNDD, PARA
ASSEGURAR-A ADOCAD E MANUTENGAD DAS
MEDIDAS CABIVEIS PARA A SALVAGUARDA DE
SEUS INTERESSES. MENHUMA  MEDIDA
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL SERA INICIADA
OU MANTIDA PELO. ADMINISTRADOR ANTES
DO RECEBIMENTO INTEGRAL DO REFERIDD
APORTE E DA ASSUNGAD PELOS COTISTAS
DO COMPROMISSO DE PROVER OS
RECURSOS MECESSARIOS AQ PAGAMENTOD
DA VERBA DE SUCUMBENCIA A QUE O FUNDOD
VENHA A SER EVENTUALMENTE CONDENADOD,
O ADMIMISTRADOR, O GESTOR, O
CUSTODISNTE E/QU QUALQUER DE SUAS
AFILIADAS NAO SAD RESPONSAVEIS, EM
CONJUNTD OU ISOLADAMENTE, PELA NAD
ADOGAO OU MANUTENGCAG DOS REFERIDOS
PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS
OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA,
SOFRIDOS PELO FUNDO E PELOS COTISTAS
EM DECORRENCIA DA MAD PROPOSITURA
(OU PROSSEGUIMENTO}) DE  WEDIDAS
JUDICHAIS: OUF EXTRAJUDICIALS NECESSARIAS
A SALVAGUARDA DOS DIREITOS, GARANTIAS
E PRERROGATIVAS DO FUNDD CASD 03
COTISTAS DEBEM DE APORTAR. 05
RECURS0S NECESSARIOS PARA TANTO, NOS
TERMOS Do REGULAMENTQ.
CONSEQUENTEMENTE, © FUNDO PODERA
MAO DISPOR DE RECURSQOS SUFICIENTES
PARA EFETUAR A  AMORTIZAGAD E,
CONFORME O CASO, O RESGATE, EM MOEDA
CORRENTE  NACIONAL, DAS  GOTAS,
HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE
05 COTISTAS ATE MESMO PERDEREM, TOTAL
O\ PARCIALMENTE, © RESPECTIVO CAPITAL
INVESTIDO.

{Q) © FUNDO IZAR A EMISSAO
NOVAS COTAS, @ QUE PODERA RESULTAR
E ILUICAD DA PARTICIP,

EM_UMA DILUICAD DA PARTICIPACAO DO
COTISTA QU EEWEF DA RENTABILIDADE -
D FUNDD PODERA CAPTAR RECURSOS
ADICIONAIS NO FUTURO ATRAVES DE NOVAS
EMISSOES DE COTAS POR NECESSIDADE DE

CAPITAL OU PARA AQUISICAO DE NOVOS
ATIVOS, NA EVENTUALIDADE DE OCORREREM
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NOVAS EMISSOES, 0% COTISTAS PODERAD
TER SUAS RESPECTIVAS PARTICIPACOES
DILUIDAS, UMA VEZ QUE O REGULAMENTO DO
FUNDO NAQ COMNCEDE AOQS ATUAIS COTISTAS
O DIREITC DE PREFERENCIA NA SUBSCRIGAD
OE COTAS, ADICIONALMENTE A
RENTABILIDADE DO FUNDD PODE SER
AFETADA DURANTE O PERIODO EM QUE 08
RESPECTIVOS RECURSOS DECORRENTES DA
EMISSA0 DE MOVAS COTAS MAD ESTIVEREM
INVESTIDOS NOS TERMOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

(R} RISCD DE INEXISTENCIA DE
DELIBERACOES A SEREM TOMADAS PELA
w -
DETERMIMADAS MATERIAS QUE SAD DBJETO
DE ASSEMBLEA GERAL DE COTISTAS
SOMENTE SERAC DELIBERADAS QUANDO
APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS
COTISTAS. TENDO EM VISTA QUE FUNDOS
IMOBILIARIOS TENDEM A POSSUIR NUMERQ
ELEVADO DE COTISTAS, E POSSIVEL QUE AS
MATERIAS OQUE DEPENDAM DE QUORUM
QUALIFICADD FIQUEM IMPOSSIBILITADAS DE
APROVAGAD PELA AUSENCIA DE QUORUM
PARA TANTO (QUANDO APLICAVEL) NA
VOTACAO EM TAIS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
COTISTAS. A  IMPOSSIBILIDADE  DE
DELIBERACAD DE DETERMINADAS MATERIAS
PODE  ENSEJAR, DENTRE  OQUTROS
PREJUIZOS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO,

(8) RISCO DE GOVERNANGA - NAQ PODEM
VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO
MENCIONADAS FOREM 05 UNICOS COTISTAS
Ol MEDIAMTE APROVACAD EXPRESSA DA
MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS NA PROPRIA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS OU EM
IMSTRUMENTO DE PROCURACAD QUE -3E
REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEW
GERAL DE COTISTAS EM QUE SE DARA A
PERMISSAD DE WOTO: {I) O ADMINISTRADOR
OU O GESTOR; () O SOCIOS, DIRETORES E
FUNCIONARIOS DD ADMINISTRADOR OU DO
GESTOR; () EMPRESAS LIGADAS AO
ADMIMISTRADOR QU AD GESTOR, SEUS
50CI08, DIRETORES E FUNCIONARIOS: (V)
0% PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO,

SEUS SOCIOS, DIRETORES E: FUNCIONARIOS;
W © COTISTA, MA HIPOTESE DE
DELIBERAGAD RELATIVA A LAUDOS DE
AVALIAGAD DE BENS DE SUA PROPRIEDADE
QUE CONCORRAM PARA A FORMAGAD DO
PATRIMONIO DO FUNDO; E (V) O GOTISTA
CUJO INTERESSE SEJA CONFLITANTE COM O
DO FUNDC. TAL RESTRICAQ DE VOTO PODE
TRAZER PREJUIZOS AS PESSOAS LISTADAS
NOS IMCISOS %A IV, CASC ESTAS DECIDAM
ADQUIRIR COTAS.

T} RISCO REQLATCIRID = TODA A
ARQUITETURE DO MODELO FINANGEIRO,

ECONOMICO E JURIDICO. DESTE FUNDO
CONSIDERA. UM COMJUNTO DE RIGORES E
OBRIGAGOES DE PARTE A PARTE
ESTIFULADAS ATRAVES DE CONTRATOS
PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A
LEGISLAGAO EM VIGOR. ENTRETANTO, EM
RAZAD DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA
DE TRADICAD E JURISPRUDENGIA KO
MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRC, NO QUE
TANGE A ESTE TIPO DE OPERAGAD
FINANCEIRA, EM SITUAGOES ADVERSAS DE
MERCADD PODERA HAVER PERDAS POR
PARTE DOS COTISTAS EM RAZED DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA
DR EFICACIA AD ARCABOUGO CONTRATUAL.

(U) RISCO DE POTENGIAL CONFLITO DE
' - 05 ATOS QUE CARACTERIZEM
SITUAGOES DE CONFLITO' DE INTERESSES
ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE
0 FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E 03
COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10%
(DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO €
ENTRE © FUNDO E O REPRESENTANTE DE
COTISTAS DEPENDEM DE APROVAGRO
PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS
TERMOS DO INCISO Xil DO ARTIGO 16 DA
INSTRUGAD CVM N° 472, GUANDO DA
FORMALIZACAD DE SUA  ADESAD AQ
REGULAMENTO, 08 COTISTAS MANIFESTAM
Sl CIENCIA QUANTO A CONTRATACAD,
ANTES DO INICID DA DISTRIBUIGAD DAS
COTAS DO FUNDD, DAS SEGUINTES
ENTIDADES PERTENCENTES AQ MESMO
CONGLOMERADD  FINAMCEIRO oo
ADMINISTRADOR: () O GESTOR, PARA
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PRESTAGAD DOS SERVIGOS DE GESTAQ 0O
FUNDO: E (Il) © COORDENADOR LIDER E
INSTITUIGOES INTEGRANTES DO SISTEMA DE
DISTRIBUIGAC DE WVALORES MOBILIARITS,
PARA PRESTAGAO DOS SERVICOS DE
DISTRIBUICAD DE COTAS DO FUNDD. DESTE
MODO, WAD E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS
CONTRATACOES ACIMA PREVISTAS NAO
CARACTERIZARAO SITUAGOES DE CONFLITO
DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O
QUE  PODE  ACARRETAR  PERDAS
PATRIMONIAIS AQ FUNDO E ADS COTISTAS,

v} Rl RELATIVO A CONCENTRAGAD E
PULVERIZA - PODERA OCORRER
SITUACAD EM QUE UM ONICO COTISTA
VENHA A  SUBSCREVER  PARCELA
SUBSTANCIAL DA EMISSAD, PASSANDO TAL
COTISTA A DETER UMA POSICAD
EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA,
FRAGILIZANDOD, ASSIM, A POSICAO DOS
EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. MESTA
HPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE
DELIBERAGOSES SEJAM  TOMADAS PELO
COTISTA MAJORITARIO EM FUNCAO DE SEUS
INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO
OO FUNDO EQU  DOS  COTISTAS
MINORITARIOS, OBSERVADO O PLANO DE
DISTRIBYICAD PREVISTO NO PROSPECTO DE
CADA EMISSAD DO FUNDO, CONFORME O
CASO.

(W) MAQ EXISTENCIA DE GARANTIA DE
ELIMINAGA - A REALIZAGRO DE
INVESTIMENTOS NO FUNDD EXPOE. O
COTISTA ADS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
SUJEITC, 0% QUAIS PODERAD ACARRETAR
PERDAS PARA OS5 COTISTAS. TAIS. RISCOS
PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUCAO DO
OBJETD DO FUNDD, ASSIM COMO DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS
COMO MORATORLA, GUERRAS, REVOLUGOES,
MUDANCAS MAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS E/OU ADS ATIVOS DE LIOUIDEZ,
MUDANCAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS EICU
ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERAGAO NA
POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS
ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
CAS APLICACOES DO FUNDD, NAO HA
QUALGUER  GARANTIA DE  COMPLETA

ELIMINACAD DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. EM
COMNDIGOES ADVERSAS DE MERCADO, ESSE
SISTEMA DE GEREMCIAMENTO DE RISCOS
PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA,

{X) RISCOS DE O 1
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DE OS

COTISTAS T : i
CAPITAL - DURANTE A VIGEMNCIA DO FUNDO,

EXISTE O RISCO DE O FUNDD VIR A TER

PATRIMONID  LlouipD  NEGATWG E
QUALOUER FATO QUE LEVE O FUNDD A
INGORRER  EM  PATRIMOMIO  Liauioo
NEGATIVO CULMINARA HA

OBRIGATORIEDADE DE 05 COTISTAS
APORTAREM CAPITAL MO FUNDD, CASO A
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ASSIM
DECIDA E NA FORMA PREVISTA NA
BEGULAMENTACAD, DE FORMA QUE ESTE
POSSUA RECURSOS FINANCEIRDS
SUFICIENTES PARA ARCAR COM SUAS
OBRIGAGOES FINANCEIRAS, NAQ HA COMO
MENSURAR O MONTANTE DE CAPITAL QUE
08 COTISTAS PODEM VIR A SER OBRIGADOS
A APORTAR E NAC HA COMD GARANTIR QUE,
APOS A REALIZAGAO DE TAL APORTE, O
FUNDO PA f GERAR  ALGUMA
RENTABILIDADE AQS COTISTAS.

VR TIVOS. A LASLCL ASLH
LG - O GOVERMO FECERAL COM
FREQUENCIA ALTERA A  LEGISLAGAD

TRIBUTARIA  SOBRE  INVESTIMENTOS
FINANCEIROS. ATUALMENTE, POR EXEMPLO,
PESSOAS  FlsiCas SAQ ISENTAS DO
PAGAMENTO DE IMPOSTO OE RENDA SOBRE
RENDIMENTOS DECORRENTES DE
INVESTIMENTOS EM CRI, LCI, LH E LIG.
ALTERAGOES FUTURAS MNA LEGISLAGAD
TRIBUTARIA PODERADQ  EVENTUALMENTE
REOUZIR & RENTABILIDADE DOS CRI, DAS LG,
DAS LH E DAS LIG PARA 05 SEUS
DETEMTORES. POR FORGA DA LE| N2 12.024,
DE 27 OE AGOSTO DE 2008, 0S RENDIMENTOS
ADVINDOS DOS CRI, DAS LCY, DAS LH E DAS
LiG AUFSRIDOS PELOS FUNDDS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO QUE ATENDAM A
DETERMINADOS REQUISITOS IGUALMENTE
SAD ISENTOS DO IMPOSTO DE RENDA,
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EVENTUAIS ALTERAGOES MA LEGISLAGAD
TRIBUTARIA, ELIMINANDO- A ISENCAD ACIMA
REFERIDA, BEM COMO CRIANDO QU
ELEVANDO ALIQUOTAS DO IMPOSTO DE
RENDA IMCIDENTE SOBRE OS CRI AS LCI, AS
LH E AS LIG, OU AINDA A CRIAGAD DE NOVOS
TRIBUTOS APLICAVEIS ADS CRI, AS LC), AS LH
E AS LG, PODERAD AFETAR NEGATIVAMENTE
A RENTABILIDADE DO FUNDO.

(Z) RISCOS RELATIVOS AQ 0]
SECURITIZAGAD MOBILIARLL, ~ E

MPANHIAS SECURITIZADORAS - 0S5 CRI
PODERAD VIR A SER NEGOCIADOS COM BASE
EM REGISTRO PROVISORIO CONGEDIDO. PELA
CVM. CASO DETERMINADO REGISTRO
DEFINITIVO MAD VEMHA A SER CONCEDIDD
PELA CVM. A EMISSORA DE TAIS CRI DEVERA
RESGATA-LOS ANTECIPADAMENTE. CASO A
EMISSORA JA TENHA UTILIZADO OS5 VALORES
DECORRENTES DA INTEGRALIZAGAD DOS
CHI, ELA PODERA NAD TER DISPONIBILIDADE
IMEDIATA DE RECURSOS PARA RESGATAR
ANTECIPADAMENTE OS CRI.

A MEDIDA PROVISORLA N.° 2.158-35, DE 24 DE
AGDSTO DE 2001, EM SEU ARTIGD 76,
ESTABELECE QUE “AS MNORMAS QUE
ESTABELECAM A AFETACAD OU A
SEPARAGAD, A QUALGUER TITULD, DE
PATRIMOMIO DE PESSOA FISICA OU JURIDICA
MAQ PRODUZEM EFEITOS EM RELAGAD AQS
DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA. OU TRABALHISTA, EM
ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS .E AOS
PRIVILEGIOS QUE LHES SA0 ATRIBUIDOS™ EM
SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE
‘DESTA FORMA PERMANECEM
RESPONDENDD: PELOS DEBITOS ALl
REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS
FENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO
OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE 05 ‘QUE
TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARACAD QU
AFETAGAD"

APESAR DE AS COMPANHIAS
SECURITIZADORAS EMISSORA DOS CRI
MORMALMEMTE  INSTITUIREM  REGIME
FIDUCIARIC  SOBRE 05 CREDITOS
IMOBILARIOS. QUE SERVEM DE LASTRO A
EMISSAD DOS CRI E DEMAIS ATIVOS

INTEGRANTES ~ DOS  RESPECTIVDS
PATRIMOMIOS SEPARADOS POR MEID DE
TERMOS DE  SECURITIZAGAQ, CASO

PREVALEGA O ENTENDIMENTO PREVISTO NO
DISPOSITVO ACIMA CITADO, 05 CREDORES
DE DEBMOS DE NATUREZA  FISCAL,
PREVIDENCIARIA ©U TRABALHISTA DA
COMPANHIA SECURITIZADORA  PODERAD
COMCORRER COM 08 TITULARES DOS CRIND
RECEBIMENTO DOS CREDITOS IMOBILIARIOS
QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRI EM CASO
DE FALENCIA.

PORTANTD, CASO A SECURITIZADORA MAD
HONRE SUAS OBRIGAGUES  FISCAIS,
PREVIDENCIARIAS OU TRABALHISTAS, 0S
CREDITOS IMOBILIARIOS CUE ‘SERVEM DE
LASTRO A EMISSAD DOS CRI E DEMAIS
ATIVOS INTEGRANTES DODS RESPECTIVIOS
PATRIMONIOS SEPARADOS PODERAD VIR A
SER ACESSADOS PARA A LIQUIDACAD DE
TAIS PASSIVOS, AFETANDO A CAPACIDADE
DA ‘SECURITIZADORA DE HOMRAR SUAS
CBRIGACOES DECORREMTES DOS CRI E
CONSEQUENTEMENTE, O RESPECTIVO. ATIVOD
INTEGRANTE DO PATRIMONIO DO FUNDQ.,

{AA) RISCOS RE A0 PRE-PAGAMENTD
U AHORTIZACAD - EXTRAORGINARIA D05
ATIVOS - 05 ATIVOS PODERAQ CONTER EM
SEUS  DOCUMENTOS  CONMSTITUTIVOS
CLAUSULAS DE  PRE-PAGAMENTO QU
AMORTIZACAD  EXTRAORDINARIAL — TAL
SITUAGAD  PODE  AGCARRETAR O
DESENCUADRAMENTO DA CARTEIRA DO
FUNDO EM RELAGAD ADS CRITERIOS DE
CONCENTRAGAD. NESTA HIROTESE, PODERA
HAVER DIFICULDADES MNA IDENTIFICAGAD
PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE
ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO,
DESSE MODD, O GESTOR PODERA NAOD
CONSEGUIR REINVESTIR 0% RECURSOS
RECEBIDDS COM A MESMA REMTABILIDADE
BUSCADA PELO FUNDO, © QUE PODE AFETAR
DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO
FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS DO
FUNDO, MAD SENDO DEVIDA PELO FUNDO,
PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU
PELD CUSTODIAMTE, TODAVIA, QUALQUER
MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER
TITULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO,
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(DD) RISCO RELATIVO AQ
(BB} RISCO R.ELATIUQ A INEXIS Eﬂ; DE ou 0 _INDE bDG FUNDO -

ATIVOS E LIQUIDEZ QUE SE
REM NA F!'.'I'L DE INVESTI
- 0 FUNDO PODE NAG DISPOR DE

OFERTAS DE ATVOS E/OU DE ATIVOS DE
LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM CONDICOES
ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE
ATEMDAM, NGO MOMENTO DA mwsm.m A
POLITICA DE INVESTIMENTD, E,
CONSIDERANDO QUE O REGULAMENTO DO
FUNDO MAD ESTABELECE FRAZO PARA
EMOUADRAMENTO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO A POLITICA DE
INVESTIMENTO DESCRITA MESTE
REGULAMENTD, O FUNDO  PODERA
EMFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR
SUAS DISPOMIBILIDADES DE CAIA PARA
AQUISIGAD DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE
LIQUIDEZ. A AUSENCIA DE ATIVOS EIOU DE
ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA AQUISIGAQ PELO
FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE
A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNGAOD
DA IMPOSSIBILIDADE DE. AQUISIGAD DE
ATIVOS E/ICU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM
DE PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS
COTAS OU AINDA, IMPLICAR A AMORTIZAGAD
DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A
CRITERIO DD .GESTOR,

{'GE] SGO DE INEXISTENCIA OE OPERACOES

E l'l.l'.!-.LEHTEE PARA FIN
DETE 0 E/OU_DESAGIO
APLI 'I-'EL AD PHEEQ DE_AQUISIZAD - NOS
TERMOS DESTE REGULAMENTO, D PRECO DE
AQUISICAD  DOS  ATIVOS A SEREM
ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERA OU NAD
SER COMPOSTO POR UM AGIO EQU
DESAGIO, OBSERVADAS AS COMDICOES DE
MERCADO. MO ENTANTO, NAD E POSSIVEL
ASSEGURAR QUE QUANDO DA AQUISIGED DE
DETERMINADO ATIVO EXISTAM OPERACOES
SEMELHANTES MO MERCADD COM BASE NAS
QUAIS O GESTOR POSSA DETERMINAR ©
AGIO E/OU DESAGID. APLICAVEL AD PREGO
DE AQUISIGAO. NESTE CASO,0 GESTOR
DEVERA UTILIZARSE DO CRITERIO QUE
JULGAR MAIS ADEQUADD AQ CASO EM
QUESTAC.

CONSIDERANDO QUE © FUNDD E
CONSTITUIDO SCB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, NAO E PERMITIDO O RESGATE DE
COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAD
DO FUNDO. CASO 08 COTISTAS DECIDAM
PELO DESINVESTIMENTD NO FUNDO, 08
MESMOS TERAD QUE ALIENAR SUAS COTAS
EM MERCADO SECUMDARIO, OBSERVADO
QUE 0% COTISTAS PODERAD ENFRENTAR
FALTA DE LIQUIDEZ NA NEGOCIAGAO DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ouU
OBTER PRECOE REDUZIDOS WA VENDA DAS
COTAS.

(EE) RISCO DECORRENTE DA AQUISICAC DE
ATIVOS ENOU ATIVOS DE LIDUIDEZ MOS
TERMOS DA RESOLUGAD H# 2821 - O FUNDO
PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE
LIGWDEZ  VINCULADOS MA FORMA DA
RESOLUGAD N.° 2.821. O RECEBIMENTD PELO
FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS
DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE
LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA
RESOLUCAD Ne 2821 ESTARA
CONDICIONADD AOQ PAGAMENTO PELOS
DEVEDORESICODBRIGADDS DAS
OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE
CASO, PORTANTO, O FUNDO E
COMSEQUENTEMENTE, 03 COTISTAS,
CORRERAD 0 RISCO [1]a}]
DEVEDDRESICOOBRIGADOS DAS
OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NAC HA
QUALQUER GARANTIA DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO
GESTOR E/OU DE QUALGUER DAS PARTES
RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS

OBRIGACOES PELOS
DEVEDORESICOOBRIGADOS DAS
OPERACOES ATIVAS VINGULADAS.

{FF) RISCO DE ELABORACAD DO %E Upo DE
WIAEILIDADE Eﬁt? GESTOR - NO AMBITO DA

PRIMEIRA EMISSAD DAS COTAS DO FUNDD, O
ESTUDO DE WVIABILIDADE FOI ELABORADO
FELO GESTOR, E, NAS EVENTUAIS NOVAS
EMISSOES DE COTAS DO FUNDO O ESTUDO
DE WIABILIDADE TAMBEM FODERA SER
ELABORADD PELO GESTOR, QUE E EMPRESA
DO GRUPD DO ADMIMISTRADOR, EXISTINDO,
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PORTANTO, RISCO DE COMFUTO DE
INTERESSES. O ESTUDO DE VIABILIDADE
PODE MNAQD TER A OBJETMIDADE E
IMPARCIALIDADE ESFERADA, O QUE PODERA
AFETAR ADVERSAMENTE A DECISAC DE
INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR.

{6G) RISCO DE O FUNDO NAD CAPTAR A
TOTALIDADE DOS RECURSOS P
PATRIMONIO MINIMO _INIGIAL - EXISTE A
POSSIBILICADE DE QUE, AQ FINAL DO PRAZO
DE DISTRIBUIGAD, NAD SEJAM SUBSCRITAS
TODAS AS COTAS DA RESPECTIVA EMISSAQ
REALIZADA PELO  FUNDO, O QUE,
CONSEQUENTEMENTE, FARA COM QUE O
FUNDO DETENHA UM PATRIMONIO MENOR
QUE O ESTIMADD, DESDE QUE ATINGIDD O
PATRIMONIO MINIMG INICIAL. TAL FATO PODE
REDUZR. A CAPACIDADE DO FUNDO
DIVERSIFICAR SUA CARTEIRA E PRATICAR A
POLITICA DE INVESTIMENTO NAS MELHORES
CONDIGOES DISPONIVEIS.

(HH} RISCO D4 A JUSTI
BRASILEIRA - O FUNDO puma%- SER PARTE
EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS
AGS IMOVEIS E ATIVOS IMOBILIARIOS, TANTO
NO POLO ATIVO QUANTO MO POLO PASSIVO,
EM YIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA
JUDICIARIO BRASILEIRO, A RESCLUCAO DE
TAIS DEMANDAS PODERA MAD SER
ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS,
NACH HA GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA
RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS
JUDICIAIS RELACIONADAS ADS ATIVOS EfOU
ATIVOS DE LIQUIDEZ E,
CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO DO FUNDO,
NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO
VALOR DE NEGOCIAGED DAS COTAS.

[} RISCO RELATIVO & NAD sum u;ggm
ADMINL R

CUSTODIANTE - DURANTE .ﬁ. VIG ucu EHJ
FUNDO, O GESTOR PODERA SOFRER PEDIDO
DE FALENCIA OU DECRETAGAD DE
RECUPERAGAO JUDICIAL QU EXTRAJUDICIAL,
E/OU O ADMINISTRADOR QU O. CUSTODIANTE
PODERAD SOFRER INTERVENGAQ EfOU
LIGUIDAGAD EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A
PEDIDD DO BACEN, BEM COMO SEREM

DESCREDENCIADOS,  DESTITUIDOS  oOU
RENUMCIAREM  AS  SUAS  FUNCOES,
HIFOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUICAD
DEVERA OCORRER DE ACORDO COM 08
PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO
REGULAMENTO, CASO TAL SUBSTITUIGAD
MAD ACONTEGA, O FUNDO SERA LIQUIDADO
ANTECIPADAMENTE, © QUE  PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS A0
FUNDO E ADS COTISTAS.

(4J) RISCO OPERACIONAL - 0§ ATIVOS
OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO
SERAD ADMINISTRADOS PELO
ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR,
PORTANTO 03 RESULTADOS DO FUNDO
CEPEMDERAD DE UMA
ADMINISTRAGAIGESTAD ADEQUADA, A QUAL
ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS
OPERACIONAIS, QUE CASC VENHSM A

OCORRER,  PODERAD  AFETAR A
REHTABILIDADE DOS COTISTAS:
ADICIONALMENTE, 0% RECURSOS

PROVEMIENTES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS
DE LIQUIDEZ SERAC RECEBIDOS EM CONTA
CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO. NA
HIPOTESE DE INTERVENGAO QU LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL. DA INSTITUIGAD FINANCEIRA
MA QUAL E MANTIDA A REFRIDA CONTA
CORRENTE, 0S5 RECURS0S PROVENIENTES
DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ LA
DEPOSITADOS PODERAD SER BLOQUEADODS,
PODEMDO SOMENTE SER RECUPERADOS
PELO FUNDO POR VIA JUDICIAL E
EVENTUALMENTE, PODERAD NAD SER
RECUFERADOS, CAUSANDD PREJUZOS A0
FUNDDE AQS COTISTAS,

(KK) CLASSE UMICA DE COTAS - O FUNDO
POSSUI CLASSE UNICA DE COTAS, NAD
SENDO ADMITIDO QUALQUER TIPO DE
PREFEREMCIA, PRIORIDADE ou
SUBORDINAGAD ENTRE 05 COTISTAS. ©
PATRIMONID DO FUNDO NAD COMTA COM
COTAS DE CLASSES SUBORDIMADAS OU
QUALQUER MECANISMO DE SEGREGACAD DE
RISCO ENTRE OS COTISTAS.

|:LL] INVESTIMENTD MAS COTAS POR
NVESTIDORES QUE SEJAM  PESSOAS
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VINCULADAS VER A
R A0 DA LIQUIDEZ WO
SECUNDARIO - A PARTICIPACAD NA CFERTA
DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS PODE TER UM EFEITO ADVERSO
MA LIQUIDEZ DAS COTAS MO MERCADOD
SECUNDARIO, ‘UMA VEZ QUE AS PESSOAS
YINCULADAS PODERAQ OPTAR POR MANTER
AS SUAS COTAS FORA DE CIRCULAGAD. O
ADMIMISTRADOR, O GESTOR E &S
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
MAGD TEM COMO GARANTIR QUE O
[NVESTIMENTO MAS COTAS POR PESSOAS
VINCULADAS MAC OCORRERA OU QUE AS
REFERIDAS PESSOAS VINCULADAS NAO
OPTARAD POR MANTER SUAS COTAS FORA
DE CIRCULACAD.

6.2, A integralidade dos Tiscos afuslizados e
inerentes 20 investments no FUNDO  estara
disponival acs respectives investidores. por meio do
formuldrio elefrimico elaborado nos moldes do
Anexo 38V da Instugio CWM nf 472 &
dispenibilizads na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de compuiadores
{wwwinitrac.combr), de modo que, & partir dessa
momento, 0% investidores & 05 polenciais
investidores  deverio  analisar aténlamenta oS
falores de rsco e demais  informagBes
dispondoilizadas  exclusivamente por meio do
refefide documento,

6.3. O objelive @ a Polliea de Investimenio do
FUNDO nifo constituern promessa de rentabilidada
e o Colisla assume os riscos decorrentes do
investimente no FUNDO, clenta da possibilidade de
perdas e eventual necessidede de apories
adicionais da recursos no FUNDO.

6.4, As aplicacdes realizadas no FUNDD ndotém
garanta do ADMINISTRADOR, do GESTCR, do
CUSTODIANTE, do GOORDENADOR LIDER (ou
dos fercairos habililados para prestar tais senigos
de distribuicio de Cotas), de quabquer. macanismo
d¢ sequrd ou de Fundo Garantidor ‘de Crédilos —
FGC.

7. REMUNERAGAOD. Pela administragio do
FUNDO, nela compreendida, as atividades do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
ESCRITURADOR e do CUSTODIANTE, o FUNDO
pagard ao ADMINISTRADOR uma taka de
administragio  (Taxa de  Administragho”)

pquivalente & 1,60% (un inleire e sessenta
cenfésimos por cenin).ao ano sohre.o patimanio
liguide do FUMDO, calcutado. conforme item 7.3
abalxo.
74. A Taxa de. Adminigtragio & calculada,
apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixg
difinido), madiants a divis3o da taxa anual por 252
{duzentos & cinquenta e dois) Dias Utels.
7.4.4. Os fibutos incidentes sobre a Taxa de
Administragdo  serdo  arcados  pelos  seus
respectivos responsdveis tnbuldrios, conformme
definidos ha lagislagBo tibutaria aplicivel
7:4.2. Para os fins deste Regulamenito, entande-se
por diz 0l qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado corhd feriado nacienal
("Dia ). Caso as datas em que “venham a
ocomer evenlos nos fermes deste Regulaments
ndo sejam Dia Utl, conforme definigda deste item,
congiderar-se-4 como a dala devida para o relefide
eventa o Dia Ut imediatamente seguinte efou caso
‘as datas em que venham @ Q0MTEr evenlos no
&mbily da B3 SA. - Brasil, Bolsa, Balcio ("B
nos termos deste Regulamento sejam em dias-am
gue a B} ndo eslefa em funcionamento,
considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o dia imedistamente subsequente em que a
B3 esteja em funclonamenito, conforme a5 Colas
estejam  elefronicaments  custodiadas na B3,
conforme item 8,10 abaixo.
7.2, A Taxa de AdministragBo sera provisionada
diaramenta e paga  mensalmente 20
ADMINISTRADOR, por periodo vencido, até o 5°
(qunto) Diz Ul do més subsequente ao dos
sanigos prestados.
7.3, Considéra-s¢ patimonio liquido do FUNDO a
soma algébrica do montante disponivel com os
Alivos & o3 Alivos de Liguider integrantes da
cartelra do FUNDO precificads conforme o item 4.8
& subitern 4.8,1 acima, mais os valores a receber
dos: Alivas @ dos Alivos de Liguidez, menos as
eigibilidades do FUNDO.
T4, Quando da subscricio e integralzagio de
Cofas do FUNDO, poders ser devida pelos
Cofistas uma taxa de distibuigho pamara, por
Cola. subscrila, equivalente ‘a um percentual fixe,
confdrme determinado em cada nova amissdo de
Colas.
744, Os recursos caplados a tilulo de taxa da
distrbuicle  primaria  serfo ‘ulilizades para
pagamento dos custos de distibuicho priméria,
Caso aphs ‘o pagamento de fodos os gastos da
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distibuico priméia das Cofas haja algum walor
remanescente. decorrente do pagaments da taxa
de distribuicho primaria, tal valor serd reverlido am
beneficio do FUNDD.

7.5. N&o haverd cobranca de taxa de ingressa ou
taxa de =aida, ou de qualquer laxa de
performance.

7.5.4. Quando da realizacko da novas amissdes de
Colas, os investidores que adguiirem Colas da
nova emissio deverdo arcar-com a tolalidade dos
custos vinowados & distribuicio das Colas objeto
das novas emissdes, conforme  despesas
gonstantes do iem 7.4 acima, sendo que a
cobranca de tais custos serd aprovada e definida
no mesmo alo que Sprovar Bs novas emissbes,

8. DISTRIBUIGAD, SUBSCRIGAD,
INTEGRALIZAGAD E. NEGOCIAGAD DAS
COTAS i
8.1. A cada nova emissfio de Colas do FUNDO,
conforme item 8.4 abaixo, as Cotas serdo abjeto de
oleda plblica registrada, ou dispensada de
regisira, na CWM nos fermos da legislagio
aplicavel.

8.2 Ma primeira emissdo de Cotas do FUNDOD,
serdo emitidas até 4.000.000 (guatro mindes) de
Cotas, no valor de RS 100,00 (cem reais) cada,
totalizands o montarite de abé RS 400.000.000,00
(quavrocentos mihbes de resis) (Patrimbnio
Inicial), na data de emissda, qual seja, a data da
1* (primeira) integralizagio de Cotas do FUNDO
{'Data de Emissdc®), observada a possibiidade de
colocacio parcial das Cotas da 1* (primeira)
emissio do FUNDO, desde que sefa cofocado,
pelo menos, 500000 (quinkientas mil) Cotas,
(otalizando © montante de RE 50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo
("Patfiménio Minimo Iricial’), Adicionalmente, a
quanidade de Cotas inicialmerite ofertada no
&mbito da primeira emissdo de Cotas do FUNDO
poderd ser acresckia de um lote adiclonal, a ser
ermitide na forma prevista. no artigo 14, pardgrafo
2° da Instruciio CWM n® 400, de até 800.000
(oitpcentaz milp Cotas, perfazendo o montanie de
até RS £0.000.000,00 (oitenta mihGes de reais) na
Data de Emissdo, equivalentas em conjunto a até
20% (vinbe por cento) das Cotas inicialments
ofertadas & de um lote suplementar, a ser emifido
na forma prevista no arigo 24 da Instregdo CVM
ne 400, de #1é GO0.000 (seiscantas mil) Cotas,
perfazendo o montante de até RS 60.000.000,00

(sessenta milhdes de reais) na Dala de Emissdo,
equivalenies em.conjunto a até 15% (quinze por
cenlo) das Colas inicialmenta ofertadas.

8.2.1. A cada nova emissio de Colas do FUNDO,
a subsericio das Cotas, objete de oferta plblica de
distribuigdo deverd ser realizada no prazo maximo
de 6 (seis) meses conlado da dala de divulgagso
do andncio de inicio de distribuicio, conforme
aplicavel.

8.214. O ADMIMISTRADOR poders encerar a
oferta pdblica de dislibuicdo amles do prazo
indicado no subitern 8.2.1, medante a divilgagdo
do andneio de-enceramenty & desde que alingido
© Palriménie Minime Inicial, ou, conforme o caso, o
montante & ser dafinida am cada nova emissde.
8.2.2. As Cotas daverBo ser subscritas a8 a data
de encerramento da respectva oferta referante a
cada emissdo de Cotas. Quando da subscrigo das
Cotas, o invesiidor deverd assinas o boletim de
subscricio e o termo de déneia de risco e adesdo
a0 Regularmento, para alestar que tomou cigncia (i)
do teor deste Regulamento; (I} do leor do
prospecio [‘Prospecio”) da ofers de Cotas do
FUNDO, conforme aplicavel; (i) dos rscos
associados ao investmente no FUNDO, descrilos
mo ftem 6 deste Regulemento, declarando ser
invesfidor  qualificads  nos  lermos de
reguiamentacds especfica; (iv) da Peltica de
Investimenly  descrita no ftem 4 desle
Regulamento; € {v) da possibiddade de ocoméncia
de palriménia liguido negativg, 8, se for o caso, de
sua responsabilidade’ por consequentes aportes
adicionais de recursos.

B.3. Serd permitida a subscrigdo parcial das. Colas
da priniéira emisEdo de Cotas do FUNDD, na
forma do ilern 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o praze para subscricho de Cotas
da emissdo Inicial do FUNDO, tenham sido
subscritas Colas em quantidade inferor & do
Patrimtnio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, 0
monlarte a ser definido em cada nova emissdo,
ADMINISTRADOR devara:

(3] devolver, zos subscrilores que  thverem
integralizado as Colas, os recursos financeiros
recebidos, acrescidos dos -eventuals randimenins
liguides aufaridos pelas aplicagdes do FUNDO, nag
proparghes - das ‘Catas integralizadas, deduzidos
dos tibutos incidentes e das derais despesas e
encargos do FUNDO, &

(b) em se tratando de primeita distibuicio de
Catas do FUNDO, proceder & liquidagdo do

#
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FUNDO, observado o disposto no ilem 16 abaiig,
gnexando a0 requedmente de  liguidagao o
comprovante da devolugio a que se refera-a alinea
acima,

B.3.2. A subscricdo de Cotas referente a cada nova
emissdo serd feila mediante assinstura do boletim
de subscricdo, que especificard as condigbes da
subscricio ¢ inlegralizagdo e serd aulenticado pelo
ADMINISTRADOR.

§.3.3, 0 FUNDQ entrard em funcionamento apds-a
subscricio infegral das Colas de sua primera
emissao correspondente ao Patimanio Inicial e o
cumprmento  dos  requisiios  previstos  na
regulamentagio especifica.

g4, 0 FUNDO, mediante prévia aprovagao da
assembleia geral de Colistas, poderd promover
emissies de novas Cotas para caplagio de
recursos adicionals, ndo sendo assegurado aos
Colistas. qualguer direlln de preferdncia nas
evenluals fuluras emissbes de Cotas, ;
841, As Colas objelo da nova emissdo
assequrardo @ seus Blulares direitos iguais 205
conferides &s Catas Ja existentes, chservada que,
corforme  orientagio e recomendagio  do
GESTOR, apds venficada pelo ADMINISTRADOR
a viabifdade operacional do procediments, a
assamileia geral de Cotlislas que aprovar & nova
emissdo de Cotas poders estabelecer peripdo, ndo
superior & prazo.de distribuicio das Colas objelo
da nova emissao, duranle o qual as referidas Colas
ndo datdo direits & distibuicio de randimanics
a/ou 4 amortizagao de principal,

8.4.2. O preco de emisslo das novas Colas serd
determinado na assembleia geral de Cotistas que
defberar sobre @ nova emiszdo, devendo o
GESTOR submeter & referida assembleia uma
sugestBo sobre a forma de definicho do prego de
emizsio das novas Cotas,

B.4.3. Nio poderd ser iniciada nova distribuigio de
Cotas anles de latalments subscrita cu canselada
a distribuicAo antariar.

85 As Colas sdo escriturais, ‘nominalivas e
correspondem a fracies ideais do patriménio do
FUNDQ, cula propriadade presume-se pelo registro
do nome do Colista ne vro de registro de colistas
ou na conta de depdsilo das Colas.

8.6. As Colas referentes a cada emissBp serdo
integralizadas & visla, no alo da subscricdo, em
moeda comenle naconal, ndo havendo @
assinatura de compromissos de investiments,

861, As Colas de cada eniissde poderdo ‘ser
subscritas parcialmente, observade gue as Cotas
qué ndo forem subscritas atd a data de
encerramenly  da  respectiva  oferta  serdo
canceladas pelo ADMINISTRADOR nos larmaos da
regulamentacio em vigar,

8.7, As Colas serdo emitidas ém classe Onica,

#.8. Os Cofistas ndo poderdo exercar qualsquer
direites’ sobre oz Afivos @ Ativos de Liquidez
integrantes do patimanio do FUNDO.

8.9, As importincias recebidas na integralizagio de
Cofas, duranle o processo de distribuicio da
primeira emiss3o do FUNDO, serdo aplicadas ()
nos Aivos de Liquidez previstos nog leng (b, (c) @
{d} do subitern-4.2.3 acima efou (i) em LCI, LHe
LIG, com Bguidez compativel com as necessidadas
do FUNDO,

8.10, As Colas do FUNDO serfo registradas para
distibuicho no  mercade  prmario @  para
pegociacio em mercado secundario em mencado
de balcdo organizade ef ou em.mencads de bolsa;
administrados pela B3.

8404, Qualquer negoclagio: de Cofas deve ser
faita ‘exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercade  de  balcBo  organizado,  conforme
determinado pela Lei n® 11.196/05.

B.10.2. Para efeftns do disposto nosubitem 8.10.1,
nio sio- consideradas negociagdo de Colas as
transferéncias nd@o onerosas de Colas por meio de
doagdo, heranca e sucessdo.

8.11. Observados os lermos da legistagio e
regulamentacio aplicdveis, o FUNDO poderd
comar com o servico de farmacio de mercado
(marke! making), sendo certo que caAs0 05 SEngos
de formadar de mercado das Cotas-do FUNDO no
mercado secundario venham a ser contratados,
serd divulgado comunicado aa  mercado
informandn os Colistas efou potenciais investidones
acerca de tal conltratagao.

8.11.1. E vedado ao ADMINISTRADOR & 50
BESTOR o ewsrcicio da funclo de formador de
mercado para a5 Colas do FUNDO. A contratacio
de pessoas ligadas a0 ADMINISTRADOR eiou ao
GESTOR para o exercicio da fungio de formador
de mercado deverd ser previamenie aprovada em
Assemblela Geral de Cofistas, nos fermos da
Instrucio CVM 472. A manutencio do senvico de
formador de mercado ndo serd obrigatona

9, RESGATE. Considerando que o FUNDO é
constituide sob a forma de condominic
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fechade, ndo & permitido o resgate de Catas,
salvo na hipotese de liquidagie do FUNDO,
easo em que se aplicard o disposto no lbem 16
abaixo. ;

10. ENCARGOS, Além da remuneragio do
ADMINISTRADOR e dos demais prestadores de
sarvigos do FUNDO, constiluem encargos do
FUNDO as seguintes despesas: (i} taxas, impostos
au contibuighes federais, estaduals, municipais ou
autdrquicas gue recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direilos e obrigagdes do FUNDO; (i)
gesios com  comespondéncia,  impresséo,
enpadiclo o divulgacio de relalddos. e oulros
expedientes de inferesse do FUNDO, inclusive
comunicaghes aos Colislas previslas nesta
Regulamento ou na Instruglo CWM n.® 472 (i)
gastos da distibuigdo priméda de Cotas, bem
ctmo com seuU reglstro para negociagio em
mercadn  organizado  de  valores  mobiliarios,
inclusive despesas de propaganda o periodo de
dislribuiciio das Cotas; (iv) honorarios @ despasas
do AUDITOR; (v) comissdes e emolumentos pagos
sobre as operagbes do FUNDO, incluindo
despesas relativas & compra, venda, avalagdo,
locagdo  ou  amendaments  dos  imdveis
evenlialmente integrantes do  patimdaic do
FUNDO na forma pemmitida no subdem 4 2.6 acima
& relafivas aos Alivos e Atves de Liquidez :que
componham  seu patiménio; (i} honordrios
advocalicios, custas & despesas comedalas
incorriclas na defesa dos inferesses.do FUNDO, em
juiza au fara dale, inclusive o valor de eventual
condenagdo; (vii) gastos dervados da calebragio
d& contralos de geguro sobre 05 imdveis
eventiuakmente integrantes do  patimbnio  do
FUNDC na forma permilida no subilem 4.2
agima, Afives e Afivos de Liquidez, bem como
prejuizes nao coberos por apdiices de seguios
ridn decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
presiadoces de servigos, no exarcicle de suas
respeclvas fungdes; (vii) gastos inerantes &
constituicdn,  fusdo,  incorporagde,  cisdo,
transformagdo ou liquidagdo do FUMDO e
realizagko de assembléia geral de Colistas; (ix)
laxa de custidia de ativos financeiros, thulos ou
valores mobilanos do FUNDD; (x} gasios
decorrenies de avaiagies que sejam obrigatdrias;
(%) pasios necessdrios A manutengdD,
CORSarvasan e reparcs de imdveis eventualmente
infegrantes  d¢  paliiménic do FUNDQ; [«

despesas com ¢ registo die documenios em
cambrio;  (xif) honordros e despesas do
represantante de Colistas; (xiv) honoratios e
despesas relacionados 45 alividades de consultoria
aspecializada; que abjetiva dar supane e subsidiar
o ADMINISTRADOR e, se for o caso, o GESTOR
em suas stividades de andlise, seleido e avaliagio
de empreendimentos imobilidrios & demais alivos
da cadeira do FUNDO, & .de empresa
especializada na administracio. das locagbes ou
amendamenios d¢ empreendimentos integranies
do patrimbnia do FUNDO, exploragio do direite de
superficie, monitoramento & acompanhaments de
projelos & comercializagio dos respectivas imbveis
eventualmente  integrantes do  pabimbnio 0
FUNDO pa forma permiida no subitem 4285
acima, & @ consolidagio de dados econdmicos g
financeiros  selecionados  das  companhias
ivestidas para fins dé monitoraments, (av)
honordrios ¢ despesas relacionadas-as alividades
e formador de mercade para as Cofas do
FUNDO, & (xvi) laxa de ingresse ¢ de saida dos
Fundos Investidos.

10.1. Quaisquer despesas ndo expressamenie
previstas come encargos do FUNDO devemn cormer
por conta do ADMINISTRADOR.

10,1.1, Os encarges previstos me Inglse i da item
10, ‘acima, em relagdo &5 ofertas primarias de
distribuicio- serfo arcados pelos subscritores de
novas colas, nos farmeos doitem 7.4, acima,

10.2; O ADMINISTRADOR, poderd estabalecer que
parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamenia pela FUNDO aos prestadores de
sevicos contralados, desda que o somaldrio das
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

10.3. Os custos com a contralacdo de terceiros
para 05 sandcos de (i) escriluragio de Cotas; (i)
gestio dos wvalores mobilifios integrantes da
carteira do FUNDO; & (i) servigos de tesolrara,
controla @ processamenio dos ativos financeiros,
tiiulas e valpres mobiliarios integrantes da caneira
g0 FUNDO  serdo  suportados  pelo
ADMINISTRADOR.

10.4. Caso o patimdnio liguido do FUNDO se
mastre insuficiante para pagar as suas despasas, o
ADMINISTRADOR, mediante notificacdo recebida
do GESTOR, deverd convocar assembleia gesal de
Cotigtas, nos lermos do  item 15 desle
Regulamenta, para discussBo  de  soclughes

Fatgaer v 101K

156



Phg.: 3TN
Damat 1405 F200E

Ba. Oficfal de Gegistre d¢ Titelos & Sorumesics do Cstade de She rauln - Caplcal
igrepentade hoje, protscolade sob p® 1457414, registrace weh n® LOET4I4, averbads o sarges do regisiro n® 1454596,
imeglsvre de dorwmento eletrdnico, M.F, 2.DO0S0L & aFt. 127 g Led A" BDIRSTH)

aliemalivas & venda.dos Afvos elou dos Afives de
Liguidez do FUNDO.

1041, Caso a assemblela geral de Colistas
prevista no itern 1004 ndo sé realize ou nao decida
por uma sehegio allermativa 3 venda de Alivos elou
dos Alives de Liquidez do FUNDO, e na hipitese
de o montanta oblido com a alienagio dos Alivos
alou dos Ativos de Liguidez do FUNDO ou com a
cessdo de recabivelz eventualmente gerados no
processo de venda de Ativos elou dos Alivos de
Liquidez do FUNDO nfo seja suficiente para
pagaments das despesas, os Colislas serdo
chamados para aportar capital no FUNDO :a titulo
de respale de suas Colas para que as obrigagies
pecunidrias do FUNDO sejam adimplidas.

14, POLITICA. DE DIVULGAGAD DE
INFORMACOES. O ADMINISTRADOR prestard as
informagbes pedddicas e disponibilizard  of
documendos relatvos @ informagbes evanbuais
sobre o FUNDO aos Colistas, inclusive fakes
relevanies, em  conformidade com A
regulamentacdo  especifica e observada a
periodicidada nela estabelecida (INFORMACOES
DO FUNDO'.

111, As INFORMAGOES DO FUNDO serdd
divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores
(wwwintrag.com.br), em lugar de destaque e
disponivel para acesso graluito, @ mantidas
disponiveis 205 Colistas na sede do
ADMINISTRADOR.

11.2. O ADMINISTRADOR manters sempee
disponivel em sua paging na rede mundial de
computadones (www.intrag.com.br) 6 Regulamento
do FUNDO, em sua versdo vigente e alualizada.
11.3. O ADMIMISTRADOR, simuManeamenie &
divuigagio das INFORMAGOES DO FUNDO
referida no item 11.1, enviard as INFORMAGOES
00 FUNDD & entidade administradora do mercady
organizado em que as Cotas do FUNDO sejam
admifidas & negociagio, bem como @ CVM, alravés
do Sistema de Envio de Documentes dispantyel na
pégina da CVM na rede mundial de computadoras.
11.4. As INFORMACOES DO FUNDO poderao sar
remetidas aos Cofislas por meio aletrdnico ou
disponibilizades por meio de canais elelrinicos.
11.5. Cumpre ac ADMIMISTRADOR zslar pela
ampla e imediata disseminagdo dos fatos
rebevanites relatives ao FUNDD,

11.5.1, Considera-se relevante, para os efeilos do
ilem  11.5 acima, gualquer deliberacio da
amemblela geral, do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, ou qualquer ovilr ato ou fabd que passa
influir de modo pondarave! (i) na cotagio das Cotas
ou de valores mobilidrios a elas referenciados, (i)
na decisBo dos iInvestidores de comprar, vender ou
manler-as Colas, e (i) na decisio dos investidores
do exercer quaisquer direilos inarantes & condicio
de lilular de Colas ou de valores mobiiiddos a elas
referenciados.

12, POLIMCA DE
RENDIMENTOS E AMORTIZAG
EXTRAORDINARIA. O  ADMINISTRADOR
distribuira ‘aos Colistas, independentemente da
realizacio de assambleia geral da Colislas, no
minima, 95% (novenia e cinco por cenlo) dos
Iicros auferidos pele FUMDO, apuradas segundo o
regime de caixa, com base em balango ou
balancete semesiral encerrado em 30 de junho @
31 de dezembro de cada ano.

12.1. Apds o encemamento da ofera plblica de
distribuicio des Cotas da 1° (primeira) emissao ¢o
FUNDO, a distribuicio de rendimentos pravista no
ilem 12 acima serd realizada mensalments,
sampre no 9° (nono) Dia Ut do: més subsequente
a0 do-recebimento dos recursos pelo FUNDO, a
titulo de antecipaco dos rendimentos do semesire
a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de
lucros auferidos ndo distibuida, conforme apurada
com base em balange ou batancete semestral, serd
pago-na prixima data prevista para distribuicio de
rendimenios, observados os procedimentos da B3,
12.1.1. Exclusivamente durante & oferta piblica de
distribuiciio das Cotas da 1° (primedra) emissao do
FUNDO, & observada 3 obrgagdn da distribuicio
semestral de rendimentos nos lennos do pardgrafo
tnico do artigo 10 da Lei n® 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme aferada, & FUNDO soments
realizard distribuigBes de rendimentos, a critério do
GESTOR, caso tenham, sido atendidos oS
seguinles requisitos: (i) as Colas sejam admitidas &
negoclardo exclusivaments em bolsas de valores
o4 no mercado de balcao organizado, nos bemmos
do inclso 1l do caput do artigo 3* da Lei n* 11.033,
dé 21 de dezembrd de 2004; & () o FUNDOD
possta; no minimo, 50 (cinquenta) Colistas,
conforme inciso | do pardgrafo dnico do mesmo
arlign da raferida lei.

DISTRIBUIGAD DE
AD
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12.2. Nos casos previstos no subitem 4.3.1 acima,
o saldo de calxa referido no item 4.3 acima podera
gar distribuido aos Cotistas, 2 ttulo de distribuicio
gtlicional de rendimentos efou amodizacho de
principal, sendo que, nesta hipMese, o GESTOR
deverd informar a0 ADMINISTRADOR a parcela
dos recursas pegos aos. respectivos Cotistas a
btulz de distribuice adiclonal de rendimentos afou
amortizaco de principal.

12.2.1. Os valores previstos no jlem 122 acima
sérdn digiibuides ass Colistas sempre na proxima
data prevista para distribuigio de réndimantos nos
termos do ilem 121 acima, cbservados os
procedimentos estabelacidos pela B3.

12.2.2, Fardio jus aos valores de que trata os itens
12.1 #1227, bem comd respectivos subitans acima,
o5 fitulares de Cotas-do FUNDO no fechamento do
Gltirne Dia Util de cada més de apuragio dos lucos
auferidos, de acordo com as contas de dapdsito
mantides pela  Instiigio responsével pela
presiagio de senigos de escrituracio das Cotas
do FUNDO,

123 0 ADMINISTRADOR ubifzarh  as
dispenibilidades do FUNDO.para alender &5 sias
ewigibilidades, cbservada a seguinte ordem de
prafeséncia: (a) pagamenta dos encargos previstos
nests Regulamento, e (b) distribuicie dos lucros
auferides aos Cofistag, naforma prevista no 12,
124. Todas a5 Colas devidamente emitidas,
subscitas ¢ inlegralizadas fardo jus & distribuiglo
de rendimenlos em igualdade de condighes.

12.5. Oz pagamentos da que frata esta itlem serdo
realizades em moeda comenle nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conla
eorrenle, documents de ordam de crédit, oo oltro
metanismio  de -ransferéncia  de  recursos
autorizado pelo BACEM.

£3. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO. ©
GESTOR exercerd o direilo de wvolo &m
assembleias gerais relaconadas aos Alivos, aos
Alives de Liguidez & aos demais ativos inlegranies
do patimdnie. do FUNDO, na qualidade de
representante deste, noreado pela lesldade em
relacdn aos interesses dos Colistas e do FUNDO,
empregande, na defesa dos direilos dos Cotistas,
tedo o ciifado e a diigdncia exigidos: pelas
carcunstncias.

13.1. O GESTOR, se verificar potencial conflite de
inlerasses, deard de exercer direito de volo nag
assembleias refalivas aos Afivos & Atives de

Ligisidez objete -da Peliica de Investimento pelo
FUNDO.

13.2. O GESTOR ewercerd o volo sem &
necessidade de consuita prévia a Cotistas ou de
orientaghes de volo especilico, ressalvadas as
evenluais previsbes em: senfido diverso no
Regulamenio do FUNDO, .sendo que o GESTOR
tomard as detlsdes de volo com base em suas
proprias corvicgdes, de forma fundamentada
coarenle. com os objetivos: de investimenio do
FUNDO sampre na defesa dos interesses dos
Gotistas.

13.3. A politica de-exercitio de vobo ulizada pelo
GESTOR pode ser ancontrada em sua pagina na
rede mundial de -Computadores
{wianw kinga.com;br,

14. TRIBUTAGAD. Para ndo se sujeitar 3
tributachio aplicivel 45 pessoas junidicas, o FUNDQ
nio .aplicard recursos em  empreendimento
imobdidrio que fenha come incorporador, construlor
ou sbeio, cofista que detenha, isoladamenta ou em
conjiinto com passoa a ale ligada, mais de 25%
{vinfe @ cinco por canto) das Colas do FUNDO
amilidas. Para propiciar tibutacio favordvel aos
Colislas pesscas fisicas, .o ADMINISTRADOR
envidard ‘malhores esforcos para que [} o3
Colistas do FUNDO ndo sejam fiulares de
montante igual ou supercr a 10% (dez por canto)
das Cotas do FUNDO; (H) as respeciivas Cotas
ndo deram direites @ rendimentos. superiores a
108 (dez por cento) do tolal de rendimentos
auferidos pelo FUNDO; (i) o FUNDO receba
Investimento de, no minimo, 50 (cnquenta)
Cotistas; @ (v) -as: Cotss, quando admilidas a
negociacis 'no. miercado.  secundaria, sejam
negociadas exclusivamenta em bolsas de valores
ol mercado de balcio onganizado,

15, ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O
ADMINISTRADOR: convocard os. Colistas, com
antecedéncia minima de (i) 30 (innta) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, para as
assemblelas gerais -ordindrias, e (i) 15 (gquinze)
dias de anfecedéncia da dala de sua realizagio, no
caso das assemblelas gerais extraondindnas, por
comespondéncia efdu  comelo ‘elatrbnico, para
deliberar-sobre assunlos do FUNDO. A prasenta
de fodos os Colislas supre @ convocagdo por
corespondincia efou por comelo aletrdnico e

]
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dispensa 3 observincia dos prazos acima
indicados.

151. A comvocacio da assembleia gersl de
Cotistas, da qual constarde o dia, a hora € o locad
am que serd realizada a assemblaia geral da
Colistas, bem como a ordem do dia, devera
enumerar, expressaments, lodas as matardas a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubfica de assuntos gerais haja matéras que
dependam de deliberacio da assembleia geral de
Cotistas.

1541, O ADMINISTRADOR disponibdizard, na
mesma data de comvocagie (podendo ser
mantidas a4 2 data da assembleia geral de
Catistas), (i) #m sua pagina na rede mundial de
computadores, (i) no Sislema de Envio de
Documentas dispanivel na pégina da CYM na relde
mundial de computedores, e (i) na pagina da
entidade edministradora. do mercado organizedo
am que 8 cotas do FUNDO sejam admitidas &
negociaco, todas as informagdes e documentos
necessarios o exercicio informado do. direito de

infornactes a serem encamnhadas nos termos da
requlamentagio em vigor lambém inchirda a
declaracio fomecide nos fermos do  subitem
156.1, ababio, sem prejuzo das  demais
informagBes  exigides nos  fermos  da
regulamentagio especifica.

15.1.5. Caso os Colistas ou o representanta de
Colistas lenham se ullizado da prerogative do
subilem 15.1.3 acima, o ADMINISTRADOR deve
divulgar, peles metos referidos nos incisos. (i) & (iil)
do subitem 15.1.1, no prazo de 5 (dnco) dias a
conlar do enceramento OO0 Prazo prewisty no
subitemn 15.1.3; 0 pedido de inclusdo de matéria na
pauta, bem como os documentes encaminhades
pelos soliciantes.

15.2, Sem prejuzo daz demais competéncizs
previstas  neste  Regulamento,  compele
privativaminte & assembleia geral de Colistas
deliberar sobre;

[a) demonstragies financeiras apresentadas polo
ADMINISTRADOR;

volo em assembleias gerais de Colistas. {b) altéragio do Regularmento;

15.1.2. Os Cotistas que representsm, no: minima, {c) destiluicio do ADMINISTRADOR;

5% (cinco por cento) das Cotas emifidas ou seus {d) escolha do substitulo do ADMINISTRADOR;
repregentanies  eleifos  nos  termos  desie (&) emissdo de novas Colas;

Regulamento  poderdo  solicitar que o
ADMIMISTRADOR convoque assemblela geral de
Colistas, no prazo mdximo de 30 {innta) dias
contados do recebimento da-soligitagdo, observado
que nesle caso ag. deliberagies serdo tomadas
mediznle consulta formal, nos kermos do item 154
abaixo.

45.1.3, Por ocasido da assembleia geral ordindria,
o5 titulares de, no minimo, 3% (és por cenfi) das
cotas emilidas; conforme. cileule realizado: com
base nas participagbes constanles do registro de
Colistas na dals de comvocagdo da respectiva
assembleia geral, ou representantes dos Cofistas
podam salicitas, por meis de requerimento ‘escrilo
encaminhado ao ADMINISTRADOR, a mclussio de
matérias na ordem de dia da assembleia geral, que
passard a ser ordindria e extraordinaria, desde que
referido requerimento (i) estefa acompanhado de
eventuais docurentios necessarios ao exersicio do
dirgito de weolo, observado o disposto na
regulamentagho especifica, e (i) seja encaminhado
em alé 10 (de2) dias contados da dats da
convocagdo da assembleia geral ordinaria.

15.4.4, Quando a assembleia geral for convecada
para eleger representanies de Colistas, as

{f} fusio, incorporaco, cisdo e Wransformacdo do
FUNDO;

(@) dissolucio e liguidagio do FUNDO quando ndo
prevista e disciplinada neste Regulamento;

{h) alteracdo do mercade am que as Colas sdo
admitidas & negeciagio;

{I) apreciagho de laude de avaliacio de: bens e
diteiios ulilizados na integralizagdce de Cotas do
FUNDO;

(I). eleigdo, destituigBo e fiagao de ramuneracio
de ropresenfantes dos Cotistas, eleitos em
confermidade com o disposto neste Reguiaments,
assim como o valor maximo das despesas que
poderdo ser por alas incomidas;

(K} alteragio da Taxa de Adminisiracie;

{l} aprovagio dos alos gue configurem patencial
confiito de inleresses nos tarmes do inciso XK do
artigo 18 da Instrugda CVM n.? 472,

{m) alterado doyprazo de duragdo do FUNDO.
15.21. O Regulamente do FUNDO poderd ser
alterado, indepandeniaments de assembleia geral
de Colistas, sempre que lal alieragio decorer
axclusivamente da necessidade de-atendiments a

exigincias expressas da CWM,. de adequacdo a
narmas legais ou regulamentares cu ainda em

i
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vitisde da aluslizacio dos dados cadasirais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE, do ESCRITURADOR, do
AUDITOR ou do COORDENADOR LIDER, tais
como alteracis na razdo social, endereco e
telafone.

15.2.4.1. As alleracfes referidas no subitem 15.2.1
acima devern ser comunicadas aos Colistas, por
comespondéncia, no prazo de até 30 (tinka) dias,
contados da dala em que fwerem sido
implemeniadas.

15.3. A assembleia geral de- Colistas instalar-se-8
com  qualquer ndmero de Cofistas & as
deliberagbes serdo lomadas por masona simples
das Colas presentes 4 assembleia geral de
Colistas ou, casa aplicavel, pela maloria simples
das respostas 4 consulta formal realizada na forma
do item 15.4 abaivo, cabendo para cada Gola um
volo, excelo com relagBo a5 malérias previstas no
item 15.2 ackna, alimeas (b), (c). (d) (. (). () (k)
& (I}, que dependsm da aprevaclo de Colistas que
represenbem, no minime, 2 majoria de volos dos
Cofistas presentes e que. representem: (i) 25%
{vinte & cnco per cenla), no minimo, das Colas
emilidas, se o FUNDO ftiver mais de 100 {cem)
Colislas, ou (5} melade, no minimo, das Cotas
amilidas, se o FUNDO tver até 100 (cam) Colistas.
A Assemblela Geral de Cofistas poderd ser
inslalada com a presenca de um.Gnico Colista, da
modo que apenas considerar-se-4 nio instalada a
Aszambleia Geral de: Cotistas na hipotase de niio
comparecimento d¢e nenhumn Cotista & respectiva
asgembleta.

15.3.1. Os percentuais de que trala ¢ Rem 153
acima deverdp ser delerminados com biase nd
nGmero de Cotistas do FUNDOQ indicados no
registra de Cotistas na data de convocagdo da
assemblets, cabends 20 ADMINISTRADOR
informar no edital de convocagdo qual -Serd o
percentual aplicivel nas assembloias. que tralem
das matérias sueitas A deliberagio por quérum
qualificado.

15.3.2. Sorrenta podern votar na assembleia geral
de Cofistas o5 Colistas inscnios no registro de
Codistas na data da convocag@o da assembleia
geral de Cotistas, seus reprasentantes legais ou
procuradores constituidos ha menos da 1 {um)
ana.

16.3.3, N30 podem votar nas assemblelas gerais
de Cofistas do FUNDO, excatd se as pessods
abaixo mencionadas forem os dnicos Calistas do

FUNDD ou redianie agrovagio expressa da
maiona dos demais Cofistas na propria assembleia
geral de Cofistas ou em instrumento de pracuragio
que $& refira especificaments & assembleia geral
de Colizlas am que se dara @ permissio de voty:
(a) o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

(b} o3 sbeias, dirstores e funtiondnios do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

|c) empresas ligadas ac ADMINISTRADOR ou a0
GESTOR, seus scios, diretores e funciondros;

{d} o5 prestadores de servigos do FUNDO, sews
shicios, diratores & funcionarios;

{8) o Cotista, na hipblese de deliberacio relativa a
laudos de avaliagho de bens de sua propriedade
que Eencomam para a formagdo do patimbnio do
FUNDO; & .

{f) o Cotista cujo interesse séja conflitante com o
dio FUNDO.

15.3.4. Os Colistas poderio enviar séu volo por
comespondéncia efou por comeio eletrinico, desde
que @ convocagho indique essa possibilidade e
estabeleca o3 crilérios para @ssa forma de volo,
que nao exciul a realizagdo da reunido de Cobistas,
nalocal & horario estabelacidos, cujas deliberaghes
serdo lomadas pelos volos dos presentes & dos
recebidos por comespondéncia, observades 0%
quomuns pravistos no item 15.3 acima.

15.4. A critério do ADMINISTRADOR, que definird
o5 procedimentos 'a  serem  seguidos, as
gelberagbes da assemblefa geral de Cotislas
poderdo ser lomadas por meio de.consulta formal,
sam reunifo de Cotistas, em que (i) os Colistas
manifestarde seus volos por comespondéncia,
comeio eletrinico ou telegrama; & (i) as decisbes
serdo fomadas com base na maiora dos volis
recebidos, observados os quorung previstos. no
ibern 15.3 ecima @ desde gue sajam observadas as
formalidades previsias nasfe Regulamento. e na
regulamentagao aplicivel.

16,5, 0 ADMINISTRADOR emviard, no prazo de
até 8 (oito) dias.apds.a data de sua realizagio, ala
da assembleia aos Colistas, por corespondéncia
afou por comeio eleldnica.

156, A assembleia gera! poderd eleger 1 jum)
representante de Cofistas, com o mandalo de 1
{urr) ano, com terme final na assemblefa geral de
Colistas subsequanie que deliberar sobre a
aprovardo das demonstragdes financeiras do
FUNDO, sendo permitida a reeleicio, para exercer
as lungbes de fiscalizacBo dos empreendimantos a
serem adguindos pelo FUNDO na forma permifica

7
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na subilem 4.2 6 acima & demais investimentos do

FUNDO, em defesa dos direitos 2 inleresses dos

Colistas.

15.6.1. Somente pode exercer as funghes de
representanle dos Cofistes, pessoa nalural ou
juridica, que (i) seja Cotista; {§) ndo exerga cargo
ou-fungio no ADMINISTRADOR ou no controlador
do ADMIMISTRADOR, em sociedades por ele
diretamente controladas & em coligadas ou outras
sociedades sob conlrale comum, ou presie ao
ADMIMISTRADOR  assessoria  de  qualguer
natureza; (i} ndo exerga cargo ou fungdo na
sociedade empreendedora do  empreendimento
imobilidrio que constilua objelo do FUNDD, ou
presiedhe assessoria de qualquer nalureza; i)
n&o seja administrador ou gestor de oblros fundos
de investimente Imobilidio, (v) ndo esteja em
confiita de interesses com o FUNDO, & (i) ndo
esieja impedido por lei especial ou tenha. sido
cordenada por crime faimentar, de pravancacac,
peita ou suborno, concussda, peculale conlra a
econdrmia pepular, a fé plblica ou a propriedade,
ou a pena criminal .que wvede, ainda que
temporariamenls, @ acesso a cargos plbhcos, nem
ter sido condensde a pena de suspensdao ou
inabillagie lempordfa  apficada pela CVM.
Compele ao representanle de Colistas ja elaito
informar 30 ADMINISTRADOR e aos Cofistas a
superveniénecla de circunstincias que  possam
impedi-lo de exercer a sua fungo,

156.2. A& remuneragio do represemiants’ de
Colistas eleito na forma- do itern 15,6, assim como
o valor maximo das despesas que poderdo ser por
ele incorrido no exerciclo de suas atividades serd
definida pela mesma assemblela goral gue o
alegeu o elegaram,

156.3. A elelgio do roprasentante de Colistas
poderd ser aprovada pela ‘maiora dos Colistas
presentes e que represantem, no. minimo (i) 3%
(trés por cenlo). do total de Colas emilidas, quando
0 FURDO tver mais de 100 (cem) Catistas, ou (i)
5% (cinco por cent) do tofal de Caolas emitidas,
quande o FUNDO tiver até 100 (cem) Cotistas.
15.6.4, A fungdo de representante dos Cotistas &
indelegével.

16. LIQUIDAGAQ. ‘0 FUNDO serd liguidsde por
deliberagfio da assembleia geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim ou na
acorméncia dos eventos de Gguidagio descriths

nasle Reguiamenta.

16.1. S&c eventos de liguidacdo antecipada,
indepandentaments de deliberagio em assemblaia
geral de Colistes, sem prejulzo das demais
hipdteses pravistas nos fermos da legislagEo e
requlamentacioem vigar:

{a) desinvestiments com relagio a lodos os Afivos
& Alivos de Liguidez integranles di patrimanio do
FUNDO, conforme o ilem 4.3 acima & seu
respectiva subitam;

{b} reniincia e.ndo substiluicla do GESTOR ou do
CUSTODIANTE em até 60 (sessenta) dias da
respectiva ocdrméncia;

(¢} descredenciamentn, destifuiclo, ou rendncia do
ADMINISTRADOR, observado ¢ disposio no
subitern 1.3.2,, acima; ou

{d) ocoméncia de petrimdnio liguida negative -apds
a alienacdo dos Abvos e Ativos de Liquidez da
carteira do FUNDO, nos termes do'item 10.4.1.
16.2, A liquidagds do FUNDO e o congaquentz
resgate das Colas serfo reslizados apds (i)
alienacio. da tofslidede dos Alvos e Afivos de
Liquidez integrantas do patriménio do FUNDO, (i)
alienagip dos valores mobilidrios integrantes do
patrimanio. do FUNDO em bolsa de valores, em
mercado de balefio organizado, em: mercado de
balcho n@o organizade ou em  negociagies
privadas, conforme' o tipo. de valor maobiligrio; (i)
alienagdo da tolalidade dos imdveis evenlualmante
integrantas do- patiménio do FUNDO na forma
permitida no subitemn 4.2.6 deste Requlamentn, e
{v) 2 cessdo de recabivals eventuaimente gerados
no processo de venda dos imdvels eventualmeants
infegranies do patriminio do FUNDO na forma
parmilida no subiterm 4.2.6 acima e demais Alives e
Afivos de Liguidez do FUNDO,

16.3. Apbs o pagemento de todos o5 cusios @
despesas, bem como encargos devidos pelo
FUNDO, a5 Cotas serdo resgaladas em moeda
commente nacional ou em Atvos efou Ativos de
Liquidez integrantes do patimbnio do FUNDO, se
for & caso, no prazo mdxime de 30 (frinta) dias
contados da. dala da assemblela geral de Colistas
que deliberou pela liquideco do FUNDOD ou da
data em que ocamer um evente de liquidacio
antecipada, cbservado, se for o case, o itam
10.4.1.

16.3.1. Para o pagamento do resgate sera ulilizado
o valor do guociente obtido com a divislo do
montanie ablide com a alienagio dos Afivos elou
Afives de Liquidez de FUNDO, deduzido das
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despesas e demais exdgitiidades do FUNDO, pelo
nimero de Cotas emilidas pelo FUNDO,

16.4, Caso ndo seja possivel a liguidagdo do
FUNDO com @& adogio dos [procedimentos
pravistos na ilam 16.2 acima, o ADMINISTRADOR
resgalard as Colas mediante entrega aos- Cotistas
dos Atives e Afives de Liquidez do FUNDO, pelo
prago em que s2 encontram contabilizados na
carlgira do FUNDO e tendo por parametro & valor
da Cola em conformidade com o disposio no
subitam 16.3.1 acima. _
16.4.1. A essembleia geral de Cobistas. deverd
defiberar sobre os procedimentos para enfrega dos
Alivas & Alivos de Liquidez do FUNDO para fins de
pagamenio de resgate das Colas emifidas.

16.4.2. Na hipdless da assembleia geral de
Caolistas referida acima ndo chegar a acordo sobra
o5 procedimentos para entrega dos Ativos e Alivos
de Liquidez a tituko de resgate das Cotas, os Alivos
& Alivos de Liquidez do FUNDO serdio enfregues
aos Cobstas mediante 2 conslifuiclo de um
condomini, cuja fracio ideal de cada Cotista serd
caleulada de acordo com a proporgso: de Colas
defida por cada um sobre o valor tolal das Celas
emitidas. Ap&s a constitiicio do condominio acima
referido, o ADMINISTRADOR estard dosobnigada
em relacho A% responsabilidades estabelecidas
reste Regulamento, ficando aulodzado a Bquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes;
16.4.3. O ADMIMISTRADOR deverd nofificar os
Cofistas para que elejam um administrador do
referido condominio, na forma do Cddigo Civil
Brasileire. Caso @ elaicdo ndo ocorra no prazo de
15 (quinze) dias contados da notificagio, o
ADMINISTRADOR  poderd  promover a
consignacio dos ativos, na forma do artigo 334 do
Codiga Civil Brasileiro,

16.44. O CUSTODIANTE continuard prastando
sarvicos de custbdia pelo prazo improrrogavel de
30 (irinta) dias, contado da notificacao referida no
itarn anterior, denfro do qual o administradar do
condominio eleils pelos Collstas indicard. a0
ADMINISTRADOR & ao CUSTODIANTE, hora &
local para que seja feifa o entrega dos Alivos efou
Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR podard promovero pagamento
e consignacho dos Afives elou Alivas da Liquidez
da cartgira do FUNDQ, -em conformidade com o
dizpasto no Cadiga Civil Brasileiro,

16.5. Mas hipdeses de liquidagio do FUMDO, o
AUDITOR: devera emitir relatdde sobre a

demonsirégdo da. movimentagdo do patimdmnio
Iiquido, compreendendo o panodo entre & data das
Gtimas demonstracies financeiras awditadas & a
dala da efetiva liguidagao do FUNDO,

18.5.1, Deverd constar das notas explicativas s
demonstragies financeiras do FUNDO andlise
guanio a terem. o5 valores dos resgales sida ou
ndo efeluados am condigles equitativas e o8
acordo com & regulamentacio pedinente, bem
como quanly & existéncla ou. ndo de débitos,
créditos, ativos ou passives ndo contabilizados.
16.6. Apds a partiha do ativa, 0 ADMINISTRADOR
deverd promaver o cancelamente do regisio do
FUNDO, mediania o encaminhaments- 4 CVM da
seguinte documentagio:

{a) no prazo de 15 (quinze) dias; [ o lermo de
encarramento firmado pelo ADMINISTRADOR: em
caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata
da assembloia georal gue tenha deliberado a
liquidacio do FUMDO, quando for o case; @ (i) 0
camprovante ‘da entrada do pedido de baixa no
registro no CNPS, e

{b) no prazo de 80 (noventa) dias, @ demonstracio
de maovimentagao de patimdnio do FUNDOD a que
s refare o item 16.5, acompanheda do relatdrio do
ALUDITOR.

17. ATOS E FATOS RELEVANTES. Os albas ou
falos relevantes que possem influenciar, dirgta ou
indiretamente, as declstes de Investimente no
FUNDO serio imedistamente divulgados pelo
ADMIKISTRADOR, pelos mesmos meios indicados
nos #ens 114 & 113 deste Regulamento,
conforme estabelecide na Peliica de Divuigago
de Alns & Falos Refevantes para Fundos de
Invesimentos Imobilidrios dsponivel na pigina do

ADMIMISTRADOR.  na  rede  mundial de
computadores (wwwinlrag com.or).
18. CORRESPONDENCIA  ELETRONICA,

Considera-se o correio  eleirbnico  forma  da
comespondéncia vilida entre o ADMINISTRADOR
g o Colisla, inclusive para convocagdo de
assarnbleias gerais de Cofistas & procadiments da
consulta formal,

19. FALECIMENTO OU INGAPACIDADE DO
COTISTA. Em caso de morde ou incapacidade de
Cotista, al& o memenio da adjudicacio da pariilha,
o reprasentante do espilio ou o incapaz exercard
os direitos e cumprird as obrigagdes, perants o

A
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ADMINISTRADOR, que cablam 2o de cujus ou ao
incapaz, obsarvadas-as prasoriphes begais.

20. EXERCICIO SOCIAL. © exercicio social do
FUNDO {em inicio em 1° de julbo de cada ano &
térming arm 30 de junho do ano subsequente.

21. FORO E SOLUCAD AMIGAVEL DE
CONFLITOS. Fica eleito o Foro da sadeiou do
domicilio do Cofista,

Para 2 solugho amigével de confitos relacionados
a-gste Regulamenio, reclamagdes ou pedidos de
esclarecimantss, poderis ser diracionados ao
atendimento comercial. Se nde for soluconada o
confito, @ Ouvidoria Corporativa ltall podera ser
contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Ulais, das
5 a5 18 horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP
03162-971.

530 Pauls, 14 de maio de 2018,

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

163

Figrer v 1010



#e. ofteial de aegiscrs de Ticulos & cooumentos do Hteds de 54 Faulo - Capital
Apreipatads bafe, grotocolade seb n® JE5TA14, registradic sob o® 1457414, averbads & marpen S0 regfitre a® 1452596,
[kpgistro de docurento eletrisico, AP T.000/00 e art. 037 da Led n® EDRESTH)

Pig.: 14/
Patar ASTAR00E

eredyfadas [ CLEMITA APARECIDA DOS SENTOS DIAMANDIS:D61247TARGE

pata da Assinatura: 1470572008 14:36:48

wash do bocusgnto Griginal: 2C2AMAOE1LOF9RICOIARMMANFIELLYIE4nmat Tl

nash assinado: MIGengkrogliar? Juadpg2gwp UGl sCACORY jdvimbogy Veg VRO AW TAL TCTGTC
AGCARAT GOSN AR ChyGLCduf vy Lood TinbgdrHiEd DL Ty, | 0 VDE
TIkIGERvh 5674 SipLumdrgrdcy STCnUSAGT 41 { vz gz ommos, DhvaH o fm
ST Ir 40217 PA S PHER FLEVMUVAHIS S InV s

certificado Digital:

Thusbpring: EADDE1S03GDIEBRDAL TFOCE T IOAEAFNZ1436T5F
simEre di Shrie: 1953 1400ABEECCI2AREIAFIFE22EMZE

Emissar: &L BE GFE 63

| organizacdo: Secretaria da Receita Fegderal do prasil - Afe
unidade: ICP-Brasil

validade: de O6S0E/3015 & 05/04/201%8

Procurador l ROGERID LUGD: 26791054867

pata da assinagura: 14/05/20048 14:16:39

Hash do Docusento Originali 2C224A0C110F9A3002380A80F 5501 TAE4ERAE TOL

Hash Assinado: MiGeBgkrBgEEAYT MeaDgD T gwa UGl SEACKRG jdrmGe gy ey RNl AAgICEgIC
AQCARAQAARATITOL 190085 32ds InLwdchL e FiFragvas Tegoisazkh]) 1TgpesT
#EAbCoI g+ FoiMbg TP DG 0T T leHSTIRGN 1nBCSOPEC TYgRESE JOCTHpY
brkIosd ] yalI 1401w SBsBv IR Ty Fges

certificade Digizal;:

Thushpring: &B723F2E12437230868E SECIFFFOBLIDETEGFIRA
Homerg de Série: 4pdd66367ZERCTIEITSIEOSO0TLICOSCE

Emissor: &C Certisign RFE oA

grganizagio: Secrecaria da Recefta Federal do orasfl - AFs
unidade: 1CP-Brasil

validade: de P4/05/7016 & 24/05/2019

164

Faigser v, 50,18



By, e¥icial de Registro de Titulon o Desumentos do Citada de 3o Paulo - Capital
Asresentads boje. protocoisss sob n® DAGTA1E, regindrads sob n® 1457414, averbade & marges o replstro n® 1454596,
{Regiilro de dogumerts elatrbaios, WP 2200001 & arc, 127 da Led n® GOLES7RY

Phg.: 3515
fataz 14005/2008

reseatais haje, e e n® 1447414, istrado sob =% 15T414,
= i i Dafg - T

wwerbado & mar reghitrg n* 1&54)

Hash do Bocemento: BCRN4A00100000I00REEAR00 SE0N TAELEERE L
Alparicey: Swa-1

anpimatura digital:

Wi GREgRragE EAvT TR el 1 1Ay Y A e Y SCa A L DL
ApCABNS | Pygenri L peeas TAFAL suEf i gireod sk vt s s Crull fepi thTTanl
HE1HE Mot FaTh fThsHE IrmmInsrul kv ET 61 TyL 2 bawy IhadasssB gl gt 2
toET et Lir B tn ey ThCH 1e Famlim

certificado oightal;
Aalar! CRISEIAM) ASSAMCAG DLARTE: T4 JSELEDEM
Wimara Serial: SIDIR4EAACEICOF PEDORR0NRI ARSI
Thambpring: FATEASTFEC0N FrOCSOCIAalCESer 1IBIT2F2EISL
valfdade Infcvals BE4FGLS F:00:00 P
validade Fisall: 6/7370013 3159153 im
versho: §
Alparitsa: Sha-1
Emizsor: AC Cartiifigs arm cd
sido: Secretaria du Receita Federal o Brasil - WFB

: ICr-meadll

CRESTIAMD A% SUMCAD CLAKTE D TUEELBOE

Cralumestas !

meg, Chwills &f 9.91  Trib, wit.: wi 12,96 we: A5 9.15

oficinlz a4 189 4F 155: mf 3.97 Esuado: aF 53,7% IREGP: RY 36,96

Tatah: a3 ILB, 1%

Para validsr gste documento, acaise & §ite hovg! fwss, cedeve,com.br, & dnpirs sy ieforsagies abaiuo:

Wik
1m:

62 PAaDE L EF 00 BIDARCF S601 IS aRAL Rl
114174

165

Figear w100



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

166



ANEXO Ill

Declaracao do Administrador

167



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

168



IntragbdTVM

Administra ﬁn Fiduciaria

DECLARACAD DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGD 56 DA INSTRUCAD CVM N* 400/03

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela
Comissde de Valores Mobiliarios (YCWM"™) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
nmh‘il'iérins, com sede na Cidade de 580 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400,
10° andar, inscrita no CHPJ/MF sob n® 62.418.14070001- 31, neste ato representada na forma de sew Contratlo
Social, na qualidade de administrador do KIMEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII,
constituido sob a forma de condomiinic fechado, regido pelo sew regulamento, datado de 03 de abril de 2018 e
registrado em 03 de abril de 2018, sob o n® 1454596, perante o 8° Oficial de Registro de Titwlos ¢ Dotumentos e
Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sac Paulo, Estado de S&o Paule, conforme alterado de tempos em
tempos, pela Lei n® 8,668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, pela Instrucao CVM n® 472, de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada, e pelas disposicies legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
inscrito no CHPJ/MF sob o n® 30.130,708/0001-28 (“Fundo™), vem, no ambito da oferta pdblica primaria da 1°
{primeira) emissac de cotas do Funde (“Qferta™), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrucac da CYM n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) o prospecto da Oferta (“Frospecto™) contém,
nas suas respectivas datas de disponibilizacdo, as informacbes relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas,
suficientes e necessarias ao conhecimenta, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, situagio econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras infarmagoes
relevantes; (i) o Prospecto, foi elaborade de acordo com as normas pertinentes; ¢ (iii) ¢ responsavel pela
voracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocaside do registro e
farnecidas ao mercado durante a distribuigan.

Sho P . 15 de maip de 2018,

INTRAG n?fwy DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. -
-

Home: Home:
Cargo: Famando M.Eﬂjl']"ut] Cargo:
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Func: 004035837
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ANEXO IV

Declaracao do Coordenador Lider
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ANEXO V

Minuta do Boletim de Subscricao
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KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII
CNPJ/MF: 30.130.708/0001-28

BOLETIM DE SUBSCRIGCAO N° [¢]

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Emissdo de até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas em classe e série
Unicas, nominativas e escriturais, de emissao do KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - Fll (“Fundo”), no ambito de sua 1% (primeira) emissdo de cotas (“Cotas” ou “Cotas da 12

Emissao” e “1® Emissao”, respectivamente), todas com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na data da

primeira integralizacdo de Cotas da 1% Emissao (“Data de Emissao” e “Valor da Cota da 1* Emissao”,

respectivamente), perfazendo o valor total de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data
de Emissao (“Volume Total da Oferta”), dentre outras caracteristicas da oferta plblica de distribuicao das

Cotas da 1* Emissao (“Oferta”). O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), nos termos e conforme os limites

estabelecidos no artigo 24 da Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro

de 2003 (“Instrucdo CVM n° 400/03”), com a prévia concordancia dos Coordenadores Contratados, do

Administrador e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume Total da Oferta em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 600.000 (seiscentas mil) Cotas da 12 Emissdo, perfazendo o montante de até RS 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, nas
mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas da 1* Emissao inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote
Suplementar”). Sem prejuizo das Cotas do Lote Suplementar, o Administrador, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do
Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume Total da
Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 800.000 (oitocentas mil) Cotas da 12 Emissao, perfazendo
o montante de até RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de RS 100,00
(cem reais), na Data de Emissao, nas mesmas condi¢ées € no mesmo preco das Cotas da 1* Emissao inicialmente
ofertadas (“Cotas Adicionais”). Tanto as Cotas do Lote Suplementar quanto as Cotas Adicionais poderao ser
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A
Oferta tera o valor minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o valor unitario
de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 12 Emissao,
desconsiderando as Cotas da 1* Emissao cuja integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo
31 da Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 12 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas (“Volume Minimo
da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das
Instituicoes Participantes da Oferta, em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do Prazo de
Colocacao, abaixo definido, caso ocorra a subscricao do Volume Minimo da Oferta. Caso findo o prazo para
subscricao de Cotas da 1* Emissao, tenham sido subscritas Cotas da 1* Emissao em quantidade inferior ao
Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores sobre o cancelamento

da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 12 Emissao, (i) o valor por Cota da 12 Emissao
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integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1® Emissao canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer

remuneracao/acréscimo, sendo que, nesta hipdtese, o Fundo sera liquidado.

O prazo da distribuicao sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta

(“Prazo de Colocacao”).

O Fundo foi constituido pelo Administrador através do Instrumento Particular de Constituicdo do Kinea High
Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll, formalizado em 03 de abril de 2018, o qual aprovou o seu
regulamento, devidamente registrado, em 03 de abril de 2018, sob o n° 1454596, perante o 8° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme alterado em 14 de maio de 2018 e registrado em 14 de maio de 2018, sob o n° 1457414, perante o
8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo (“Regulamento”).

A presente Oferta foi aprovada pelos cotistas do Fundo por meio da Assembleia Geral de Extraordinaria

realizada em 06 de fevereiro de 2018.

As Cotas da 1® Emissao serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de

sua subscricao, pelo Valor da Cota da 12 Emissao, a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota

da 1* Emissao”): (i) na data da primeira integralizacao de Cotas da 12 Emissao, o Valor Atualizado da Cota da
12 Emissao correspondera ao Valor da Cota da 12 Emissao; e (ii) a partir do 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da data da primeira integralizacdo de Cotas da 1* Emissao e assim sucessivamente nas demais datas de
integralizacao, o Valor Atualizado da Cota da 12 Emissao correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre
o patrimonio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entao integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta
e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil Bolsa, Balcao (“B3” e “Taxa DI”, respectivamente),

divulgada no dia Util imediatamente anterior a data de integralizacao e calculado de forma exponencial.

0 Valor Atualizado da Cota da 1 Emisséo sera acrescido da respectiva taxa de distribuicdo primaria equivalente
a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota da

12 Emissdo (“Taxa de Distribuicao Primaria”), a qual ndo integra o preco de integralizacdao da Cota da 12

Emissdo, e nao compde o calculo do Valor Minimo de Investimento e do Valor Maximo de Investimento. Nos
termos do item 7.4 e do subitem 7.5.1 do Regulamento e do item 6.3.9 do Oficio-Circular, os Investidores que
integralizarem Cotas da 1* Emissao no ambito da Oferta arcardao com os custos relativos a Oferta por meio do

pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria.
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Cada investidor podera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 1* Emissao, pelo Valor
Atualizado da Cota da 12 Emissdo, de forma que, excluida a Taxa de Distribuicao Primaria, o desembolso ndo
seja inferior ao montante equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor unitario de

RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissdo (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o investidor

condicionar a subscricdo de Cotas da 1* Emissao a proporcao entre a quantidade de Cotas da 1% Emissdao
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissao, hipotese em que o Valor Minimo
de Investimento podera nao ser observado e o investidor podera manter seu investimento em quantidade
inferior ao Valor Minimo de Investimento; e, (ii) no maximo, 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da 1°
Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 1? Emisséo, de forma que, excluida a Taxa de Distribuicao Primaria,
o desembolso nao seja inferior ao montante equivalente a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),

considerando o valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na Data de Emissao (“Valor Maximo de Investimento”).

Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do Escriturador
e do Custodiante, o Fundo pagara ao Administrador uma taxa de administracdo equivalente a 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa de
Administracdo”). A Taxa de Administracao é calculada, apropriada e paga em dias Uteis, mediante a divisdo
da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. Os tributos incidentes sobre a Taxa de
Administracao serao arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na legislagao
tributaria aplicavel. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao
Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.
Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos e os Ativos
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo precificado conforme o item 4.7 e subitem 4.7.1 do
Regulamento, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, ou de qualquer taxa de performance.

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor, o Escriturador e o Custodiante farao jus a uma remuneracao a
ser descontada da Taxa de Administracdo. A remuneracdao do Gestor e do Escriturador serdao pagas
diretamente pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

ao dos servicos prestados.

O registro da Oferta foi concedido pela CVM em 20 de junho de 2018, sob o n°® CYM/SRE/RFI/2018/021.

2. QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Campo de preenchimento exclusivo para qualificacdo do Subscritor
Nome / Razédo Social: [¢] CPF/MF ou CNPJ/MF: [e]

Nacionalidade: [¢] Documento de Identidade: [+] Orgdo emissor: [¢]
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Endereco (n°, complemento): [e]

CEP: [-] Cidade: [-] Estado: [e]

E-mail: [e] Telefone / Fax: [e]

Declaro ser (i) investidor profissional, conforme definido na regulamentacdo especifica, ou (ii) pessoa
natural ou juridica e possuir investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), ou (iii) pessoa natural que tenha sido aprovada em exame de qualificacdo técnica ou possuo
certificacdo de aprovacédo pela CVM como requisito para o registro de agente auténomo de investimento,
administrador de carteira, analista e consultor de valores mobiliarios, em relacdo a meus recursos proprios,

e que sou, portanto, investidor qualificado, conforme definido na regulamentacao especifica.

Declaro estar enquadrado na condicao de pessoa vinculada, assim entendida como pessoa que seja (a)
controlador ou administrador do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Escriturador; ou outras
pessoas vinculadas a Oferta; bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas acima; (b) controladores ou
administradores do Coordenador Lider, do Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob
o n° 60.701.190/0001-04 (“Itad Unibanco”), da Itad Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ
sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Itat Unibanco,

“Instituicoes Participantes da Oferta”); (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes

Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdénomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas

mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoa Vinculada”).

Campo de preenchimento exclusivo para representante(s) legal(is) ou procurador(es) do Subscritor

Representante ou Procurador 1

Nome: [e] CPF/MF e Documento de Identidade: []
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E-mail: [¢] Telefone / Fax: [e]

Representante ou Procurador 2

Nome: [-] CPF/MF e Documento de Identidade: []

E-mail: [¢] Telefone / Fax: [¢]

Campo de preenchimento exclusivo para representante no Pais nos termos da Resolucdo CMN n°

4.373/14
Razao Social do Representante: [e] CNPJ/MF: [-]
Endereco: [e] N°/Complemento: [e]
Bairro: [e] Cidade: [] UF: [°] CEP: []

FORMA DE PAGAMENTO (DADOS DO SUBSCRITOR)

N° do Banco: Itau Unibanco N° da Agéncia: [e] N° da Conta: [¢]
S.A. (n° 341)

3. CARACTERISTICAS DA SUBSCRICAO

Quantidade de Cotas da 12 Emissao subscritas: []

Valor Atualizado da Cota da 1* Emissdo na presente data:

RS [«1 ([D
Valor Atualizado da quantidade total de Cotas da 12 Emissao subscritas na presente data: RS [¢] ([¢])

Valor da Taxa de Distribuicdo Primaria relativo a 1 (uma) Cota da 1® Emissdo na presente data: RS []

(=D

Valor da Taxa de Distribuicdo Primaria relativo a quantidade total de Cotas da 12 Emissao subscritas,

na presente data:

RS [«] ([=])
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Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo parcial, observada a colocacdao do Volume Minimo da
Oferta:

[ 1 Nao desejo que a minha subscricdo indicada acima seja condicionada.

Ao selecionar essa op¢do, a solicitacGo de subscricdo serd atendida integralmente, considerando a
totalidade das Cotas da 19 Emissao subscritas indicada no item 3 acima, independentemente do resultado
final da Oferta.

[1] Desejo condicionar minha subscricdo indicada acima a coloca¢do do Volume Total da Oferta.

Ao selecionar essa opgdo, a solicitacGo de subscricdo serd atendida integralmente, considerando a
totalidade das Cotas da 19 Emissdo subscritas, somente se a distribuicdo de Cotas da 1% Emissdo na Oferta
atingir o Volume Total da Oferta. Caso o Volume Total da Oferta ndo seja atingido, a solicitacdo de

subscricdo serd automaticamente cancelada.

ou

[ 1 Desejo condicionar minha subscricdo indicada acima a proporcao entre a quantidade de Cotas
da 1? Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacdo e o Volume Total da Oferta,
observado que, nesse caso, poderei ter meu Boletim de Subscricdo atendido em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Ao selecionar essa opcdo, a solicitacGo de subscricdo serd atendida proporcionalmente a distribuicdo de
Cotas da 12 EmissGo no dmbito da Oferta. Exemplo: se a distribuicdo atingir 90% (noventa por cento) do
Volume Total da Oferta, a solicitacdo de subscricdo serd atendida considerando 90% (noventa por cento) da

quantidade de Cotas da 19 Emissdo subscritas indicada no item 3 acima.

Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 1* Emissao, tenham sido subscritas Cotas da 1* Emissdo
em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera
devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 1% Emissao, (i) o valor por Cota da 1?*
Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissao
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria
sem qualquer remuneracao/acréscimo, sendo que, nesta hipétese, o Fundo sera liquidado. Nesse caso,
os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Cotistas da 12 Emissdo no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis a contar da data de comunicacdo pelo Administrador aos subscritores que tiverem
integralizado as Cotas da 1* Emissdo, nos mesmos meios utilizados para divulga¢cdo do antncio de inicio
da Oferta.

Na hipétese de nédo colocacédo da totalidade das Cotas da 1* Emissdo no ambito da Oferta, os Boletins de
Subscricdo realizados condicionados a colocacdo do Volume Total da Oferta serdo automaticamente

cancelados. Neste caso, serdao devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de
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comunicacgao pelo Administrador aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos investidores que
tiverem suas ordens de investimento canceladas, (i) o valor por Cota da 1 Emissao integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1® Emissdo canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer

remuneracao/acréscimo.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdao a uma das Instituicées
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) dia util subsequente a data do recebimento pelo
Investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta a respeito da suspensdao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, serdo devolvidos (i) o valor por Cota da 1? Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissdo canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer remuneragao/acréscimo.
Adicionalmente, as Instituicdes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores, nos mesmos meios

utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensao ou modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdao CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao cancelados e as Instituicdes Participantes da
Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao. Nesses casos, serdao devolvidos (i) o valor por Cota da 1* Emissao integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1® Emissdao canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelas
Instituicées Participantes da Oferta aos investidores sobre o cancelamento ou revogacao da Oferta,

sendo que, nesta hipétese, o Fundo sera liquidado.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relagdes com clientes e outras
considerac¢des de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta e que sejam
clientes correntistas dos segmentos Private e Personnalité do Itai Unibanco, sendo permitida a

colocacdo para Pessoas Vinculadas.

Na hipotese de até o final do Prazo de Colocacédo terem sido subscritas e integralizadas as Cotas da 1?2

Emissao objeto da Oferta em montante equivalente ao Volume Total da Oferta, a Oferta sera encerrada
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e o anuncio de encerramento da Oferta sera divulgado, observada a possibilidade de colocac¢éo das Cotas

do Lote Suplementar e das Cotas Adicionais.

Caso até o final do Prazo de Colocacdo tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 12 Emissdo em
montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta, as Institui¢ées Participantes da
Oferta poderao, a seus Unicos e exclusivos critérios, (i) encerrar a Oferta, divulgando o anuncio de
encerramento da Oferta; ou (ii) utilizar o restante do Prazo de Colocacéo para distribuir o montante ou
parcela do montante ndo colocado até entdo, podendo, desta forma, a Oferta ser encerrada, com a
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, apoés a colocacao total ou parcial das Cotas da 12
Emissdo remanescentes, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta e a qualquer

momento até o término do Prazo de Colocacéao.

Caso, ao término do Prazo de Colocacéo, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
ao Volume Total da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas da 12 Emissdo a investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricdo das Cotas da 1* Emissdo por tais
Pessoas Vinculadas. Neste caso, serdao devolvidos (i) o valor por Cota da 1® Emissao integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissdo canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer
remuneracao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacdo de

cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 1* Emissao pelos Coordenadores Contratados.

A totalidade das Cotas da 12 Emissdo adquiridas por Pessoas Vinculadas ficara bloqueada para negociacao
até o encerramento da distribuicdo, momento no qual sera verificado se houve ou ndo excesso de
demanda e se havera, portanto, o cancelamento das Cotas da 1* Emissdo subscritas por tais Pessoas

Vinculadas.

4, COTAS SUBSCRITAS: O subscritor subscreve, neste ato, [¢] ([¢]) Cotas da 1* Emissao do Fundo,
administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratorio CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993, publicado no Diario Oficial da Unido de
29 de julho de 1993, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”), que possui como
gestor de sua carteira a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44 (“Gestor”).

5. PREGO DE INTEGRALIZAGAO: A integralizaco das Cotas da 12 Emissdo sera feita nos termos deste Boletim

de Subscricao, pelo Valor Atualizado da Cota da 1 Emissao. Desta forma, o preco de subscricao das Cotas da

12 Emissdo devido pelo subscritor totaliza RS [¢] ([+]), na presente data.
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6. CONDICOES DE INTEGRALIZACAO: As Cotas da 12 Emissdo, ora subscritas, serdo integralizadas mediante
o pagamento do Valor Atualizado da Cota da 1% Emissao, em moeda corrente nacional, com recursos
imediatamente disponiveis a vista, mediante o débito do Valor Atualizado da Cota da 1* Emissao e da Taxa
de Distribuicdo Primaria, desde ja autorizado, na conta do investidor mantida junto ao Itat Unibanco S.A.
(Banco n° 341) mencionada no Quadro 2 (Qualificacao do Subscritor) acima, de acordo com os termos e
condicoes do Regulamento e do Prospecto de Distribuicao Publica de Cotas da 1* Emissao do Fundo
(“Prospecto”). Eventualmente, os valores integralizados poderao vir a ser devolvidos, conforme o disposto

no item 3 “Caracteristicas da Subscricao” acima.

A subscricao ora formalizada, caso haja Cotas da 12 Emissao disponiveis, observara o seguinte procedimento:

0 lancamento da ordem, via Ital 30 Horas ou através do site da Ital Corretora e em qualquer dia Util ap6s o
inicio da distribuicao, deve ser realizado das 10h até as 14h da data em que o subscritor desejar efetuar a
subscricao das Cotas da 1* Emissdo, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apos as 14h e, nesse caso,

somente poderao ser subscritas Cotas da 1* Emissdao no dia util imediatamente seguinte.

O subscritor devera, simultaneamente, assinar o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e
disponibilizar recursos em sua corrente no Itad Unibanco (Banco n° 341) mencionada no Quadro 2
(Qualificacao do Subscritor) acima, em montante equivalente ao montante subscrito, acrescido da Taxa de
Distribuicao Primaria, conforme indicado no Quadro 3 (Caracteristicas da Subscricdo), para débito a ser

realizado pelos Coordenadores Contratados.

Na eventualidade de a conta corrente do subscritor no Ital Unibanco nao possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas),
sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta
corretora ndo sao considerados para o pagamento integral do Valor Atualizado da Cota da 1* Emissao,
acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria, até o horario referido acima, os Termos de Ciéncia de Risco e
Adesao ao Regulamento e os Boletins de Subscricao celebrados serao resolvidos automaticamente e o
Subscritor podera celebrar novos Termos de Ciéncia de Risco e Adesao e Ciéncia de Risco e Boletins de

Subscricao somente no dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os investidores interessados em subscrever Cotas da 1* Emissao poderao entrar em contato

com o seu canal de atendimento junto ao Ital Unibanco ou a Itat Corretora.

7. MERCADO SECUNDARIO: A totalidade das Cotas da 12 Emiss&o ficara bloqueada para negociacéo durante
o Prazo de Colocacdo, sendo a sua negociacdo permitida a partir da divulgacgdo do anuncio de
encerramento da Oferta e obtencao de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 1?

Emissao.
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8. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS: As Cotas da 12 Emissdo subscritas pelo investidor da Oferta somente
poderao ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e
operacionalizada pela B3, bem como somente receberdao rendimentos provenientes do Fundo apés a

divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta e da obtencdo de autorizagdo da B3.

9. DECLARAGCOES DO INVESTIDOR: Por meio da assinatura do presente Boletim de Subscricdo, a qual
podera ser realizada por meio eletronico, o investidor declara que recebeu o Regulamento e o Prospecto,
os quais leu e entendeu integralmente os seus respectivos contetdos, em especial os riscos descritos no
Prospecto e no item 6 e nas alineas do subitem 6.1 do Regulamento, concordando e manifestando sua
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricées ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e

condic¢des, sobre os quais declara ndo possuir nenhuma duvida.

O investidor declara ter ciéncia em relagdo a politica de investimento do Fundo e aos riscos dela
decorrentes, aos critérios de avaliacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, a composicao e diversificacao
da carteira de investimentos do Fundo, a Taxa de Administracdo devida ao Administrador, a Taxa de
Distribuicdo Primaria, as condicées para a realizacdo dos investimentos, aos riscos inerentes ao
investimento no Fundo e a solug¢do amigavel de litigios por meio de atendimento comercial, conforme

descritos no Regulamento e no Prospecto, com os quais expressamente concorda.

Declara, ainda, que todos esses termos e condicdes estdo de acordo com a sua situagdo financeira, perfil

de risco e estratégia de investimento.

10. OUVIDORIA CORPORATIVA ITAU. Davidas, reclamacoes e sugestoes, fale com o seu distribuidor ou utilize
o SAC Itali 0800 728 0728, todos os dias, 24 (vinte e quatro) horas. Se desejar a reavaliacdo da solucao
apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Ital 0800 570 0011, dias Uteis, das
9:00 (nove) as 18:00 (dezoito) horas, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os
dias, 24 (vinte e quatro) horas, 0800 722 1722.

Os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados neste Boletim de Subscricdo e nele

nao definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES
DE RISCO”.

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderao ser obtidos nos enderecos a seguir

indicados:

Itad Unibanco S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Sao Paulo - SP
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Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regioes metropolitanas e 0800-7247377 para as demais localidades

(em dias Uteis, das 9h as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br (para acessar o Prospecto, neste site acessar “Oferta Publica”

e, entao, localizar o Prospecto em

“Ofertas em Andamento”).

Intrag Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar

Sao Paulo - SP

Website:

http://www.intrag.com.br (para

acessar o Prospecto, neste site

acessar “DOCUMENTOS”, clicar
“Ofertas em Andamento”, em
seguida acessar “KINEA HIGH

YIELD CRI FII”, “PROSPECTO”).

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4°
andar

Sao Paulo - SP

Website:

http://www.kinea.com.br (para

acessar o Prospecto neste site,

acessar “Documentos” e, na

sequéncia, clicar em
“Imobiliarios”, clicar em “Kinea
High Yield CRI”, na sequéncia,
clicar em “Prospecto” e, entao,

localizar o Prospecto).

Banco Itad BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares

Sao Paulo - SP

Website:

https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/ (para acessar o Prospecto,
neste  site  acessar  “Nossos
Negocios”, clicar em “Ofertas

Publicas”, clicar em “Fll Fundo de

Investimento Imobiliario”,
selecionar “2018”, clicar em
“Junho” e, entao, localizar o
Prospecto).

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Website:

http://www.itaucorretora.com.br

(para acessar o Prospecto, neste
site acessar “Oferta Publica” e,
entdo, localizar o Prospecto em

“Ofertas em Andamento”).

Comissao de Valores Mobiliarios
-CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°
andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°,
3° e 4° andares
Sao Paulo - SP

Website:
http://www.cvm.gov.br (para
acessar o0 Prospecto, neste

website acessar “Informacdes de
Regulados - Ofertas Pulblicas”,
“Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em

“Ofertas

clicar em

Registradas ou

B3 S.A. - Brasil Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48
Sao Paulo - SP
Website:

http://www.bmfbovespa.com.br

(para acessar o Prospecto, neste
site acessar a aba “Servicos”, em

“Confira a relacdao completa dos

servicos na Bolsa”, selecionar
“Saiba Mais”, clicar em “mais
servicos”, selecionar  “ofertas

publicas”, clicar em “ofertas em
andamento”, selecionar “fundos”,
clicar em “Kinea High Yield CRI

Fundo de Investimento Imobiliario -
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Dispensadas”, selecionar “2018 - |FlI” e, entdo, localizar o
Entrar”, acessar “Quotas de |Prospecto).

Fundo Imobiliario”, clicar em
“Kinea High Yield CRI Fundo de
Investimento Imobiliario - FII”,

e, entao, localizar o Prospecto).

O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador, de sua politica de investimentos, dos

ativos que constituirem seu objeto ou, ainda, das Cotas da 12 Emissdo que estdo sendo distribuidas.

Séo Paulo, [¢] de [¢] de 2018.

[Subscritor]

CARIMBO E ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII
CNPJ/MF: 30.130.708/0001-28

RECIBO DE PAGAMENTO DA TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA 12 EMISSAO AO FUNDO N° [¢]

RECEBEMOS DO SUBSCRITOR A IMPORTANCIA DE RS [¢] ([POR EXTENSO]) RELATIVO AO PAGAMENTO DA
TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA REFERENTE A [+] COTAS DA 12 EMISSAO SUBSCRITAS MEDIANTE O
BOLETIM DE SUBSCRICAO Ne [e].

LOCAL / DATA: [+].

KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

Este valor referente a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo compde o preco de integralizacdo indicado no
Boletim de Subscricdo n° [¢]. Na apuracao do ganho de capital no momento de alienacao das Cotas da 1?
Emissdo, o investidor ndo devera incorporar no Valor Atualizado da Cota da 1* Emissdo o valor dessa Taxa

de Distribuicdo Primaria.
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ANEXO VI

Minuta do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI
CNPJ/MF N° 30.130.708/0001-28

Nome do Cotista:

CPF ou CNPJ/MF:

Endereco (n°, complemento): Cidade:

Estado:

Agéncia n°: Conta n°:

Valor Total Subscrito (RS):

Data:

E-mail:

Telefone / Fax:

Na qualidade de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no ambito da oferta plblica primaria da 1°
(primeira) emissao de cotas do KINEA HIGH YIELD CRI
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 30.130.708/0001-28 (respectivamente,
“Cotas da 12 “Oferta”),

Intrag Distribuidora de Titulos e

Emissao”, “Fundo” e

administrado pela
Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”)
e gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44

(“Gestor”), declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Foi-me disponibilizado o Regulamento do Fundo,
conforme alterado de tempos em tempos, devidamente
Oficial
Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao

(“Regulamento”) e o
Prospecto de Distribuicao Publica das Cotas da 1 Emissao

registrado no 8° de Registro de Titulos e

Paulo, Estado de Sao Paulo
do Fundo (“Prospecto”), o qual li e entendi integralmente
os seus respectivos conteudos, sendo que concordo e
manifesto minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem

quaisquer restricdes ou ressalvas, a todos os seus termos,

clausulas e condicbes, sobre os quais declaro nao ter

nenhuma duvida.

Tenho ciéncia da politica de investimento do Fundo e dos
riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez, da composicao e
diversificacao da carteira de investimentos do Fundo, da
Taxa de Administracao devida ao Administrador, da Taxa
de Distribuicdo Primaria, das condicbes para realizacao
dos investimentos, dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo e da solucdo amigavel de litigios por meio de
conforme  descritos no

atendimento  comercial,

Regulamento e no Prospecto, com os quais

expressamente concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condicoes estao
de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressoes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do Kinea High
Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario - FIl (“Termo
de Adesao”)

significado que lhes é atribuido no Regulamento. O termo

e nele ndo definidos tém o mesmo

“Cotas” quando utilizado neste Termo de Adesao, refere-
se a totalidade de cotas emitidas pelo Fundo, incluindo,

portanto, as Cotas da 1 Emissao.
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2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tera por objeto o
investimento em empreendimentos imobiliarios na forma
prevista na Instrucao CVM n° 472/08, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 472/08”)

preponderantemente - assim entendido como mais de 50%

(cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo -
por meio da aquisicio de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”), de debéntures (“Debéntures”), de
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDC”), de cotas de fundos de investimento e de Letras
(“LIG™),
“Politica de Investimento” abaixo. Adicionalmente, o

Imobiliarias  Garantidas observado o item
Fundo podera investir em Letras de Crédito Imobiliario
(“LCI"), Letas Hipotecarias (“LH”), cotas de fundos de
(Hﬂ") e

financeiros, titulos e valores mobiliarios, observado o

investimento  imobiliario outros  ativos
item “Politica de Investimento” e os termos do item 4.2 e
subitens do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacao em Assembleia Geral

de Cotistas.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a
rentabilidade alvo, bem como os procedimentos de
distribuicdo de rendimentos e de amortizacdo de Cotas
estabelecidos no Regulamento nao constituem, sob
qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade
por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para
prestar servicos de distribuicao de Cotas), consistindo

apenas em um objetivo a ser perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no item 6 e nas
alineas do subitem 6.1 do Regulamento, bem como na
Secao 5 - Fatores de Risco do Prospecto, nao havendo
garantias (i) de que o capital integralizado sera
remunerado conforme esperado, existindo a possibilidade
de o Fundo apresentar perda do capital investido e a

necessidade da realizacdo de aportes adicionais de

recursos no Fundo superiores ao valor do capital por mim
comprometido; e (ii) do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar tais servicos de distribuicao de
Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Riscos: O Fundo esta sujeito as flutuacoes do mercado e
aos riscos que podem gerar depreciacao dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez e, consequentemente, perdas para os
cotistas. Os Ativos, os Ativos de Liquidez e as operacoes
do Fundo estao sujeitos aos riscos descritos no item 6 e
nas alineas do subitem 6.1 do Regulamento, bem como na
Secdo 5 - Fatores de Risco do Prospecto, e
principalmente, aos seguintes riscos, dependendo dos

mercados em que atuarem:

(A) RISCO DE CREDITO - OS BENS INTEGRANTES DO
PATRIMONIO DO  FUNDO ESTAO  SUJEITOS  AO
INADIMPLEMENTO DOS DEVEDORES E COOBRIGADOS,
DIRETOS OU INDIRETOS, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQUIDEZ QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO, OU
PELAS CONTRAPARTES DAS OPERACOES DO FUNDO ASSIM
COMO A INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS OUTORGADAS EM
FAVOR DE TAIS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ,
PODENDO OCASIONAR, CONFORME O CASO, A REDUCAO DE
GANHOS OU MESMO PERDAS FINANCEIRAS ATE O VALOR
DAS OPERACOES CONTRATADAS.

(B) RISCO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AQOS
CRI - O INVESTIMENTO EM CRI INCLUI UMA SERIE DE
RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO DE INADIMPLEMENTO E
CONSEQUENTE EXECUCAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A
RESPECTIVA OPERACAO E OS RISCOS INERENTES A
EVENTUAL EXISTENCIA DE BENS IMOVEIS NA COMPOSICAO
DA CARTEIRA FUNDO, PODENDO, NESTA HIPOTESE, A
RENTABILIDADE ALVO DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUCAO DAS
GARANTIAS DOS CRI, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE
CONTRATACAO DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS
CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO,
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NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS CRI. ADICIONALMENTE,
A GARANTIA OUTORGADA EM FAVOR DOS CRI PODE NAO
TER VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGACOES
FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL CRI.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A
EXECUCAO DE GARANTIAS DOS CRI PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE
DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

(C) RISCO DE NAO MATERIALIZACAO DAS PERSPECTIVAS
CONTIDAS NOS DOCUMENTOS DE OFERTAS DAS COTAS - OS
PROSPECTOS, CONFORME APLICAVEL, CONTEM E/OU
CONTERAO, QUANDO FOREM DISTRIBUIDOS, INFORMACOES
ACERCA DO FUNDO, DO MERCADO IMOBILIARIO, DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER
OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, BEM COMO DAS
PERSPECTIVAS ACERCA DO DESEMPENHO FUTURO DO
FUNDO, QUE ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS.

AINDA A ESTE RESPEITO, CUMPRE DESTACAR QUE A
RENTABILIDADE ALVO DESCRITA NO ITEM 4.1 DO
REGULAMENTO  REFERE-SE A UM OBJETIVO DE
RENTABILIZACAO DAS COTAS DO FUNDO EM UM
HORIZONTE DE LONGO PRAZO, CUJA CONCRETIZACAO
ESTA SUJEITA A UMA SERIE DE FATORES DE RISCO E DE
ELEMENTOS DE NATUREZA ECONOMICA E FINANCEIRA.
ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA
OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS
PARA OS COTISTAS.

EMBORA AS INFORMACOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS
DE OFERTA DAS COTAS, CONFORME APLICAVEL, TENHAM
OU VENHAM A SER OBTIDAS (CONFORME O CASO) DE
FONTES IDONEAS E CONFIAVEIS, AS PERSPECTIVAS ACERCA
DO DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO, DO MERCADO
IMOBILIARIO, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE
PODERAO SER OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, DO
SEU  MERCADO DE  ATUACAO E  SITUACAO
MACROECONOMICA SEJAM OU VENHAM A SER, CONFORME
O CASO, BASEADAS EM CONVICCOES E EXPECTATIVAS
RAZOAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO

FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM TAIS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR
SENSIVELMENTE ~DAS  TENDENCIAS  INDICADAS  NOS
PROSPECTOS, CONFORME APLICAVEL.

(D) COBRANCA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ,
POSSIBILIDADE DE APORTE ADICIONAL PELOS COTISTAS E
POSSIBILIDADE DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO - OS
CUSTOS  INCORRIDOS COM  OS  PROCEDIMENTOS
NECESSARIOS A COBRANCA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E A

SALVAGUARDA DOS DIREITOS, INTERESSES E
PRERROGATIVAS DOS COTISTAS SAO DE
RESPONSABILIDADE DO FUNDO, DEVENDO  SER

SUPORTADOS ATE O LIMITE TOTAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO, SEMPRE OBSERVADO O QUE VIER A SER
DELIBERADO PELOS COTISTAS REUNIDOS EM ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS. O FUNDO SOMENTE PODERA ADOTAR
E/OU MANTER 0S PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU
EXTRAJUDICIAIS DE COBRANCA DE TAIS ATIVOS, UMA VEZ
ULTRAPASSADO O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO,
CASO 0S TITULARES DAS COTAS APORTEM OS VALORES
ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A SUA ADOCAO E/OU
MANUTENCAO. DESSA FORMA, HAVENDO NECESSIDADE DE
COBRANCA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS ATIVOS E
DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, OS COTISTAS PODERAO SER
CHAMADOS A APORTAR RECURSOS AO FUNDO, PARA
ASSEGURAR A ADOCAO E MANUTENCAO DAS MEDIDAS
CABIVEIS PARA A SALVAGUARDA DE SEUS INTERESSES.
NENHUMA MEDIDA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL SERA
INICIADA OU MANTIDA PELO ADMINISTRADOR ANTES DO
RECEBIMENTO INTEGRAL DO REFERIDO APORTE E DA
ASSUNCAO PELOS COTISTAS DO COMPROMISSO DE PROVER
0S RECURSOS NECESSARIOS AO PAGAMENTO DA VERBA DE
SUCUMBENCIA A QUE O FUNDO VENHA A SER
EVENTUALMENTE CONDENADO. O ADMINISTRADOR, O
GESTOR, O CUSTODIANTE E/OU QUALQUER DE SUAS
AFILIADAS NAO SAO RESPONSAVEIS, EM CONJUNTO OU
ISOLADAMENTE, PELA NAO ADOCAO OU MANUTENCAO DOS
REFERIDOS PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS OU
PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS PELO
FUNDO E PELOS COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO
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PROPOSITURA  (OU PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDAS
JUDICIAIS  OU EXTRAJUDICIAIS ~ NECESSARIAS A
SALVAGUARDA DOS DIREITOS, GARANTIAS E

PRERROGATIVAS DO FUNDO CASO OS COTISTAS DEIXEM DE
APORTAR 0S RECURSOS NECESSARIOS PARA TANTO, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO. CONSEQUENTEMENTE, O
FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES
PARA EFETUAR A AMORTIZACAO E, CONFORME O CASO, O
RESGATE, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, DAS COTAS,
HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE OS COTISTAS
ATE MESMO PERDEREM, TOTAL OU PARCIALMENTE, O
RESPECTIVO CAPITAL INVESTIDO.

(E) RISCO REGULATORIO - TODA A ARQUITETURA DO
MODELO FINANCEIRO, ECONOMICO E JURIDICO DESTE
FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE RIGORES E
OBRIGACOES DE PARTE A PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE
CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A
LEGISLACAO EM VIGOR. ENTRETANTO, EM RAZAO DA
POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E
JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO,
NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERAGCAO FINANCEIRA,
EM SITUACOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER
PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO
ARCABOUCO CONTRATUAL.

(F) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAQ DE
RISCOS - A REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO
EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA
0S COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES
CONSECUCAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA,
GUERRAS, REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ,
MUDANCAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE
LIQUIDEZ, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA,
DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS

PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. EM CONDICOES
ADVERSAS  DE  MERCADO, ESSE  SISTEMA  DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS PODERA TER SUA EFICIENCIA
REDUZIDA.

(G) RISCOS RELATIVOS AOS CRI, AS LCI, ASLHEAS LIG - O
GOVERNO FEDERAL COM FREQUENCIA ALTERA A
LEGISLACAO  TRIBUTARIA  SOBRE  INVESTIMENTOS
FINANCEIROS. ATUALMENTE, POR EXEMPLO, PESSOAS
FiSICAS SAO ISENTAS DO PAGAMENTO DE IMPOSTO DE
RENDA SOBRE  RENDIMENTOS DECORRENTES  DE
INVESTIMENTOS EM CRI, LCI, LH E LIG. ALTERACOES
FUTURAS NA  LEGISLACAO  TRIBUTARIA PODERAO
EVENTUALMENTE REDUZIR A RENTABILIDADE DOS CRI, DAS
LCl, DAS LH E DAS LIG PARA OS SEUS DETENTORES. POR
FORCA DA LEI N.° 12.024, DE 27 DE AGOSTO DE 2009, 0S5
RENDIMENTOS ADVINDOS DOS CRI, DAS LCI, DAS LH E DAS
LIG AUFERIDOS PELOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO QUE ATENDAM A DETERMINADOS REQUISITOS
IGUALMENTE SAO ISENTOS DO IMPOSTO DE RENDA.

EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA,
ELIMINANDO A ISENCAO ACIMA REFERIDA, BEM COMO
CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS DO IMPOSTO DE
RENDA INCIDENTE SOBRE OS CRI, AS LCI, AS LH E AS LIG,
OU AINDA A CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS APLICAVEIS
AOS CRI, AS LCI, AS LH E AS LIG, PODERAO AFETAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

(H) RISCO RELATIVO AO PRAZO DE DURACAO
INDETERMINADO DO FUNDO - CONSIDERANDO QUE O
FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, NAO E PERMITIDO O RESGATE DE COTAS, SALVO
NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO. CASO OS
COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO,
0S MESMOS TERAO QUE ALIENAR SUAS COTAS EM
MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS
PODERAO ENFRENTAR FALTA DE LIQUIDEZ NA
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU
OBTER PRECOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.
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(1) RISCO TRIBUTARIO - A LEI N.° 9.779, DE 19 DE JANEIRO
DE 1999, ESTABELECE QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO DEVEM DISTRIBUIR, PELO MENOS, 95%
(NOVENTA E CINCO POR CENTO) DOS LUCROS AUFERIDOS
AOS SEUS COTISTAS, APURADOS SEGUNDO O REGIME DE
CAIXA, COM BASE EM BALANCO OU BALANCETE SEMESTRAL
ENCERRADO EM 30 DE JUNHO E EM 31 DE DEZEMBRO DE
CADA ANO.

NOS TERMOS DA MESMA LEI, O FUNDO QUE APLICAR
RECURSOS EM EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS QUE
TENHAM COMO INCORPORADOR, CONSTRUTOR OU SOCIO,
COTISTA QUE DETENHA, ISOLADAMENTE OU EM CONJUNTO
COM PESSOAS A ELE RELACIONADAS, PERCENTUAL
SUPERIOR A 25% (VINTE E CINCO POR CENTO) DAS COTAS
EMITIDAS PELO FUNDO, SUJEITA-SE A TRIBUTACAO
APLICAVEL AS PESSOAS JURIDICAS PARA FINS DE
INCIDENCIA DA TRIBUTACAO CORPORATIVA CABIVEL (IRPJ,
CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO - CSLL,
CONTRIBUICAO AO PROGRAMA DE INTEGRACAO SOCIAL -
PIS E CONTRIBUICAO AO FINANCIAMENTO DA SEGURIDADE
SOCIAL - COFINS).

0S RENDIMENTOS E GANHOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELO
FUNDO EM APLICACOES FINANCEIRAS DE RENDA FIXA E
RENDA VARIAVEL SUJEITAM-SE A INCIDENCIA DO IR RETIDO
NA FONTE DE ACORDO COM AS MESMAS NORMAS
APLICAVEIS AS APLICACOES FINANCEIRAS DE PESSOAS
JURIDICAS, EXCETO EM RELACAO AS APLICAGCOES
FINANCEIRAS REFERENTES A LETRAS HIPOTECARIAS,
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, LETRAS DE
CREDITO IMOBILIARIO E COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO ADMITIDAS EXCLUSIVAMENTE
EM BOLSA DE VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO, NOS TERMOS DA LEGISLACAO TRIBUTARIA,
PODENDO TAL IMPOSTO SER COMPENSADO COM AQUELE
RETIDO NA FONTE PELO FUNDO QUANDO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL AOS COTISTAS.

AINDA DE ACORDO COM A LEI'N.°9.779, DE 19 DE JANEIRO
DE 1999, OS RENDIMENTOS E OS GANHOS DE CAPITAL
AUFERIDOS QUANDO DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS SAO

TRIBUTADOS NA FONTE PELA ALIQUOTA DE 20% (VINTE
POR CENTO). NAO OBSTANTE, DE ACORDO COM O ARTIGO
3°, PARAGRAFO UNICO, INCISO II, DA LEI N.° 11.033, DE 21
DE DEZEMBRO DE 2004, ALTERADA PELA LEI N.° 11.196,
DE 21 DE NOVEMBRO DE 2005, HAVERA ISENCAO DO
IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE E NA DECLARACAO
DE AJUSTE ANUAL DAS PESSOAS FISICAS COM RELACAO
AOS RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS PELO FUNDO AO
COTISTA PESSOA FiSICA, DESDE QUE OBSERVADOS,
CUMULATIVAMENTE, OS SEGUINTES REQUISITOS: (I) O
COTISTA PESSOA FiSICA SEJA TITULAR DE MENOS DE 10%
(DEZ POR CENTO) DAS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO E
TAIS COTAS LHE DEREM O DIREITO AO RECEBIMENTO DE
RENDIMENTO IGUAL OU INFERIOR A 10% (DEZ POR CENTO)
DO TOTAL DE RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO FUNDO; (II)
O FUNDO CONTE COM NO MINIMO 50 (CINQUENTA)
COTISTAS; E (lll) AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A
NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSAS DE VALORES
OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. DESSA FORMA,
CASO  SEJA  REALIZADA UMA  DISTRIBUICAO  DE
RENDIMENTOS PELO FUNDO EM QUALQUER MOMENTO EM
QUE TAIS REQUISITOS NAO TENHAM SIDO ATENDIDOS, OS
COTISTAS ESTARAO SUJEITOS A TRIBUTACAO A ELES
APLICAVEL, NA FORMA DA LEGISLACAO EM VIGOR.

ADICIONALMENTE, CASO OCORRA  ALTERACAO NA
LEGISLACAO QUE RESULTE EM REVOGACAO OU RESTRICAO
A REFERIDA ISENCAO, OS RENDIMENTOS E OS GANHOS DE
CAPITAL AUFERIDOS PODERAO VIR A SER TRIBUTADOS NO
MOMENTO DE SUA DISTRIBUICAO AOS COTISTAS, AINDA
QUE A APURACAO DE RESULTADOS PELO FUNDO TENHA
OCORRIDO ANTERIORMENTE A MUDANGA NA LEGISLACAO.

ASSIM, O RISCO TRIBUTARIO ENGLOBA O RISCO DE PERDAS
DECORRENTE DA CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS, EXTINCAO
DE BENEFICIO FISCAL, MAJORACAO DE ALIQUOTAS,
INTERPRETACAO DIVERSA DA LEGISLACAO VIGENTE SOBRE
A INCIDENCIA DE QUAISQUER TRIBUTOS OU A REVOGAGAO
DE ISENCOES VIGENTES, SUJEITANDO O FUNDO OU SEUS
COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS
INICIALMENTE.
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(J) RISCO OPERACIONAL OS ATIVOS OBJETO DE
INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO
ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS
RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA
ADMINISTRACAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA
SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS OPERACIONAIS, QUE CASO
VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE
DOS COTISTAS.

ADICIONALMENTE, OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ SERAO RECEBIDOS EM
CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO. NA HIPOTESE
DE INTERVENCAO OU LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL DA
INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL E MANTIDA A REFRIDA
CONTA CORRENTE, OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ LA DEPOSITADOS
PODERAO SER BLOQUEADOS, PODENDO SOMENTE SER
RECUPERADOS PELO FUNDO POR VIA JUDICIAL E,
EVENTUALMENTE, PODERAO NAO SER RECUPERADOS,
CAUSANDO PREJUIZOS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

(K) RISCO DE O FUNDO NAO CAPTAR A TOTALIDADE DOS
RECURSOS PREVISTOS NO PATRIMONIO MINIMO INICIAL -
EXISTE A POSSIBILIDADE DE QUE, AO FINAL DO PRAZO DE
DISTRIBUICAO, NAO SEJAM SUBSCRITAS TODAS AS COTAS
DA RESPECTIVA EMISSAO REALIZADA PELO FUNDO, O QUE,
CONSEQUENTEMENTE, FARA COM QUE O FUNDO DETENHA
UM PATRIMONIO MENOR QUE O ESTIMADO, DESDE QUE
ATINGIDO O PATRIMONIO MINIMO INICIAL. TAL FATO PODE
REDUZIR A CAPACIDADE DO FUNDO DIVERSIFICAR SUA
CARTEIRA E PRATICAR A POLITICA DE INVESTIMENTO NAS
MELHORES CONDICOES DISPONIVEIS.

4, Tributacao

Tenho ciéncia de que para ndo se sujeitar a tributacao
aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo nado aplicara
recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham
como incorporador, construtor ou socio cotista que
detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele
ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas

emitidas.

Para propiciar tributacdo favoravel as pessoas fisicas
cotistas, principalmente por meio de isencao do Imposto
de Renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das
pessoas fisicas, o Administrador envidara os melhores
esforcos para que (i) o cotista pessoa fisica ndo seja
titular de montante igual ou superior a 10% (dez por
cento) das Cotas; (ii) as respectivas Cotas ndao atribuam
direitos a rendimentos superiores a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o
Fundo receba investimentos de, no minimo, 50
(cinquenta) cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a
negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas
exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de
balcao organizado. Nao obstante o previsto acima, caso
haja alteracao na legislacao que estabelece a referida
isencao no sentido de revoga-la ou restringi-la, podera vir
a incidir tributacao sobre os rendimentos eventualmente
auferidos no momento de sua distribuicao aos cotistas,
ainda que a mudanca na legislacado em questdao ocorra

apos a apuracao dos resultados pelo Fundo.

Dessa forma, caso seja realizada uma distribuicao de

rendimentos em qualquer momento em que tais
requisitos, individuais ou coletivos, nao tenham sido
atendidos, a totalidade dos cotistas ou, eventualmente, o
respectivo cotista que nao atenda aos requisitos
estabelecidos na legislacao em vigor, poderao nao gozar
da isencao fiscal descrita no paragrafo acima, de modo
que haverad a incidéncia de tributacdo em relacdo aos
rendimentos por ele(s) recebidos nos termos da legislacao

em vigor.

5. Quanto aos Conflitos de Interesse

Tenho ciéncia que os atos que caracterizam situagdes de
conflito de interesses dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada em assembleia geral de cotistas,
nos termos do inciso XIlI do artigo 18 da Instrucao CVM
n°® 472/08.

Nos termos do subitem 4.2.4.1. do Regulamento, antes da
obtencao do registro de constituicao e funcionamento do
Fundo,

o Gestor, entidade pertencente ao mesmo
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conglomerado financeiro do Administrador, foi contratado
para prestacao dos servicos de gestao do Fundo, nos
termos do artigo 29, inciso VI e paragrafos primeiro e
segundo da Instrucao CVM n° 472/08.

A contratacdo do Coordenador Lider e dos demais
coordenadores contratados para realizar a distribuicao
publica das Cotas da 1* Emissao atende os requisitos da
Instrucao CVM n° 472/08 e do Oficio-
Circular/CVM/SIN/N° 5/2014, uma vez que os custos
relacionados a Oferta,

inclusive a remuneracao do

Coordenador Lider e dos demais coordenadores
contratados para realizar a Oferta, serdo integralmente e
exclusivamente arcados pelos investidores que
subscreverem Cotas da 1* Emissao, nos termos do item 9,
abaixo, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicao
Primaria e considerando ainda que o plano de distribuicao
e o publico alvo da Oferta compreendem a colocacao das
Cotas da 1% Emissdao para correntistas dos segmentos

Private e Personnalité do Itad Unibanco.

6. Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor

Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em
hipotese alguma, excetuados os prejuizos resultantes,
comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,
serdo responsaveis por quaisquer prejuizos relativos aos
ativos do Fundo, ou em caso de liquidagao do Fundo ou

resgate de Cotas.

7. Declaragdes do Cotista

Ao assinar este Termo de Adesao estou afirmando que nao
sou clube de investimento ou entidade de previdéncia
complementar, bem como afirmo minha condicdo de
“Investidor Qualificado”, uma vez que sou (i) investidor
profissional, conforme definido na regulamentacao
especifica, ou (ii) pessoa fisica ou juridica e possuir
investimentos financeiros em valor superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (iii) pessoa natural
que tenha sido aprovada em exame de qualificacao
técnica ou possuo certificacdo de aprovacdo pela CVM

como requisito para o registro de agente auténomo de

investimento, administrador de carteira, analista e
consultor de valores mobiliarios, em relacdo a meus
recursos proprios, e declaro possuir conhecimento sobre o
mercado financeiro e de capitais suficiente para que nao
me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos investidores que nao
sejam qualificados.

Como Investidor atesto ser

Qualificado, capaz de

entender, ponderar e assumir os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em um fundo
de investimento destinado a Investidores Qualificados.

Tenho ciéncia de que poderei ser chamado para
integralizar Cotas caso, nos termos dos itens 10.4 e seu
subitem 10.4.1 do Regulamento, o patriménio liquido do
Fundo se mostre insuficiente para pagar as despesas do
Fundo e a assembleia geral de cotistas nao se realize ou
nado decida por uma solucdo alternativa a venda de Ativos
e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, bem como o
montante obtido com a alienacao dos Ativos e/ou dos
Ativos de Liquidez do Fundo ou com a cessao de
recebiveis eventualmente gerados no processo de venda
de Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo nao seja

suficiente para pagamento das despesas.

Os recursos que serao utilizados na integralizacao das
minhas Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacao relativa a politica de prevencao e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Por meio da assinatura do presente Termo de Adesao, a
qual podera ser realizada por meio eletronico, declaro
que me foi disponibilizado o Regulamento e o Prospecto,
os quais li e entendi integralmente os seus respectivos
contetidos, em especial os riscos descritos no item 6 e nas
alineas do subitem 6.1 do Regulamento, bem como na
Secao 5 - Fatores de Risco do Prospecto, sendo que
concordo e manifesto minha adesao, irrevogavel e

irretratavel, sem quaisquer restricbes ou ressalvas, a
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todos os termos, clausulas e condicdes, sobre os quais

declaro nao possuir nenhuma ddvida.

8. Quanto a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Custodia

Tenho ciéncia de que pela administracdo do Fundo, nela
compreendida as atividades do Administrador, do Gestor,
do Escriturador e do Custodiante, o Fundo pagara ao
Administrador uma taxa de administracao (“Taxa de
1,60%

sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o patrimoénio

Administracdo”) equivalente a (um inteiro e

liquido do Fundo, calculado conforme item 7 e

respectivos subitens do Regulamento.

A Taxa de Administracdo é calculada, apropriada e paga
nos dias Uteis, mediante a divisdo da taxa anual por 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracao

serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislacdo tributaria

aplicavel.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e
paga
vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao

mensalmente ao Administrador, por periodo

dos servicos prestados.

Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma
algébrica do montante disponivel com os Ativos e os
Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
precificados conforme o item 4.8 e subitem 4.8.1 do

Regulamento, mais os valores a receber dos Ativos e dos

Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

Tendo em vista que o Fundo admite a aplicacdo em

Fundos Investidos que também cobram taxa de

administracdo/performance e taxa de ingresso/saida, a
Taxa de Administracao prevista no item 7 do Regulamento
contemplara quaisquer taxas de
administracdo/performance e taxa de ingresso/saida

cobradas na realizacao de tais investimentos pelo Fundo.

9. Taxa de Distribuicdo Primaria e Outras Taxas

Quando da subscricao e integralizacdo de Cotas da 1?2
Emissdao, sera devido pelos investidores ao Fundo uma
taxa de ingresso/distribuicao primaria equivalente a um
percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos

por cento) (“Taxa de Ingresso/Distribuicao Primaria”),

por Cota da 12 Emissao subscrita, conforme determinado

nos documentos da Oferta.

Quando da realizacao de novas emissoes de Cotas, os
investidores que adquirirem Cotas da nova emissao
deverado arcar com a totalidade dos custos vinculados a
distribuicao das respectivas cotas objeto das novas
emissoes, conforme despesas constantes do item 7.4 do
Regulamento, sendo que a cobranca de tais custos sera
aprovada e definida no mesmo ato que aprovar as novas

emissoes.

Nao haverd cobranca de taxa de ingresso ou taxa de

saida, ou de qualquer taxa de performance.

10. Foro e solucdo amigavel de conflitos

Fica eleito o Foro da sede ou do domicilio do cotista.

Para a solucdo amigavel de conflitos relacionados ao

Regulamento, reclamacoes ou pedidos de

esclarecimentos, poderao  ser direcionados ao
atendimento comercial. Se nao for solucionado o conflito,
a Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo
0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela

Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

11. Quanto a divulgacdo das informacoes
Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicacoes
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro

acima indicado.

ASSINATURA DO COTISTA
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KinEA HigH YiEw CRI—FII Eswuoo pe Vieuuoaoe

Cortuusio Cem baze nus premizsos e consideras gBes azima elencadas, espera se gue o Kirea High Yield
CFI = Fll afereca aos sous colistas, no longo prozo, renliailidede liquida e impostos, sob @
forra de distribuigéo de dividendos, equivalante aos titulos do tesovra macional, acresddo de
spreed die 1,00% (um por centa) 4 3,00% (rds por cento) & conclLedo ara apresentada nso
rearesenta gualguer garantia, presentz2 ou futura, da rencabilidade das cotas do -undo, nao
eaistindn qualguer garantia por parte do Gestor quanio # obtenc8o ca rentebilidade esperada.

SAD PAULD, 10 DE AERIL DE 2Z01E.

Kinea InvrsTivrnTos LTRA.

Marcin Varri Bigoni Carlos Alberte P Marting

o
AP -Diogiy Ny
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