Kinea

E um Fundo Long
Only de Acdes da
Kinea,

e isso quer dizer:

CLASSES DE ATIVOS

Acbes de empresas listadas
na bolsa Brasileira

DIVERSIFICACAO SETORIAL

Buscamos as melhores oportunidades no
mercado de acdes, agregando valor nos
diversos setores da economia

(Gama

CNPJ: 35.372.675/0001-46 Junho 2020
OBJETIVO DO FUNDO Eb
om para
Superar o [BOVESPA com I
um tracking error¥*, em torno de: , .
- Risco + Risco

ao longo do ciclo de
investimentos

6% a.a

*Tracking error € uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta do
seu benchmark. No caso, o Ibovespa. Quanto maior o
tracking error, maior o risco comparativamente ao indice de
referéncia, bechmark.

Investidores qualificados
que buscam exposicao em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o cenario

econdmico do Brasil

ESTILO ESTRATEGIA DE GESTAO MERCADOS DE ATUA(;AO
Combinacao de uma analise

fundamentalista do cenario econdmico

(anélise macro) com uma analise estrutural TOP DOWN /\ 100% BRASIL

(vantagens competitivas)
e de momento de curto prazo das
empresas (analise micro)

FUNDO LONG ONLY

O Kinea Gama é um fundo Long Only cujo
indice de referéncia é o Ibovespa. Isso
significa que o fundo posiciona-se até
100% comprado em acdes de empresas
brasileiras, sempre tendo como referéncia
o Ibovespa, agregando valor ao performar
melhor que o indice.

www.kinea.com.br
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BOTTOM UP

N

Andlise fundamentalista
para definicdo de
investimento

entre os diversos setores
da economia

Analise estrutural das
vantagens competitivas, de
valor e de momento das
empresas para definicdo de
investimento entre as
diferentes empresas

@

ACOES

FEITO POR:

Equipe multidisciplinar, sécia do cliente do fundo.

— Marco Aurélio Freire
TOPDOWN + Time de economistas
Rafael Oliveira, CFA ——
BOTTOMUP ___ Time de analistas de
empresas
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COMENTARIO DO GESTOR:

Em junho o
fundo rendeu

+12,44%

Ibovespa em junho
subiu

8,76%

A presenca da
pessoa fisica na
bolsa saltou de
menos de 10% em
2016 para mais de
30% em junho

O més de junho comecou mais forte do que se esperava, talvez ainda como resquicio da animacéo dos investidores em maio por conta de boas
noticias, como a reabertura econdmica de diversos estados brasileiros e 0 apaziguamento politico apds intensos ataques entre os poderes. Nossa
previsdo de que junho seria um més mais brando movido por uma realizacdo técnica com os agentes percebendo a euforia que causaram em
cima de dados ainda ndo maturados da evolucao da Covid-19, aqui no Brasil e 14 nos Estados Unidos, sé parece ter se realizado a partir da
segunda semana do més. O avanco do virus se intensificou em diversas regides importantes para a economia norte-americana e muitos
governadores retrocederam em suas politicas de reabertura. Por aqui no Brasil, ndo foi diferente, especialmente nas regides sul e centro-oeste. O
Ibovespa, ainda assim, fechou em alta de 8.8%, mas com um nivel de volume transacionado bem mais baixo que os meses euféricos que
antecederam junho, o que pode indicar um ainda elevado grau de incerteza dos agentes. Boas sinalizacdes animaram os investidores de fato,
como a volta das pautas econdmicas estruturantes no parlamento brasileiro com a aprovacao do marco do saneamento, abrindo espaco para
gue os agentes voltem a discutir outras questdes setoriais, tal como as definicdes do mercado de gas e o reequilibrio financeiro de concessdes
rodoviarias. Soma-se a tudo isso a ainda elevada quantidade de dinheiro no sistema e a noticia de que os Estados Unidos poderiam injetar ainda
mais um US$ 1 trilhao. Com toda essa liquidez nos mercados e os juros em niveis tdo baixos, vem a tona uma outra sigla, além do FOMO (que
comentamos na carta passada), que anda pipocando nos relatérios do mercado financeiro: a TINA (sigla em inglés para a expressao “There Is No
Alternative”, que traduzido reflete o fato de que os investidores néo teriam outra alternativa para remunerar o capital que ndo em ativos de risco
mais elevado, como as acdes de empresas). Se os fundamentos parecem ndo dar espaco para a bolsa sequir subindo, é o fluxo, através do excesso
de liquidez, que surpreende a todos. No Brasil, o maior exemplo disso talvez seja a presenca da pessoa fisica na bolsa, que saltou de menos de
10% em 2016 para mais de 30%, pontualmente, em junho passado.

Para julho, ndo serfamos incoerentes se apenas repetissemos os trechos da carta do més passado
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Setorl e cacs vex mats beta. mas mantendo dlvach diigencia no stock pidng. Como - experimentos em
exemplo, reduzimos bem nossa exposicao em consumo basico, setor esse que nos ajudou :
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proximo, soltaremos as protecdes que fizemos para contrabalancear o beta mais alto.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2019 2020 jun 2020 INiclo
FUNDO 0,48% -7,37% 12,44% -6,92%
IBOV 0,48% -17,80% 8,76% -17,43%
+/-1IBOV 0,03% 10,43% 3,68% 10,51%
Inicio do fundo Patrimoénio Liquido Numero de meses positivos Melhor més

20.dez.19

(12 meses) 4 abr.20 (13,69%)
121.728.161

Patrimonio Liquido Atual Numero de meses negativos Pior més

11.530.175 3 mar.20 (-29,41%)
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagdes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes
seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicées, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagao de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.



