PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 62 EMISSAO DO

KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 26.324.298/0001-89

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sdo Paulo - SP

No montante de até

R$ 352.539.180,00

(trezentos e cinquenta e dois milhdes, quinhentos
e trinta e nove mil, cento e oitenta reais)

Cédigo ISIN n° BRKDIFCTF003 E——
Cédigo de Negociagao B3: KDIF11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RF0O/2022/004, em 15 de agosto de 2022
O KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) esta realizando uma oferta piblica de distribuigdo
primaria (“Oferta”) de até 2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze mil e quinhentas) cotas em classe e série tnicas, nominativas e escriturais, da 62 emissdo do Fundo (“Cotas da 6 Emissdo”), com valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais
e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia (til imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 6°
Emisséo (“Valor da Cota”), perfazendo o valor total de até R$ 352.539.180,00 (trezentos e cinquenta e dois milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta reais), considerando o Valor da Cota (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03") e da Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 555/14"), em especial pela
Instrugdo CVM n° 606, de 25 de marco de 2019 (“Instrugdo CVM n® 606/19"), ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicao (conforme abaixo definidas).
As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscrigdo, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) dia Util subsequente a data da primeira integralizacdo de
Cotas da 62 Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, pelo valor contabil das cotas do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e
a quantidade de cotas até entao integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Taxa DI”, respectivamente), divulgada no dia util imediatamente anterior a data de integralizagdo e calculado de forma exponencial (cuja
precificacao é realizada de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website pesquisar "MANUAL MTM_202105_S", e em seguida clicar no link do
documento), que leva em consideragéo Unica e exclusivamente alteragdes das condigdes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador
e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Cota da 62 Emissao (“Valor Atualizado da Cota”).
A Oferta tera o valor minimo de R$ 20.145.096,00 (vinte milhes, cento e quarenta e cinco mil e noventa e seis reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial
das cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Gtil imediatamente anterior & data da primeira integralizacéo de Cotas da 62 Emissao, representado por 149.400 (cento e quarenta e nove mil e
quatrocentas)Cotas da 6° Emissao, desconsiderando as Cotas da 62 Emissao cuja integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdgo CVM n°® 400/03 e as Cotas da 6° Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas (“Volume Minimo
da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da
divulgacao do anincio de inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 18 da Instrugao da CVM n® 400/03 (“Prazo de Colocagdo”), caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.
O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400/03, com a prévia concordéancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade maxima de Cotas da 62 Emisséo inicialmente ofertadas, ou seja, até 522.900 (quinhentas e vinte e duas mil e novecentas) Cotas da 62 Emissédo, perfazendo o montante de até R$ 70.507.836,00 (setenta
milhdes e quinhentos e sete mil e oitocentos e trinta e seis reais) , considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que
sera corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 6 Emissao, nas mesmas condigées e no mesmo preo das Cotas da 62 Emissao inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).
O BANCO ITAU BBA S.A., instituigio financeira, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Szo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider”), o ITAU UNIBANCO S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itai Unibanco”), e a ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itat Corretora”, em conjunto com o Itad Unibanco,
os “Coordenadores Contratados” e os Coordenadores Contratados, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”), foram contratados para realizar a Oferta.
Os investidores que aderirem a Oferta pagardo, pela integralizagdo de cada Cota da 62 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 62 Emissao, sera devido pelos investidores o pagamento de uma taxa
de distribuigdo, por Cota da 62 Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuigdo das cotas, que
sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenagao; (b) comissao de distribuicao; () honorarios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicao
das cotas na B3; (f) custos com a divulgagao de an(incios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigdo”), a
qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 62 Emissao, equivalente a 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) por Cota da 62 Emissao, considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos),
correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Gtil imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, conforme
demonstrado abaixo.

Preco de Integralizagio (R$)(*) Taxa de Distribuigao (%)(**) Taxa de Distribuigdo (R$)(***) Total (R$)(****)

Por Cota da 6 Emissao 134,84 130 1,75 136,59

Volume Total da Oferta 352.539.180,00 130 4.575.375,00 357.114.555,00

(*) O valor em reais do Valor Atualizado da Cota, na data da primeira integralizacao de Cotas da 62 Emissao.

(**) A porcentagem equivalente & Taxa de Distribuiéo, a qual néo integra o preco de integralizacdo das Cotas da 62 Emiss&o.

(***) O valor em reais da Taxa de Distribuicao, na data da primeira integralizacéo de Cotas da 6 Emisséo, que ndo integra o preco de integralizacao das cotas.

(****) O valor em reais equivalente ao somatorio do Valor Atualizado da Cota e da Taxa de Distribuicao, na data da primeira integralizacao de Cotas da 6° Emissao.

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 62 Emisséo, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 13.484,00 (treze mil, quatrocentos e oitenta e
quatro reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo
até o dia util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas da 6 Emissdo (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o investidor condicionar a subscri¢do de Cotas da 62 Emissdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 62
Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 6° Emisséo, hipotese em que o Valor Minimo de Investimento n&o sera
observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento; e (i) no maximo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 62 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de
Distribuicdo, a R$ 67.420.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 27
de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissao (“Valor Maximo de Investimento”).

O Fundo foi constituido pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Constituicéo”, formalizado em formalizado em 29 de agosto de 2016, devidamente registrado, em 06 de setembro de 2016, sob o n° 3571995, perante o 1° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme alterado pela Gltima vez em 11 de novembro de 2019. Posteriormente, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de novembro de 2021, o
Fundo foi transformado para Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, tendo sido aprovada a verséo atual do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

A presente 6 Emissdo foi aprovada pelos cotistas (“Cotistas”), por meio da ia Geral inari em 27 de junho de 2022, cuja ata anexa ao Py ¢ P ).

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo Regulamento, e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que Lhe forem aplicaveis, em especial, a Instrugdo da CVM n° 555/14 e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n® 12.431/11") ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais.

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugéo do CMN n®
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, conforme
abaixo, e que busquem retormno compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. No dmbito da Oferta, os investidores deverao ser (i) clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass
e Agéncias do Ital Unibanco, ou (ii) entidades fechadas de previdéncia complementar ("EFPC") que sejam clientes da Itat Corretora, sendo permitida a colocacdo para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo da Oferta; (d) agentes autonomos que prestem servicos as Instituices Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
InstituicGes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (h) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas "b" a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”). Serdo atendidos os
investidores que, a exclusivo critério das InstituicGes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragao as relagdes com clientes e outras consideracGes de natureza comercial ou estratégica. O produto é adequado para
os clientes que possuem perfil moderado, arrojado e agressivo, conforme analise de perfil do investidor realizado pelas Institui¢des Participantes da Oferta

As Cotas da 67 Emissao serao registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociagéo no mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACGES NECESSARIAS A~O ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAQ;\O E MELHORES PRATIC!\S PARA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO
DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“AS COTAS DO FUNDO NAO PODERAO SER RESGATADAS.”

“0 MERCADO SECUNDARIQ EXIISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM C~OTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM IN~FRAESTRUTURA, TAL COMO O FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU
NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIAGCAO DAS COTAS QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENACAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO.”

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.”

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.”

“ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUIcéES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC."

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS IN‘FORMAcéES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NﬂO_O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECI‘\O “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 61 A 73, PARA AVALIACI_\O DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.”

“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACﬁES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS."

“QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.”

COORDENADOR LIDER COORDENADOR CONTRATADO/CUSTODIANTE COORDENADOR CONTRATADO/ESCRITURADOR

@ BBA ItauCorretora

ADMINISTRADOR GESTOR

Administracao Fiduciaria
uma empresa

A data deste Prospecto é 11 de novembro de 2022
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AS COTAS DA 62 EMISSAO DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO DA
OFERTA. QUANDO DA SUBSCRICAO DAS COTAS DA 62 EMISSAO, O INVESTIDOR DEVERA,
SIMULTANEAMENTE, ASSINAR ELETRONICAMENTE O TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO
AO REGULAMENTO E O BOLETIM DE SUBSCRIGAO, EM QUE DECLARA QUE TOMOU CIENCIA DO
TEOR DO REGULAMENTO, DESTE PROSPECTO E DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO
NO FUNDO.

AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM
E SERA DISPONIBILIZADO AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO. O
REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LiDER (OU DOS
TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER
CONSIDERADA, PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENCAO DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

A OFERTA NAO ESTA SUJEITA A CONDIGOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO
DOS OFERTANTES, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA
DOS OFERTANTES OU DE PESSOAS A ELES VINCULADAS, CONFORME DISPOSTO NO ART. 22 DA
INSTRUGCAO CVM N° 400/03.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO
AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB
O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER
OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS
SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O /NVESTMENT
COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGCAO FEDERAL DOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO
OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS
(CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION
SE O SECURITIES ACTDE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural, terdo o
seguinte significado:

“12 Emissao”: A 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 10 de agosto de
2017, por meio da qual foram ofertadas, em classe e série Unicas, 3.000.000
(trés milhdes) de cotas, nominativas e escriturais, com valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais), na data da primeira integralizagdo, perfazendo o
montante total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), tendo sido
subscritas e efetivamente integralizadas 2.742.675,33 (dois milhdes,
setecentas e quarenta e duas mil, seiscentas e setenta e cinco e trinta e trés
centésimos) de Cotas.

“22 Emissdo”: A 22 (segunda) emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 10 de maio de
2018, por meio da qual foram (i) adquiridas 2.742.675 (dois milhdes,
setecentas e quarenta e duas mil, seiscentas e setenta e cinco) cotas no
ambito da oferta secundaria e (ii) subscritas e integralizadas 3.117.976 (trés
milhdes, cento e dezessete mil, novecentas e setenta e seis) cotas, no ambito
da oferta priméria, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e
escriturais, todas com valor unitario de R$ 104,09 (cento e quatro reais e
nove centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em
14 de agosto de 2017, corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até
o dia util imediatamente anterior a data da primeira aquisicdo de cotas
ofertadas, perfazendo o montante total de R$ 646.269.167,81 (seiscentos e
quarenta e seis milhdes, duzentos e sessenta e nove mil, cento e sessenta e
sete reais e oitenta e um centavos).

“32 Emissao”: A 32 (terceira) emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 17 de dezembro
de 2018, por meio da qual foram subscritas e integralizadas 4.735.977
(quatro milhdes, setecentas e trinta e cinco mil, novecentas e setenta e sete)
cotas, que, considerando o valor unitario de R$ 113,54 (cento e treze reais e
cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 25 de setembro de 2018, observado que tal valor foi corrigido
pela variagdo do patrimonio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior
a data da primeira integralizagdo de cotas da 32 emisséo, perfez o montante
total de R$ 537.722.828,58 (quinhentos e trinta e sete milhdes, setecentos e
vinte e dois mil, oitocentos e vinte e oito reais e cinquenta e oito centavos).

“42 Emissdo”: A 42 (quarta) emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 21 de agosto de
2019, por meio da qual foram subscritas e integralizadas 8.757.521 (oito
milhdes, setecentas e cinquenta e sete mil, quinhentas e vinte e uma) cotas,
que, considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e
oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo em 18 de junho de 2019, observado que tal valor foi corrigido pela
variacdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a
data da primeira integralizacdo de cotas da 42 emissdo, perfez o montante
total de R$ 1.163.173.939,22 (um bilhdo, cento e sessenta e trés milhdes,
cento e setenta e trés mil, novecentos e trinta e nove reais e vinte e dois
centavos).

“53Emissao”: A 52 (quinta) emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 09 de outubro de
2020, por meio da qual foram subscritas e integralizadas 118.868 (cento e
dezoito mil, oitocentas e sessenta e oito) cotas, que, considerando o valor
unitdrio de R$ 143,48 (cento e quarenta e trés reais e quarenta e oito
centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 11
de dezembro de 2019, observado que tal valor foi corrigido pela variacdo do
patrimdnio do Fundo até o dia Gtil imediatamente anterior a data da primeira
integralizacdo de cotas da 52 Emissdo, perfez o montante total de R$
17.055.180,64 (dezessete milhdes, cinquenta e cinco mil, cento e oitenta reais
e sessenta e quatro centavos).

“62 Emissao”: A presente 62 emissdo de Cotas do Fundo, em classe e série Unicas, que
compreende o montante de até 2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze
mil e quinhentas) cotas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, da




62 emissdo do Fundo, todas com valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta
e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido
pela variagdo do patrimdnio do Fundo até o dia util imediatamente anterior
a data da primeira integralizacdo de cotas da 62 Emissao, perfazendo o valor
total de até R$ 352.539.180,00 (trezentos e cinquenta e dois milhGes,
quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta reais), sem prejuizo das
eventuais Cotas Adicionais.

“Administrador”:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para exercer atividades de
administracdo de fundos de investimento e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Alocacao Minima":

O Fundo devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razdo entre
o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de titularidade do Fundo (numerador)
e o Patriménio Liquido (denominador), que devers, (i) apés 180 (cento e
oitenta) dias contados da data em que os recursos decorrentes da primeira
integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos
investidores a disposicdo do Fundo, que corresponde a data de inicio das
atividades do Fundo, ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento)
e (ii) apos 2 (dois) anos, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento).

“Amortizacao
Extraordinaria”:

E a amortizacdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das
Cotas em circulacdo, conforme disposto no Capitulo 8 do Regulamento.

“ANBIMA":

Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Antncio de
Encerramento”:

Anuncio de encerramento da Oferta, divulgado nos termos do artigo 29 de
Instrucdo CVM n° 400/03.

“Antncio de Inicio”:

Anuncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 52 da Instrucdo
CVM n° 400/03.

“ApresentacoOes para
Potenciais
Investidores”:

Apbds a divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider diretamente,
ou por meio dos Coordenadores Contratados, podera realizar apresentagdes
acerca do Fundo e da Oferta para os potenciais Investidores.

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas que se encontra disciplinada no item
“Assembleia Geral de Cotistas” da Secdo “Sumario do Fundo” na pagina 21
deste Prospecto.

“Ativos”:

Sdo as Cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, quando mencionados em
conjunto.

“Ativos Financeiros”:

Os ativos financeiros passiveis de investimento pelo Fundo, conforme
descrito no Anexo | ao Regulamento.

“B3":

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“BACEN":

Banco Central do Brasil.

“Boletim de
Subscricao”:

O boletim de subscricdo por meio do qual o Investidor farad a subscricdo das
Cotas da 62 Emissdo.

“CMN":

Conselho Monetario Nacional.

“Contrato de
Colocacao”:

O /nstrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Distribuicdo e
Colocagdo Publica da 62 Emissdo de Cotas do Kinea Infra - Fundo de
Investimento Em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, celebrado em 29 de junho de
2022, entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados.




"Contrato de Gestao":

O Contrato de Prestagcdo de Servigos de Gestdo de Carteira e Outras Avengas,
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, por
meio do qual este se obriga a prestar ao Fundo os servicos de gestdo da
carteira do Fundo.

"Contrato de Formador
de Mercado”:

A Proposta para Prestacdo de Servigcos de Formagcdo de Mercado, celebrado
em 10 de setembro de 2021, entre o Fundo, representado pelo
Administrador e o Formador de Mercado, conforme alterado de tempos em
tempos.

“Coordenador Lider”:

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.298.092/0001-30.

“Coordenadores
Contratados”:

ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°®
100, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itau Unibanco”) e
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64
("Itau Corretora”).

“Cotas”:

S&do as cotas de emissdo do Fundo, inclusive as cotas emitidas e subscritas
no ambito da Oferta, durante a sua distribuigdo.

“Cotas Adicionais”:

Sdo as Cotas da 62 Emissao que o Administrador, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 400/03,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e do Gestor, poderd optar por acrescer ao Volume Total da
Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢des e no mesmo
preco das Cotas da 62 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até
522.900 (quinhentas e vinte e duas mil e novecentas) Cotas da 62 Emissao,
perfazendo o montante de até R$ 70.507.836,00 (setenta milhdes e
quinhentos e sete mil e oitocentos e trinta e seis reais), considerando o valor
unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27
de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo
até o Dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizacio de
Cotas da 62 Emisséo.

“Cotas da 6@ Emissao”:

Sédo as Cotas da 62 emissdo do Fundo, a serem distribuidas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, no ambito da Oferta, que totalizam até 2.614.500
(dois milhdes, seiscentas e catorze mil e quinhentas) Cotas, todas com o valor
unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27
de junho de 2022, perfazendo o valor total de até R$ 352.539.180,00
(trezentos e cinquenta e dois milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento
e oitenta reais), que sera corrigido pela variagdo do patrimonio do Fundo até
o Dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizacio de Cotas
da 62 Emissao.

“Cotas dos Fl-Infra”:

Sdo as cotas dos Fl-Infra a serem adquiridas pelo Fundo, no mercado
primario ou no mercado secundario, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais cotas.

“Cotistas”:

S&o os titulares de Cotas de emissdo do Fundo.

“Custodiante”:

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelos
servigos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.




“Dia Util":

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Distribuicao de
Rendimentos”:

Existindo a disponibilidade de recursos no patrimonio do Fundo, este podera
realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera
prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) dia util de cada més. Se
alguma destas datas ndo corresponder a um Dia Util, a distribuico de
rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
distribuicdo de rendimentos em igualdade de condigdes, nos termos do
Regulamento (inclusive as Cotas da 62 Emissdo integralizadas durante o
Prazo de Colocacao).

“EFPC":

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos da Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

“Empresa de
Auditoria”:

A instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo, que na data deste Prospecto é a PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes, sociedade simples, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 9-10°, 13-17°
andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.562.112/0001-20, a qual podera
ser substituida por outra instituicdo devidamente credenciada perante a
CVM.

“Encargos do Fundo”:

Sdo os custos e despesas descritos no item 6.2 do Regulamento e no item
“Taxas e Encargos do Fundo” da Se¢do “Sumario do Fundo” na pagina 21
deste Prospecto.

“Escriturador”:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.194.353/0001-64,
responsavel pelos servicos de escrituragdo das Cotas.

“Fl-Infra”:

Os fundos incentivados de investimento em infraestrutura geridos pelo
Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista
o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
() debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito
especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (ii) certificados de
recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissido de fundo de investimento em
direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em
qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e
no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos
titulares de tais cotas.

“Formador de
Mercado”:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade e estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78.

KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO.

“Gestor”:

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.604.187/0001-44, habilitada para a
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administracdo de carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério
expedido pela CVM n° 9.518 de 19 de setembro de 2007, ou outro que venha
a substitui-lo.

“IGP-DI/FGV":

indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas.

“1GP-M/FGV":

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas.

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”:

O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, quando
mencionados em conjunto.

“Instrucao CVM n°
400/03":

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucao CVM n°
555/14":

Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

“Instrucao CVM n°
606/19":

Instrucdo CVM n° 606, de 25 de marco de 2019.

“Instrumento de
Constituicao”

O Fundo foi constituido por meio do /nstrumento Particular de Constituicdo,
formalizado em 29 de agosto de 2016, devidamente registrado, em 06 de
setembro de 2016, sob o n°® 3571995, perante o 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo (“1° Oficial de Registro”), o qual aprovou o regulamento
do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“FIC-FI") e a 12 emissdo de Cotas do Fundo. Em 18 de abril de
2017, por meio do /nstrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do
Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento, registrado em 19 de abril de 2017, sob o n® 3587708, perante
o 1° Oficial de Registro, foi aprovada a transformacdo do FIC-FI no Kinea
Infra | Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, fundo de
investimento multimercado constituido sob a forma de condominio fechado
("EIM"), e, em 20 de julho de 2017, por meio da Assembleia Geral
Extraordindria do Kinea Infra | Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado, registrada em 21 de julho de 2017, sob o n® 3595245, perante o 1°
Oficial de Registro foi aprovada a transformagdo do FIM no Kinea Infra |
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
Crédito Privado, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado constituido sob a forma de condominio fechado (“FIC-FIM").
Em 14 de agosto de 2017, por meio da Assembleia Geral Extraordindria do
Kinea Infra | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado, registrada, em 16 de agosto de 2017, sob o
n° 3597292, perante o 1° Oficial de Registro foi aprovada a transformacéao
do FIC-FIM no Kinea Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura (“FIC-FIDC").
Posteriormente, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de
setembro de 2021, foi aprovada a transformacdo do FIC-FIDC para Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, tendo sido aprovada a versdo
atual do Regulamento do Fundo, de forma que, nos termos do Fato
Relevante datado de 20 de setembro de 2021, a transformacdo e seus
reflexos ora aprovados nesta Assembleia Geral Extraordinaria foram
efetivadas em 17 de novembro de 2021.

“Investidor(es)”:

Sdo, no ambito da Oferta, pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento,
entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolu¢do do CMN
n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento, conforme abaixo, e que busquem retorno compativel com
a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal




investimento. Os investidores deverdo ser (i) clientes correntistas dos
segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itau Unibanco, ou
(ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora.

“IPC/FIPE":

indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacdo
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

“IPCA/IBGE":

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Lei n°® 12.431/11"

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Oferta”:

A presente oferta publica primaria de Cotas da 62 Emissdo do Fundo.

“Partes Relacionadas”:

Sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas
nas normas contabeis que tratam do assunto.

“Periédico do Fundo”:

O jornal “O Estado de Sdo Paulo”, utilizado para a divulgacdo de informagdes
do Fundo.

“Pessoas Vinculadas”:

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador,
do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autbnomos
que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; () demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas "b" a "e" acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

“Politica de
Investimento”:

A politica de investimento do Fundo é disciplinada no Capitulo 4 do
Regulamento e encontra-se descrita no Item “Politica e Estratégia de
Investimento” da Secédo "Politica e Estratégia de Investimento” na pagina 24
deste Prospecto.

“Politica de Voto":

A politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em
assembleias gerais dos Fl-Infra e, conforme o caso, de outros ativos
integrantes da carteira do Fundo que confiram a seus titulares direito de
voto.

“Prazo de Colocacao”:

O prazo para distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo no ambito da Oferta é de
até 6 (seis) meses contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio,
sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo
critério das Instituicdes Participantes da Oferta, em conjunto com o
Administrador, antes do referido prazo, caso ocorra a subscricdo do Volume
Minimo da Oferta.

“Prestadores de Servico
do Fundo™:

Sdo o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, os Coordenadores
Contratados, o Escriturador, o Custodiante e a Empresa de Auditoria, quando
mencionados em conjunto.

“Regulamento”:

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do
Fundo, conforme alterado pela ultima vez em 17 de novembro de 2021
e que se encontra anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo II.

“Resolucao CMN n°
4.661":

Resolucdo do CMN n° 4.661 de 25 de maio de 2018, conforme alterada.



http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2012.431-2011?OpenDocument

“Taxa de
Administracao”:

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e controladoria, o
Administrador fard jus a taxa de administracdo correspondente a 1,05% (um
inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculado sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo. A taxa de
administracdo serd calculada e provisionada diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o0 seu pagamento
ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

A taxa méaxima anual de custddia paga pelo Fundo serd de 0,06% (zero
virgula zero seis por cento) sobre o patrimonio do Fundo, com o minimo
mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

“Taxa de Distribuicao”:

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e
integralizacdo das Cotas da 62 Emissdo, por Cota da 62 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos
por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente
entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a
soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissdo de coordenacdo, (b) comissdo de distribuigdo, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de
registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgacdo de
anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em
cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii)
o Volume Total da Oferta.

“Taxa DI":

Significa a taxa média diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3.

“Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdo ao
Regulamento”:

O termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor atesta, entre outros, que tomou ciéncia () do teor do
Regulamento; (i) dos riscos associados ao investimento no Fundo; e (iii) da
Politica de Investimento.

“Valor da Cota”:

O valor unitario da Cota da 62 Emissdo, de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro
reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo
do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizagdo de Cotas da 62 Emissdo. O Valor da Cota ndo inclui a
Taxa de Distribuicdo. Uma vez que o valor unitario acima tem como
referéncia o valor patrimonial do Fundo, os atuais Cotistas do Fundo
interessados em adquirir as Cotas da 6 Emissao devem estar cientes de
que nao ha qualquer garantia de que esse valor correspondera ao valor
de mercado das Cotas quando da sua efetiva integralizacao.

“Valor Atualizado da
Cota”:

As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda
corrente nacional, na mesma data de sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a
ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 6@ Emissao e assim sucessivamente nas
demais datas de aquisicdo ou integralizacdo pelo valor contabil das Cotas
do Fundo no Dia Util imediatamente anterior 4 data da efetiva integralizacao,
correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a
quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e
cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util
imediatamente anterior a data integralizacdo e calculado de forma
exponencial.

O valor patrimonial das Cotas do Fundo esta sujeito a eventual variacdo
positiva ou negativa do patrimdnio do Fundo, em decorréncia da marcagédo
a mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo
adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website
https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website pesquisar
"MANUAL MTM_202105_S", e em seguida clicar no link do documento), que
leva em consideracdo Unica e exclusivamente alteracées das condicbes e
parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e
inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle
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do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor
Atualizado da Cota.

Uma vez que o valor unitario acima tem como referéncia o valor
patrimonial do Fundo, os atuais Cotistas do Fundo interessados em
adquirir as Cotas da 6 Emissdao devem estar cientes de que nado ha
qualquer garantia de que esse valor correspondera ao valor de mercado
das Cotas quando da sua efetiva integralizacdo.

“Valor Maximo de
Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a
quantidade maxima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 62 Emissao, pelo
Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$
67.420.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e
oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo do
patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emisséo.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 62 Emissao,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo
integra o preco de integralizagdo da Cota da 62 Emissdo.

“Valor Minimo de
Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissao, pelo Valor Atualizado
da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$ 13.484,00 (treze
mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais), considerando o valor unitario de
R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de
2022, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 62
Emissdo, exceto na situacdo prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricao,
condicionar a subscricdo de Cotas da 62 Emissdo a proporcdo entre a
quantidade de Cotas da 62 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume
Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissao,
neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo serd observado e o
Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor
Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 62 Emissao,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicédo, a qual ndo
integra o preco de integralizagdo da Cota da 62 Emissao.

“Volume Minimo da
Oferta”:

A Oferta terd o volume minimo de R$ 20.145.096,00 (vinte milh&es, cento e
quarenta e cinco mil e noventa e seis reais), considerando o valor unitario de
R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de
2022, que sera corrigido pela variacio do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 6°
Emissdo, representado por 149.400 (cento e quarenta e nove mil e
quatrocentas) Cotas da 62 Emissao, desconsiderando as Cotas da 62 Emissdo
cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da
Instrugdo CVM n® 400/03 e as Cotas da 62 Emissdo integralizadas por Pessoas
Vinculadas.

“Volume Total da
Oferta”:

O volume total da Oferta serd de até R$ 352.539.180,00 (trezentos e
cinquenta e dois milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta
reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro
reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que seréa corrigido pela variagdo
do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, representado por até
2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze mil e quinhentas) Cotas da 62
Emissdo, caso a totalidade das Cotas da 62 Emissdo seja subscrita e
integralizada na Oferta.
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SUMARIO DA OFERTA
Principais Caracteristicas da Oferta

O sumario abaixo ndo contém todas as informacgdes sobre a Oferta e as Cotas da 62 Emissdo. Recomenda-
se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa do Regulamento e deste
Prospecto, inclusive seus Anexos, com especial atencdo a Secado "Fatores de Risco” nas paginas 61 a 73 deste
Prospecto.

Oferta A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas da 62 Emissao.

Publico Alvo O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas
fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia
complementar, nos termos da Resolu¢do do CMN n° 4.661, de 25 de maio
de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros
ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de
investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento, conforme abaixo, e que busquem retorno compativel com a
politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.

No ambito da Oferta, os investidores deverdo ser (i) clientes correntistas
dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itat Unibanco,
ou (i) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo permitida, sem
prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da Instrucdo CVM n°
400/03, a colocagao de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou
administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante, e do
Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Institui¢es
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos
das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servigos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b" a
“e" acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas  vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes
Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando
em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica.

Volume Total da Oferta | O volume total da Oferta serd de até R$ 352.539.180,00 (trezentos e
cinquenta e dois milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta
reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro
reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo
do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior a data da
primeira integralizacdo de Cotas da 6% Emissdo, representado por até
2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze mil e quinhentas) Cotas da 62
Emissdo, ndo sendo consideradas para efeito de calculo do Volume Total
da Oferta as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicao.

No ambito da Oferta, sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da 62
Emissdo, sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocacdo seja
verificado que néo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na Secdo
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“Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificagdo, Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta” na pagina 50 deste Prospecto.

Na hipdtese de distribuigdo parcial das Cotas da 62 Emissdo, ndo havera
captagdo por meio de fontes alternativas, sem prejuizo de novas emissoes
de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Volume Minimo da
Oferta

A Oferta tera o volume minimo de R$ 20.145.096,00 (vinte milhdes, cento
e quarenta e cinco mil e noventa e seis reais), considerando o valor unitario
de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho
de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o
Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas
da 62 Emissdo, representado por 149.400 (cento e quarenta e nove mil e
quatrocentas)Cotas da 62 Emissdo, desconsiderando as Cotas da 62
Emissdo cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no
artigo 31 da Instru¢do CVM n° 400/03 e as Cotas da 62 Emissdo
integralizadas por Pessoas Vinculadas.

Valor Minimo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissdo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$
13.484,00 (treze mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais), considerando
o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e
quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do patriménio
do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, que sera corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, exceto na situagdo prevista
no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricdo,
condicionar a subscricdo de Cotas da 62 Emissdo a propor¢do entre a
quantidade de Cotas da 62 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume
Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 6°
Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento nio sera observado
e o Investidor poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 62 Emissao,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual
ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 62 Emissdo.

Valor Maximo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a
quantidade maxima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 62 Emissao, pelo
Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$
67.420.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e
oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizagcdo de Cotas da 62 Emissao.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 62 Emisséo,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual
ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 62 Emissdo.

Valor da Cota

O valor unitario da Cota, de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e
oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do
patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, sendo certo que as Cotas
da 62 Emissdo que forem subscritas apds a data da primeira integralizacdo
de Cotas serdo integralizadas de acordo com o Valor Atualizado da Cota,
observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicao.




Sem prejuizo do Valor da Cota utilizado para fins de subscricdo das Cotas
da 6% Emissdo no ambito da Oferta, o valor patrimonial das Cotas
corresponde a divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pela
quantidade de Cotas ja emitidas.

O valor patrimonial das Cotas do Fundo esta sujeito a eventual variacdo positiva
ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia da marcagdo a mercado
dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo (cuja
precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo
Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-
br/documentos (neste website pesquisar "MANUAL MTM_202105_S", e em
seguida clicar no link do documento), que leva em consideracdo Unica e
exclusivamente alteracdes das condicdes e parametros objetivos de mercado,
como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato
ou fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor),
impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Cota.

Valor Atualizado da
Cota

As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda
corrente nacional, na mesma data de sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a
ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da
primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo e, assim, sucessivamente
nas demais datas de integralizacdo, pelo valor contabil das Cotas do Fundo
no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacéo,
correspondente ao quociente entre o patrimoénio liquido do Fundo e a
quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e
cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util
imediatamente anterior a data de integralizacdo e calculado de forma
exponencial.

Taxa de Distribuicao

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e
integralizacdo das Cotas da 62 Emissdo, por Cota da 62 Emissao subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos
por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente
entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente
a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissdo de coordenacao, (b) comissao de distribuicdo, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de
registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgacdo de
anuncios e publicacdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em
cartdrio de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e
(i) o Volume Total da Oferta.

Quantidade de Cotas da
Oferta

Até 2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze mil e quinhentas) Cotas
da 6@ Emissao, sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

Sao as Cotas da 62 Emissdo que o Administrador, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n°
400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos
Coordenadores Contratados e do Gestor, poderd optar por acrescer ao
Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas
condicdes e no mesmo preco das Cotas da 62 Emissdo inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 522.900 (quinhentas e vinte e duas mil e
novecentas) Cotas da 62 Emissdo, perfazendo o montante de até R$
70.507.836,00 (setenta milhdes e quinhentos e sete mil e oitocentos e trinta
e seis reais), considerando o Valor da Cota.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que
busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a
inflacdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de
spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento)
ao ano, considerando-se a variacdo do valor patrimonial das Cotas e as
eventuais distribui¢cdes de rendimentos.

ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU
GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS
COTISTAS.



https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos
https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos

Amortizacao
Extraordinaria

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada
diariamente pelo Gestor, o Fundo deverd, (i) se reenquadrar, ou (i)
promover a amortizagdo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de
forma que, computada, pro forma, a referida amortizacdo, o Fundo volte a
atender a Alocagdo Minima.

Observadas as disposicdes do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas
integralmente pelo Fundo em caso de deliberacdo dos Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral, que aprovar a liquidacdo do Fundo.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do
Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que
ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Distribuicao de
Rendimentos

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, este
poderd realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que
ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) dia Gtil de cada
més. Se alguma destas datas nao corresponder a um Dia Util, a distribuicio
de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus
a distribuicdo de rendimentos em igualdade de condicées, nos termos do
Regulamento (inclusive as Cotas da 62 Emissdo integralizadas durante o
Prazo de Colocacéo).

Politica de
Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar
os recursos do Fundo nas Cotas dos Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde
gue seja respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo 4 do
Regulamento, eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de
aquisicdo das Cotas dos Fl-Infra e dos Ativos Financeiros pelo Fundo
podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos Fl-Infra, as cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo
Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em (i) debéntures
objeto de distribuicdo puUblica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propésito
especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (ii) certificados de
recebiveis imobiliarios, e (iil) cotas de emissdo de fundo de investimento
em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado;
em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos
1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n° 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais cotas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicao
e de diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor,
sempre observado o disposto no Regulamento.

O Fundo devera respeitar a Alocagcdo Minima, tendo os prazos indicados
no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n° 12.431/11, para atingir e
reenquadrar a Aloca¢do Minima.

Observada a Alocagdo Minima, o Fundo poderd manter a totalidade do
saldo remanescente de seu patrimoénio liquido ndo investido nas Cotas dos
Fl-Infra em ativos financeiros passiveis de investimento pelo Fundo,
conforme descrito no Anexo | ao Regulamento.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que
compordo a carteira de investimentos dos Fl-Infra cujas cotas serdo
adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos
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emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obriga¢es previstas na
Instrucdgo CVM n® 555/14.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de
seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de
suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas
da 62 Emissdo poderdo ser aplicados, durante o Prazo de Colocacdo, da
seguinte forma:

() até a captagdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera
investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos Financeiros;
e

apos a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera
adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos
previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os
recursos referentes as Cotas da 62 Emissdo cuja integralizacdo seja
de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista
no artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03 serdo aplicados somente
nos Ativos Financeiros.

Para maiores informacoes sobre as condicionantes relacionadas a
integralizacdo de Cotas da 6 Emissao, vide item “Procedimento de
Distribuicao”, abaixo.

Taxas e Encargos do
Fundo

Pela prestagdo dos servicos de administracdo, gestdo e controladoria, o
Administrador fara jus a Taxa de Administracao.

N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo
Administrador.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, sendo certo que quaisquer despesas ndo previstas
como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador:

(V) taxas, impostos e contribuicbes que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informagbes periddicas
previstas na regulamentacdo vigente;

(iib) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

(iv) honorérios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de eventual condenacao;

parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no
exercicio de suas respectivas func¢des;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;

despesas com liquidacéo, registro e custodia (caso esta ndo esteja
incluida na taxa de administracdo do Fundo) de operacbes com
titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do Fundo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

no caso de fundo fechado, a contribuicao anual devida as bolsas de
valores ou as entidades do mercado organizado em que o Fundo
tenha suas cotas admitidas a negociacéo, se for o caso;

as taxas de administracdo e performance, se houver;
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(xii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de
acordos de remuneracdo, que serdo deduzidos da taxa de
administracdo e performance, quando aplicavel; e

(xtv)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado, se for o caso.

Taxa de Custodia

A taxa maxima anual de custédia paga pelo Fundo serd de 0,06% (zero
virgula zero seis por cento) sobre o patriménio do Fundo, com o minimo
mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Direitos, Vantagens e
Restricoes das Cotas

As Cotas de emissdo do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigacées comuns, (i) serdo amortizadas e resgatadas conforme disposto
no Regulamento; e (ii) terdo direito de votar todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, observadas as
disposi¢des do Regulamento, sendo que a cada Cota correspondera a 1
(um) voto.

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os
direitos inerentes aos Ativos e aos Ativos Financeiros, inclusive o de
comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou
especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor
adota a Politica de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em
assembleias gerais dos emissores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e
estd disponivel na sede do Gestor e no website do Gestor
(www.kinea.com.br).

Os Cotistas nao terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar Cotas da 62 Emissdo.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao,
Modificacao, Suspensao
ou Cancelamento da
Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar
ou revogar a Oferta, caso ocorram altera¢des substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo
do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrucdo CVM n° 400. O pleito
de modificagdo da Oferta presumir-se-4 deferido caso ndo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider
podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos
e condigdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢éo da
Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da
Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa prépria da CVM ou a
requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a
Oferta deverao ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e nas
condicOes previstas neste Prospecto. A divulgacdo acerca da modificacdo
da Oferta sera realizada pelas Institui¢des Participantes da Oferta através
dos mesmos meios de comunicagdo a serem utilizados para divulgacdo
deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de forma que as Institui¢des
Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do
recebimento da manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta
ciente das novas condicbes da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor poderad revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das
Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicagdo por
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escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, serdo devolvidos (i) o
valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo
Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicdvel e (i) a Taxa de Distribuicdio sem qualquer
remuneragdo/acréscimo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do Dia
Util imediatamente seguinte ao Ultimo dia do prazo para o Investidor
informar sua decisdo de revogar sua aceitacdo a Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM n° 400/03; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM n° 400/03, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovagdo. Nesses casos sera
devolvido ao Investidor (i) o valor efetivamente integralizado por Cota da
62 Emissdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo
subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel; (i) a Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneracéo/acréscimo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas da 62
Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e serdo devolvidos aos Investidores que tiverem integralizado
as Cotas da 62 Emissao, (i) o valor por Cota da 6 ? Emissdo integralizado
pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 6°
Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo
sem qualquer remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no
ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado
as Cotas da 62 Emissao no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
do cancelamento da Oferta, nos mesmos meios utilizados para divulgacdo
do Anuncio de Inicio.

Inadequacao da Oferta
a Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem
de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram
baixa, ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado
ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus
cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente
a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 61 a 73 deste Prospecto, que
contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

Regime de Colocacao

A distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo objeto da Oferta sera realizada em
regime de melhores esforcos de colocacéo.

Local de Admissao e
Negociacao das Cotas

As Cotas da 6 Emissdo serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e registradas para
negociacdo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado de bolsa,
ambos administrados pela B3.

As Cotas da 62 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da
B3 para o inicio da negociacdo, conforme procedimentos estabelecidos
pela B3, observado que a negociacdo das cotas das emissdes anteriores do
Fundo seguird em seu curso normal.
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Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus
a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condi¢des, nos termos do
Regulamento (inclusive as Cotas da 62 Emissdo integralizadas durante o
Prazo de Colocacao).

Procedimento de
Distribuicao

A Oferta seré realizada no Brasil, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, de acordo com a Instrugdo CVM n° 400/03 e demais normas
pertinentes.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, as Instituicdes
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo
em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo
CVM n° 400/03, levando em consideragao as relacdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes
Participantes da Oferta, devendo as Instituicbes Participantes da Oferta
assegurar, durante os procedimentos de distribuicdo, (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do publico alvo; (i) que os representantes
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares
do Regulamento e deste Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
ddvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituices
Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores sdo (i) clientes
correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do
[tad Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itad Corretora, sendo
permitida a colocacdo de Cotas da 62 Emissdo para Pessoas Vinculadas.

No ambito da Oferta, a subscricdo das Cotas da 62 Emissao sera feita pelo
montante correspondente ao Valor Atualizado da Cota, mediante a
celebracdo do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de Risco e
Adesdo ao Regulamento. Sera devido pelo Investidor que subscrever Cotas
da 62 Emissdo o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o
preco de subscri¢do das Cotas da 62 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissdo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$
13.484,00 (treze mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais), considerando
o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e
quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo do patrimoénio
do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo. Se o Investidor, mediante o
preenchimento do Boletim de Subscricdo, condicionar a subscricdo de
Cotas da 62 Emissdo a propor¢do entre a quantidade de Cotas da 6°
Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a
quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissdo, neste caso, o Valor
Minimo de Investimento ndo serd observado e o Investidor poderd manter
seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.
Adicionalmente, cada Investidor poderd subscrever e integralizar a
quantidade méaxima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 62 Emissdo, pelo
Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicéo, a R$
67.420.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e
oitenta e quatro centavos) correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integraliza¢do de Cotas da 62 Emisséo.

Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos as Instituicdes
Participantes da Oferta, as quais caberd, observados (a) o limite das Cotas
da 62 Emissdo emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor
Maximo de Investimento; (d) o publico alvo da Oferta; e (e) o cumprimento
da alinea "d” do inciso |, do artigo 20 da Resolu¢do CVM n° 50, de 31 de
agosto de 2021, mediante o qual serdo analisados os Boletins de
Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem
incompatibilidade com ocupacdo profissional, rendimentos e/ou situagdo
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patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informagoes
cadastrais, aceitad-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de
distribuigdo.

As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota, na
forma estabelecida no Boletim de Subscri¢do, acrescido do pagamento da
Taxa de Distribuicao.

Para a subscricdo das Cotas da 62 Emissao, os Investidores deverao seguir
o seguinte procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 62 Emissdo
deverdo langar suas ordens no Ital 30 Horas (acessar o site
www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar
em “Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos
Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em “Kinea
Infra”) ou por meio do site da Ital Corretora (acessar o site
www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Pudblicas”), em
qualquer Dia Util, apés a publicacdo do Anlncio de Inicio, das 10h
até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas
da 62 Emissdo, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apos as
14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as
Cotas da 62 Emissio no Dia Util imediatamente seguinte; e

os Investidores ao langarem suas ordens das 10h até as 14h da data
em que desejarem efetuar a subscri¢do das Cotas da 62 Emissdo
(que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverao, simultaneamente,
assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e o Boletim de Subscri¢do e disponibilizar recursos
em sua conta corrente no Itad Unibanco no montante do Valor
Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito
a ser realizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itati Unibanco néo
possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta corrente mais limites de
créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que
os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e
recursos depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o
pagamento do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuigao,
até o horario referido no item “b” acima (14h da data em que desejar
efetuar a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo, que, por sua vez, deve ser
um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o
Boletim de Subscri¢do celebrados serdo resolvidos automaticamente e o
Investidor podera celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente
seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 62
Emissdo poderdo entrar em contato com o seu canal de atendimento junto
ao Itat Unibanco ou Itau Corretora.

Tendo em vista que a Oferta serd realizada em regime de melhores
esforcos de colocagdo e que havera a possibilidade de subscrigdo parcial
das Cotas da 62 Emissdo, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da
62 Emissdo tenham sido subscritas Cotas da 62 Emissdo em quantidade
inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e serdo
devolvidos, (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 subscritas pelo
Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicdvel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da
Oferta serdo pagos aos investidores que tiverem integralizado as Cotas da
62 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
comunicacao do cancelamento.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta,
os investidores poderdo formalizar Boletim de Subscricdo (a) nédo
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condicionando sua subscri¢ao a colocacdo de qualquer montante de Cotas
da 62 Emissao, (b) condicionando a sua subscricdo a colocacao do Volume
Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacdo ou (c) condicionando
a sua subscricdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 62 Emissdo
efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacédo e o Volume
Total da Oferta, observado ainda que, nesse caso, os investidores poderdo
ter seu Boletim de Subscricdo atendido em montante inferior ao Valor
Minimo de Investimento. Na hip6tese de ndo colocagdo de Cotas da 62
Emissdo em valor equivalente ao Volume Total da Oferta no ambito da
Oferta até o término do Prazo de Colocacdo, os Boletins de Subscricao
formalizados nos termos do item “b” acima serdo automaticamente
cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo
condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima,
sera devolvido, aos Investidores que tiverem suas ordens de investimento
canceladas, na proporcdo das Cotas da 62 Emissdo efetivamente
devolvidas, (i) o valor por Cota da 62 Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas
pelo Investidor que tinham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
comunicacdo do encerramento da Oferta.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de
demanda superior em um ter¢o ao Volume Total da Oferta, sera vedada a
colocacdo de Cotas da 62 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscri¢do das Cotas da
62 Emissdo por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serd devolvido as
Pessoas Vinculadas (i) o valor por Cota da 6 Emissdo, integralizado
multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas que
tenham sido canceladas, deduzido dos Tributos incidentes, conforme
aplicive, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
comunicacao do encerramento da Oferta.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo no ato de assinatura do Boletim de Subscricéo.

A totalidade das Cotas da 62 Emisséo ficard bloqueada para negociacao
durante o Prazo de Colocacéo, sendo a sua negociacdo permitida apos a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da
B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 62 Emissdo, observado que a
negociacdo das cotas das emissdes anteriores do Fundo seguird em seu
curso normal.

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada.

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A., acima qualificado.

Coordenadores
Contratados

ITAU UNIBANCO S.A. e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., ambos
acima qualificados.

Gestor

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada.

Formador de Mercado

XP INVI,ESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.

Custodiante

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

Assessores Legais

i2a advogados e Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados.
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SUMARIO DO FUNDO

As informaces contidas nesta Se¢ao foram retiradas do Regulamento, o qual se encontra anexo ao presente
Prospecto, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Constituicdo, Objeto, Base Legal, Prazo de Duracao do Fundo e Tipo ANBIMA

O Fundo foi constituido, sob a forma de condominio fechado, por meio do Instrumento de Constituicdo,
tem prazo de duragdo indeterminado e insere-se no tipo “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”, conforme
as diretrizes da ANBIMA, e por objeto o investimento em Cotas dos Fl-Infra e Ativos Financeiros, a critério
do Gestor e independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem como base
legal a Instrucdo CVM n° 555/14, conforme alterada, em especial pela Instrugdo CVM n° 606/19, estando
sujeito aos termos e condi¢des do Regulamento.

Publico Alvo

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n°® 4.661, de 25 de
maio de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que
busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento, conforme abaixo, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do
Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Patrimonio do Fundo

O Fundo aplica seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Cotas dos Fl-Infra. Observada a Alocagédo
Minima, o Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu patrimonio liquido ndo investido
nas Cotas dos Fl-Infra, em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, a
critério do Gestor e independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste
Prospecto e do Regulamento.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) sdo escriturais, nominativas e correspondem
a fragBes ideais de seu patrimonio, ndo serdo resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural; (ii) serdo
emitidas em classe Unica; (iii) a cada Cota corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) o
Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Emissoes de Cotas do Fundo ja Realizadas

As informagdes acerca da 12 Emissdo, 22 Emissdo, 32 Emissdo, 42 Emissdo e 52 Emissdo constam na pagina 1
deste Prospecto.

Novas Emissoes de Cotas

O Fundo, mediante prévia aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, podera promover emissdes de novas
Cotas para captacdo de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar
a nova emissdo de Cotas deliberara sobre a concessdo ou nédo de direito de preferéncia nas eventuais futuras
emissdes de Cotas, conforme recomendacao do Gestor.

As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja
existentes, observado que, conforme orientacdo e recomendacdo do Gestor, apds verificada pelo
Administrador a viabilidade operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a
nova emissao de Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto
da nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas nao dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a
amortizacao de principal.

O prego de emissdo das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre
a nova emissdo, devendo o Gestor submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definigcdo
do preco de emissdo das novas Cotas.

Taxas e Encargos do Fundo

Além do pagamento da Taxa de Administracdo, constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas: (i)
taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
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Fundo; (ii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicagcdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo vigente; (iii) despesas com
correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do
auditor independente; (v)emolumentos e comissGes pagas por operagdes do Fundo; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacdo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por
seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas
respectivas fungdes; (viil) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos financeiros do Fundo; (ix) despesas com liquidacdo, registro e custodia (caso esta ndo
esteja incluida na taxa de administracdo do Fundo) de opera¢des com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo; (x) despesas com fechamento de
cambio, vinculadas as suas opera¢bes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi)
no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, se for o caso; (xii) as taxas de
administracdo e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia
de acordos de remuneracdo, que serdo deduzidos da taxa de administracdo e performance, quando
aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

Liquidacao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate
de Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse
fim.

Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio do Fundo, se for o caso,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
liquidagédo do Fundo.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido
com a alienacdo dos ativos do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo
numero de Cotas emitidas pelo Fundo.

Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢Ges
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo.

Devera constar das notas explicativas as demonstra¢des financeiras do Fundo andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢Oes equitativas e de acordo com a regulamentagéo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Apds a partilha do ativo, o Administrador deverd promover o cancelamento do registro do Fundo.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor, o Fundo
deverd, (i) se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagdo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de
forma que, computada, pro forma, a referida amortizacdo, o Fundo volte a atender a Alocacdo Minima.

Observadas as disposi¢des do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo em caso
de deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquida¢do do Fundo.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de
suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

O Fundo tem por objeto, preponderantemente, a aquisi¢do, no mercado primario ou no mercado secundario,
de Cotas dos Fl-Infra, que compreendem cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido em (i) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissdo de fundo de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer
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hipdtese, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na &rea de infraestrutura
ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes
nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas.

A tabela abaixo apresenta os termos e condic¢des da Politica de Investimento do Fundo constante do Anexo
| ao Regulamento:

Adicionalmente, a descricdo detalhada da politica de investimento do Fundo esta prevista no Anexo | do
Regulamento, conforme abaixo transcrita. Os limites estabelecidos na tabela abaixo devem ser considerados
em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas
ao objetivo do Fundo também estdo previstas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br):

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacao Fundo Descricao dos Ativos Financeiros

FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM n°
555/14, classificado como Renda Fixa e que seja
Até 100% Permitido |"Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura” da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011.

Cotas de fundos de investimento em indices de Renda

A 0, *’
Ateé 100% Vedado (*) Fixa constituidos no Brasil.

Vedado (*) |Fll
Vedado (*) |FIDC e FIC-FIDC.

Até 20% .
¢t FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM n°

Vedado (*) |555/14, destinados a investidores qualificados,
Até 20% classificado como Renda Fixa, independente de sufixo.

GRUPO | -
No minimo FI e FIC registrados com base na Instrugdo CVM n°

95% Vedado 555/14, destinados a investidores profissionais,
classificado como Renda Fixa, independente de sufixo.

Vedado (*) |FIDC NP e FIC-FIDC NP.

Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de
forma indireta e consolidada, por meio da aquisicdo
de cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil que invistam no exterior, além de cotas de
fundos de indice referenciados em indices
Até 20% Vedado estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrado com base na Instrucdo CVM n° 555/14 que
possuam em sua denominacdo o sufixo “Investimento
no Exterior”, desde que compativeis com a politica do
Fundo e observada a regulamentacdo em vigor e as
disposi¢des do Regulamento.

Permitido |Titulos publicos federais.

Titulos de renda fixa de emissdo de instituicbes

Permitido ) .
financeiras.

GRUPO II - Até 5% Permitido |Operacdes compromissadas.

FI e FIC registrados com base na Instru¢do CVM n°
Permitido |555/14, classificado como Renda Fixa, independente
de sufixo nao listado acima.
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislacao Fundo Emissor

Até 100% Permitido |Fundo de investimento

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central

Permitido do Brasil

Até 5% Vedado Companhia aberta

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja
Vedado companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado

A 0,
Ate 100% ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

O Fundo néo utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos
de investimento que utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patrimonio do FUNDO)

Contraparte Administrador, Gestor e ligadas, inclusive veiculos de

A O,
Ate 100% investimento por eles administrados ou geridos.

Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo Administrador,

A 0,
Até 5% Gestor e ligadas.

Cotas de fundos de investimento administrados pelo Administrador,

/ o
Até 100% Gestor e ligadas.

(*) Apesar das restricoes do Fundo em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de
investimento nos quais o Fundo aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos
respectivos regulamentos.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo,
os titulos do tesouro indexados a inflacdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de
spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a
variagdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos. ESTA
RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU
ISENCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Secio “Fatores de Risco” nas paginas 61 a 73
deste Prospecto, em especial os fatores de risco “Limitacdo de Ativos do Fundo”, “Risco de Crédito
Relativo as Cotas dos Fl-Infra” e “Risco de Pré-pagamento”.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da 6@ Emissdo poderdo ser
aplicados, durante o Prazo de Colocacao, da seguinte forma: (i) até a captacdo do Volume Minimo da Oferta,
o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos Financeiros; e (ii) apds a captagédo
do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer
Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 62
Emissdo cuja integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo
31 da Instrugdo CVM n° 400/03 serdo aplicados somente nos Ativos Financeiros.
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Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo

Os ativos que poderdo fazer parte da carteira do Fundo sdo (i) as Cotas dos Fl-Infra e (ii) os Ativos Financeiros,
desde que respeitada a Politica de Investimento e eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos
do Regulamento e da legislacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢cdo das Cotas dos Fl-Infra e dos Ativos
Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

A diversificacdo da carteira do Fundo sera definida pelo Gestor, que terd discricionariedade na sele¢do e
diversificagdo dos Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo, observado que o Gestor somente aplicara os
recursos do Fundo (i) em Fl-Infra que atendam aos critérios descritos na Se¢ado "Principais Caracteristicas
dos Fl-Infra” descrita na pagina 27 deste Prospecto, e (ii) em Ativos Financeiros que atendam a Politica de
Investimento do Fundo descrita no Regulamento do Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de concentragdo em um setor especifico, respeitando-se sempre, porém, a Politica de Investimento.
Observadas as disposicdes regulamentares aplicaveis, o Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido alocado em cotas de um Unico Fl-Infra.

Investimento em Cotas dos Fl-Infra

O Fundo devera investir, observados os prazos definidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido em Cotas dos Fl-Infra. O Fundo adquirird, em carater definitivo,
as Cotas dos Fl-Infra, que compreendem cotas de Fl-Infra geridos pelo Gestor e administrados pelo
Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na
Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em (i) debéntures
objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria,
por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (ii) certificados de
recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam as disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei
n° 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agodes assegurados aos titulares de tais cotas.

Principais Caracteristicas dos Fl-Infra

Os Fl-Infra cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo apresentam as seguintes caracteristicas: (i)
sdo fundos organizados sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado, regidos
pelos seus respectivos regulamentos, pela Instrucdo CVM n° 555/14, em especial pela Instru¢gdo CVM n°
606/19, e pela Lei n® 12.431/11, e pelas demais disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis; (i) terdo
como cotista exclusivo o Fundo, sendo vedada, nos regulamentos dos Fl-Infra, a transferéncia ou a
negociacdo de suas cotas no mercado secundario; (iii) tém por objeto, preponderantemente, a aquisicdo de
() debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionéria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria, por sociedade de propoésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora em
qualquer hipotese, desde que constituidas sob a forma de sociedade por agdes, (ii) certificados de recebiveis
imobiliarios, e (iii) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam as disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Let
n° 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes assegurados aos titulares de tais cotas; (vi) o Gestor terd discricionariedade na selecdo e
diversificacdo das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos de liquidez da carteira dos
Fl-Infra, desde que sejam respeitadas as respectivas politicas de investimento, ndo tendo o Gestor
compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentracdo aplicaveis nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra e da regulamentacdo aplicavel; (vii) os Fl-
Infra poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que sejam garantidas por bens ou ativos
estranhos as suas carteiras.

Antes de investir no Fundo, o Investidor deve ler atentamente o presente Prospecto, especialmente esta
Secdo "Politica e Estratégia de Investimento” na pagina 24 e a Se¢do "Fatores de Risco” nas paginas 61 a 73.
As Cotas dos Fl-Infra ndo contam com reforco de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Uma parcela ou a totalidade das
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura adquiridas pelos Fl-Infra podera contar com garantias reais ou
fidejussorias. E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Segao “Fatores de Risco” nas paginas




61 a 73 deste Prospecto, em especial os fatores de risco “Nao Existéncia de Garantia de Eliminagao
de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas” e “Risco de Insuficiéncia das Garantias”.

Politica de Exercicio de Voto

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos integrantes do patrimdnio
do Fundo, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa
dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias. O Gestor, se verificar
potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos objeto
da Politica de Investimento pelo Fundo. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a
Cotistas ou de orientacdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no
Regulamento, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convic¢des, de
forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos
interesses dos Cotistas.

A politica de voto do Gestor registrada na ANBIMA encontra-se disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, na seguinte pagina do Gestor: www.kinea.com.br, seguindo o link "Documentos”
e, em seguida, "Politicas”.

Critérios Adotados pelo Gestor, incluindo Gestao de Risco

O Gestor levard em consideracdo, ainda, para a escolha dos Fl-Infra, as condi¢des financeiras dos devedores
ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra, a relacdo dos FI-Infra com tais devedores
ou garantidores, bem como outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica identificadas pelo
Gestor na selegdo dos Fl-Infra. Adicionalmente, a escolha das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura a
serem adquiridas pelos Fl-Infra cujas cotas serdo, em Ultima analise, adquiridas para compor o patrimonio
do Fundo esta sujeita a um processo interno de selecdo do Gestor, avaliacdo e monitoramento de crédito e
compliance.

Critério de Precificacao dos Ativos do Fundo

Os Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a
mercado) e de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante, disponivel para
consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website pesquisar “"MANUAL
MTM_202105_S", e em seguida clicar no link do documento), ou pela instituicdo que venha a substituir o
Custodiante na prestacdo dos servicos de controladoria para o Fundo, observado o disposto abaixo.

A precificagdo dos Ativos serd feita pelo valor de mercado com base no manual de precificagdo do
Custodiante.

Os rendimentos auferidos com as Cotas dos Fl-Infra serdo reconhecidos em razdo do recebimento de seu
valor pelo Fundo, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizacbes em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Carteira de Ativos do Fundo

Em 31 de maio de 2022, o Fundo, por meio do Fl-Infra Kinea | e do FI-Infra Kinea VI, detinha em sua carteira
de investimentos os ativos (debéntures de infraestrutura) descritos abaixo, que totalizavam, R$
2.600.679.601,15 (dois bilhdes e seiscentos milhdes e seiscentos e setenta e nove mil e seiscentos e um reais
e quinze centavos):

Montante Spread de
(R$ Taxa de MTM' | Duration| Crédito
milhoes) (Abr/22)?

Spread de Crédito
(Mai/22)

Apenas

0,
2418 93% debéntures

IPCA + 7,58%

183 7%  Titulos Publicos
2.601 100% Total IPCA + 7,72% 6,5 1,67%

28



http://www.kinea.com.br/
https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos

Montante %
Duration Rating4 Kinea®

(R$ Cédigo

A8
Milhdes) Controlador | emissao

Ventos de Sdo Equatorial  IPCA + Fitch:

Clemente Holding S.A. Energia 8,00% 429 100

VSCL11 AAA

Votorantim .
Ventos de Santo . IPCA + Fitch:
VSEHTT £ tevdo Holding SA. E”erg’lﬂ;‘/ CPP 6999 40 AA-

Transmissora Jose IPCA + Fitch:

TIMM11 Maria de Macedo de  Brookfield 6,33 ’
S 8,28% AAA

Eletricidade S.A.

Copacabana Geracao
CGEP12 de Energia e
ParticipacGes S.A.

Denham IPCA + 488 Fitch:
Capital 847% ' AAA

Guaraciaba L
TPSU12 Transmissora de State IPCA + 387 Ijal::l:

Energia (TP SUL) S.A.  Crd/Copel  7.39%

Sobral | Solar Energia IPCA + Fitch:
Spe SA. Naturgy/PVH 7 699, 468 aas

Transmissora Alianga IPCA + Moody's:
de Energia Elétrica S.A. Taesa 5,50% 10,20 Aaa

Tropicalia N
TRPI13 Transmissora de BTG Pactual IPCA + 9,43 Mo/faday s

[)
Energia S.A. >09%

SISE11

TAEE26

Arcoverde . .
- Vinci IPCA + Fitch:
ARCV12 Transml.ssao de Partners 5.02% 6,20 AAA
Energia S.A.

Enel Green Power IPCA + Fitch:
EGVG2T  yolta Grande SA. Enel 3700 >4 AAA
Concessionaria Ponte IPCA +
ECPN11 Rio Ecorodovias 4.40% 6,77 Fitch: AA
Niteréi S.A. Ecoponte B

Vineyards Transmissao IPCA Fitch:

. Sterlite Power  + 7,65
de Energia S.A. 524% AAA

. IPCA .
T
o 4,40%

SPIV1 Central Fotovoltaica leA 531 Fitch:
Sédo Pedro IV S.A. 4,40% AAA

IPCA
+ 9,80

4,77%
Eren Dracena IPCA Fitch:

EREN13 S Total Eren + 6,04
Participacbes S.A. 470% AAA

Eren Dracena IPCA Fitch:

EREN23 . - Total Eren + 6,08 ’
Participacdes S.A. 470% AAA

, (o]

SPE Transmissora de IPCA
SPLV11  Energia Linha Verde Il + 7,42
SA. 533%

VNYD12

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

Moody's:

TAEE18 Aaa

Fitch:
AA+




Montante Taxa de . . 4| %
3| Duration| Rating Kinea®

(R$ Cédigo

Milhbes) Controlador | emissao

Vila Piaui 1 Equatorial IPCA
VP1E11 Empreendimentos e (gner 3
ParticipacGes S.A. 9 5,95%

Vila Piaui 2 Equatorial IPCA
VP2E11 Empreendimentos e (gner 3
Participacbes S.A. 9 5,95%

Caldeirao Grande IPCA
CLGE11 Energias Renovaveis  Ibitu Energia + 3,86
SA. 6,59%
BRK Ambiental . CDI +
BRKPAD b rticipacses SA.  BRKAmblental 5 )0
IPCA
GSInimaeMIP  + 8,72
6,69%

IPCA
GNA | + 8,91
5,92%

Borborema IPCA
BBRM11 Transmissao de Sterlite Power + 8,97 Fitch: AA
Energia S.A. 6,10%

IPCA
+ 3,37
7,06%

IPCA

Sterlite Power + 8,98 Fitch: AA
6,40%

. IPCA

Ventos de Sao Lucio Casa dos Fitch: AA

VSLE11 + 6,84
S.A. Ventos 761%

Usina de Energia IPCA
CRMD11 Fotovoltaica de Comec/Vibra +
Coromandel S.A. 8,82%
Hélio Valgas Solar IPCA Sem

S Comec/Vibra + 748 .
Participacbes S.A. 8,26% rating

515

0,00

Ouro Preto Servicos

SNROT1 de Saneamento S.A.

UTE GNA | Geracao de

UNEGT1 Energia S.A.

Fitch:
AAA

Ventos de Sdo Equatorial

VscLi2 Clemente Holding S.A. Energia

Solaris Transmisséo de

SOTEN Energia S.A.

Sem
rating

111 HVSP11

. Taxa de marcacdo a mercado da debénture. 2 Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o
método de bootstrapping pelo Administrador. 3 Taxa da debénture na emissdo. * Rating na escala local
(Brasil). > Percentual da emissdo detido pela Kinea em todos os seus fundos.

Fonte: Kinea

Em maio de 2022, o Fundo detinha 93% (noventa e trés por cento) de seus recursos alocados em cotas de
Fl-Infra que investem em Debéntures Incentivadas e 7% (sete por cento) em Titulos Publicos Federais. Das
debéntures detidas pelos Fl-Infra, 46,1% (quarenta e seis inteiros e um décimo por cento) sdo de companhias
de transmissdo de energia, 22,8% (vinte e dois inteiros e oito décimos por cento) de geracdo de energia
solar, 13,8% (treze inteiros e oito décimos por cento) de geracdo de energia edlica, 3,6% (trés inteiros e seis
décimos por cento) em rodovias, 1,3% (um inteiro e trés décimos de geragdo de energia termelétrica, e 54%
(cinco inteiros e quatro décimos por cento) em saneamento.




Carteira atual do fundo

% ALOCADO

ATIVO (% do PL) INDEXADOR A SPREAD DE CREDITO DURATION milhes)

Debéntures 93,0% Inflagao + 7,58% 1,84% 6,8 2.418
7,0% - - - - 183
Inflaggo + 7,72% 1,71% 6,5 2.601

MONTANTE (R$

Titulos Piblicos
Total 100%

ALOCACAD POR INSTRUMENTO

Thulos Pibicos an- ransmisszo - [ .
. ,

7%
Geragao
I :: -
Solar
Geragao
Eélica

Saneamento - 5,4%
Rodovia - 3,6%

Geragao
Termelétrica

ALOCACAO POR RATING POR SEGMENTO (% DOS ATIVOS)

Sem Rating

Debéntures

93% | RED)

A RENTABILIDADE PASSADA NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA

Fonte: Gestor. Data Base: 31/05/2022

Por fim, o gréfico abaixo apresenta exemplos de operagbes investidas pelo Fundo:

Exemplos de operagoes investidas

Transmissora José Maria
de Macedo

VOLUME
R$ 219,0 milhdes

TAXA DE EMISSAD
IPCA +8,28% aa.

RATING

RESUMO AAA (Fitch)

Ativo controlada pela Brookfield, O fundo canadense possul US$
720 bilhdes de ativos sob gestdo, sendo US$ 50 bilhdes na

América do Sul, com forte atuagia no setor de infraestrutura. O
empreendimenta @ oriundo da leilao 07/2014.

Sobral | Solar Energia

VOLUME TAXA DE EMISSAO
R$ 78,0 milhdes IPCA +7,8%%aa.

RATING
RESUMO AA+ {Fitch)

Emissor controlado pela Naturgy. A emissora detém 1 parque solar
no estado do Piaui. A empresa & espanhola e uma das lideres
globais no setores de gas e energia elétrica com investimentos
significativos na América Latina e Europa. O complexo gerador
participou no 7° lellZo de energia de resena (LER) realizado em
2015.

Ouro Preto Servicos de
Saneamento .
TAXA DE EMISSAO
IPCA + 6,69 % aa.

RATING
Aa3 (Moody's)

VOLUME
R% 50,0 milhdes

RESUMO
Emissor controlado pela MIP Holding e GS Inima. A GS Inima.
possui ampla experigncia com projetos de  saneamento,
atendendo 1,5 milhdes de pessoas no pais em 14 operagdes,
Comparkia também atua na Europa, Africa e América do Norte,

Ventos de Sao Clemente

TAXA DE EMISSAO
IPCA + 800% a.a.

RATING
RESUMO AAA (Fitch)

A emissora detém 8 parques edlicos em uma area de 3.700
hectares em Pernambuco. A sua controladora, Equatorial, & uma
holding de infraestrutura, com forte atuazo no setor elétrico
através de suas distribuidoras no Maranhda , Pard, Alagoas e a
CEEE-D; seus 8 projetos de transmissio 100% concluidas; e sua
participagin na Geramar, E-nova e Echoenergia.

VOLUME
R$ 125,0 milhdes

Fonte: Gestor
Distribuicao de Rendimentos

Na tabela abaixo apresentamos o histérico de distribuicdo de rendimentos do Fundo:

Valor de referéncia’

Inicio semestre Cota Patrimonial? Fim do semestre Rendimento (R$/cota)

30/04/2019 125,09 31/10/2019 2,51

31/10/2019 145,02 30/04/2020 5,23

30/04/2020 129,15 30/10/2020 2,84

30/10/2020 134,26 30/04/2021 3,05

30/04/2021 138,22 29/10/2021 3,63

1. Antes da transformacgdo do Fundo os rendimentos eram distribuidos semestralmente. 2. Valor da cota
patrimonial na data de inicio do semestre.

Fonte: Kinea




Rentabilidade
Valores de referéncia
Cota Referéncia: 129,25*

Dvd. Inflacao Juros Reais Rent. Rent.

Periodo % CDI

(R$/cota) (R$/cota) (R$/cota) Slatefs Gross-up

mai/22 1,70 1,04 0,66 1,32% 1,55% 150%
abr/22 1,90 1,31 0,59 1,47% 1,73% 207%
mar/22 1,80 1,18 0,62 1,39% 1,64% 177%
fev/22 1,20 0,67 0,53 0,93% 1,09% 146%
jan/22 1,20 0,63 0,57 0,93% 1,09% 149%
dez/21 1,20 0,60 0,60 0,93% 1,09% 143%
nov/21 1,82 1,30 0,52 1,41% 1,66% 282%
*cota média das emissdes passadas.

Fonte: Kinea

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA.

Os dados apontados neste item referem-se a dados histéricos do Fundo, nao servindo como meta ou

parametro de performance do Fundo, ndo configurando garantia de rentabilidade. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos (observado o beneficio de aliquota zero de imposto sobre rendimentos
e ganho de capital para o investidor pessoa fisica, desde que atendidos os requisitos do artigo 1° da Lei n°
12.431/11) e da Taxa de Distribuicdo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura.

Sobre o Fl-Infra

Potencial Ganho do Cotista

PAGO AOS

PAGO ADS PAGO A0S COTISTAS

COTISTAS COTISTAS

20 _j\ 20 j\ 20 j\
. PARes ” e 05*\“&\2@
\p‘ \u( \u(

Principal

Valorizagao da Cota do Fundo
A cota sera negociada em bolsa

A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER
CONSIDERADA, PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE
0U ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Més 2

. Valor pago ao cotista Valor mantido ne fundo

Valor Histérico de Negociacdo das Cotas

As tabelas abaixo contém as informacdes a respeito da: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano,
nos ultimos 5 (cinco) anos, das Cotas; (ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2
(dois) anos, das Cotas; e (iii) cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses, das
Cotas. As tabelas utilizaram as cotacbes diarias de fechamento como referéncia a partir de 18 de maio de
2018 (data de inicio de negociacdo do Fundo na B3).




Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Minima (R$) Cotacio Média (R$)

138,00 134,95

141,65 134,30

145,00 133,07

149,90 135,70

129,50 113,87

Trimestre Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Minima (R$) Cotacio Média (R$)

2022 - 2° TRI 138,00 133,30 136,15

2022 - 1° TRI 137,60 129,50 133,83

2021 - 4° TRI 141,65 129,55 133,83

2021 - 3°TRI 137,06 129,92 132,60

2021 - 2° TRI 139,70 130,68 134,96

2021 - 1°TRI 138,60 125,03 133,12

2019 - 1° TRI 137,98 126,00 129,79

2018- 4° TRI 129,50 111,00 118,77

(R$) (R$) (R$)

Cotacao Maxima | Cotacdao Minima Cotacao Média

2022 Maio 138,00 135,57 137,03

2022 Abril 137,68 133,30 134,85

2022 Marco 134,19 129,50 132,26

2022 Fevereiro 136,75 132,15 133,52

2022 Janeiro 137,60 134,33 135,74

2021 Dezembro 141,65 131,52 135,38

As tabelas abaixo apresentam, respectivamente, o desempenho do Fundo e das cotas de emissdo do Fundo,
ambas considerando a data base de 31 de maio de 2022:




DESEMPENHO DA COTA - KINEA INFRA

22 Emissao 32 Emissao 42 Emissao
ICVM 400 ICVM 400 ICVM 400 ICVM 400

Data mediana da emissao’ 29/01/2018 07/12/2018 23/07/2019 08/10/2020

Valor da Cota (R$)? R$ 112,59 R$ 118,57 R$ 136,85 R$ 136,60

Valor de Mercado da Cota (R$) R$ 136,13 R$ 136,13 R$ 136,13 R$ 136,13

(co'::'ltar'::;".l';d:nrg:;‘t% ) 59,84% 45,04% 22,64% 15,81%

IMA-B no Periodo (%)3 47,83% 37,56% 15,87% 10,72%

CDI no Periodo (%)3 25,58% 19,06% 14,61% 9,39%

1. Data do valor mediano da oferta publica ICVM 400. 2. Valor mediano da oferta publica ICVM 400. 3.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.

Fonte: Kinea

Por fim, os gréfico abaixo apresenta a variacdo da rentabilidade das cotas de emissdo do Fundo:

—HKDIF11* —IBOV* —IMAB* —IFIX

1. Desde o inicio do Funda (27/04/2017) até 31/05/2022. 2. A rentabilidade de mercado foi considerada igual a patrimonial até 17/05/2018, quanda ainda n3o havia transac3o no
mercado secundario; Ative possui Aliquota 0 de Impasto de Renda; Considerando reinvestimento dos Rendimentaos. 3. Consideranda uma Aliquota de Impasto de Renda de 15%

para o COI, IMAB e [BOV.

Fonte: Kinea

Desempenho Kinea Infra

Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado IMA-B’

Desde o inicio 76,5% 80,0% 62,3%

12 meses 6,9% 15,2% 4,6%

No ano 5,0% 4,4% 4,7%

No més 1,36% 1,51% 0,96%

Fonte: Kinea

Base: 31/05/2022




Visdo do Gestor sobre as Vantagens de Investimento em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
por meio de Fundos de Investimento

O investimento direto em debéntures incentivadas em casos de distribuicdo seguindo a Instrugdo CVM n°
476/09 normalmente envolve alto valor de aplicagdo, sendo restrito apenas aos investidores classificados
como profissionais pela Resolugdo CVM n° 30/21. Esse foi um dos fatores que estimulou o surgimento no
mercado do conceito de fundo de investimento em infraestrutura, nos termos da Instru¢do CVM n © 555/14
e Instrugdo CVM n° 606/19, que viabiliza o acesso do investidor em geral, a um portfélio de debéntures
incentivadas.

Tendo isso em vista, os graficos abaixo demonstram as vantagens de investimento nos Fl-Infra, se
comparado diretamente com o investimento em Fll de CRI e Debéntures Incentivadas, por exemplo:

Comparativo Fl-Infra vs Fll de CRI

“hoFi et

\/ \/
Aliquota Zero/Isencao nos Rendimentos v v
v

Negociado em Bolsa

X

Rendimento Mensal Juros + Inflagao Juros + Inflagao

Aliquota Zero no Ganho de Capital

Prazo Indeterminado v v

Transmissao, Geracao Solar, Lajes Corporativas, Galpoes
Setores Geracao Edlica, Rodovias, Logisticos, Shopping Center,
Saneamento, etc Residencial

Ativos Alvo Debéntures de Infraestrutura CRI

Investidor em Geral ou Investidor

Publico Alvo Investidor em Geral .
Qualificado

Comparativo KDIF11 vs Debénture Incentivada

Negociado em Bolsa (Vg x
Aliquota Zero de IR para Pessoa Fisica \/ \/

Maioria de operacdes exclusivas, nao disponiveis para

. . Debéntures existentes no mercado
outros investidores

Tipos de Operactes
Risco Pulverizado em mais de 30 Emissaores 1 Emissor
Rendimento Mensal Juros + Inflagao

Indeterminado (Reinvestimento) Determinado

Transmissao, Geragao Solar, Geragao Eélica, Rodovias,

Normalmente 01 Setor
Saneamento, etc

Setores
Monitoramento Equipe especializada Kinea A critério do Investidor

Publico Alvo Investidor em Geral Investidor em Geral ou Investidor Qualificado

Os fundos redinem os recursos captados com varios investidores, que detém cotas desses fundos, e investem
em titulos que compdem a sua carteira. O investimento por meio de fundos ndo elimina o beneficio de
aliquota zero de imposto sobre rendimentos e ganho de capital para o investidor pessoa fisica, desde que
o respectivo fundo cumpra com as exigéncias do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11.

Assembleia Geral de Cotistas
Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio

social, para deliberacdo sobre as demonstragbes contdbeis ou (ii) extraordinariamente, sempre que
necessario.




O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizacdo, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A
presenca de todos os Cotistas supre a convocagdo por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e
dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada
a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, deverd enumerar, expressamente, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas até a data da
assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao,
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias
gerais de Cotistas.

Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes
eleitos nos termos do Regulamento poderao solicitar que o Administrador convoque assembleia geral de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste
caso as deliberagdes serdo tomadas mediante consulta formal.

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

Il — a substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante do Fundo;

Il — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidag¢do do Fundo;

IV — 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custédia;

V - a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

VI — a emissdo de novas Cotas;

VIl - a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1 do Regulamento.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracdo:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam
admitidas a negociacgdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de
servicos do fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; e

Il - envolver reducdo das taxas de administragdo, de custédia ou de performance.

As alteracbes referidas no subitem acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-& com qualquer nimero de Cotistas e as delibera¢des serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 15.5 do Regulamento, cabendo
para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 15.3 do Regulamento, incisos I,
Il e V, que dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas emitidas. A
Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de
nenhum Cotista a respectiva assembleia.




Principais Fatores de Risco do Fundo

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior 4 Rentabilidade Alvo das
Cotas: Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-
se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo
prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante,
nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios e demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo
de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo
patrimonial, desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo. A
contratacdo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos poderéa acarretar oscilacdes negativas no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC de remuneragdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de opera¢des com derivativos podera
resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatdria: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos,
exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restri¢gdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o
proprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas Cotas pelo Fundo. Na hipdtese de tais restri¢des
ocorrerem, o fluxo de aquisicdes de Cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao
Fundo poderéd ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as Cotas dos Fl-Infra ja integrantes da
carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Risco em Razdo do Estabelecimento de Qudrum Qualificado: O Regulamento do Fundo estabelece quéruns
qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades
do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias em Assembleia Geral de
Cotistas.
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER, DOS
COORDENADORES CONTRATADOS E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500

Sdo Paulo - SP

At.: Fabio Sonoda/Cibele O. Bertolucci

e-mail: produtos estruturados@itau-unibanco.com.br
Website: www.intrag.com.br

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar
Sao Paulo - SP

At.: Marcio Verri

Tel.: (11) 3073-8787

e-mail: relacionamento@kinea.com.br
Website: www.kinea.com.br

Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar (parte)
Sao Paulo - SP

At.: Acaud Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Coordenador Contratado /
Custodiante

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sdo Paulo e Grande Sao Paulo e 0800-
7223131 para as demais localidades (em Dias Uteis das 9 as 18h)
Website: www.itau.com.br

Coordenador Contratado /
Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)

S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sdo Paulo e Grande S&o Paulo e 0800-
7223131 para as demais localidades (em Dias Uteis das 9 as 18h)
e-mail: Fale Conosco do website Itad Corretora
(www.itaucorretora.com.br)

Website: www.itaucorretora.com.br

Empresa de Auditoria

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes

Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10°, 13-17° andares Séo Paulo
-SP

At.: Erik Saccomani

e-mail: erik.saccomani@pwc.com

Website: www.pwc.com/br

Assessor Legal do Fundo

i2a Advogados

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
Sédo Paulo - SP

Tel.: (11) 5102-5450

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website: www.i2a.legal
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Assessor Legal do Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados
Coordenador Lider Avenida Paulista, n® 1.842, Torre Norte, Conjunto 218
S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 2348-4433

Advogado Responséavel: Ronaldo Bassitt Giovannetti
E-mail: ronaldo@lrng.com.br

Website: www.lrng.com.br

Breve Histérico e Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de acordo
com a legislacdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares
vigentes, a operar no mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Ital Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um
dos maiores grupos na administracdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servigos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle
e acompanhamento da gestdo prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a
administracdo legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento,
compliance e controle da adequacdo dos investimentos e aplicacdes aos limites estabelecidos na legislacdo
aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cliente,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das atividades
de administracdo dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a politica relativa
ao exercicio de direito de voto com relacdo a participacdes acionarias.

Breve Historico e Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade limitada, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n° 9.518, de 19 de
setembro de 2007, publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas da Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
08.604.187/0001-44.

O Gestor foi constituido em 18 de outubro de 2007 pelo Itad Unibanco e pelos sdcios executivos da Kinea,
como empresa especializada na gestdo de investimentos alternativos (Hedge Funds, Private Equity,
Fundos de Investimento Imobilidrio) e transformou-se em uma plataforma independente de gestdo de
recursos e especializada em investimentos especificos. O Ital Unibanco é detentor de 80% (oitenta por
cento) das cotas do Gestor, sendo que as demais cotas da Kinea sdo detidas por socios executivos da
Kinea que atuam diretamente na gestdo dos fundos. As atividades de compliance, controladoria,
tecnologia e recursos humanos da Kinea estdo ligadas ao Itat Unibanco.
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Até o final de maio de 2022, a Kinea contava com 147 (cento e quarenta e sete) colaboradores diretos, e
fundos que totalizavam R$ 64,4 bilhdes de patrimoénio liquido?, conforme relagdo abaixo:

Fundos
Multimercados, .
Acoes, RF, Crédito e R$ 3";2 bi

Previdéncia

R$ 19,9 vi

Infraestrutura R$ 4,8 bi

Private Equity R$ 5,1 bi
R$ 0,6 »

Fonte: Gestor

Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com a gestdo
dos fundos de infraestrutura do Gestor sdo as seguintes:

Fabio Massao

. ~ Bruno Signorelli
Analise, estruturacao Caio Lucena

e monitoramento Arthur Piotto
Pablo Nabil

MARCIO | AYMAR

- Relacionamento .
VVERRI ALMEIDA _ Lvaﬂélmcao”_
CEO Scio e Gestor com Investidores uis De Callis

dos Fundos de
Infraestrutura

Gerente Alessandro Lopes
de Risco Ricardo Yukio Sakai

Marcio Verri Bigoni, CFA e CAIA: Socio fundador e Gestor onde exerce a funcdo de Diretor - Presidente da
Kinea. Antes de fundar a Kinea em setembro de 2007, Marcio trabalhou por 18 anos no BankBoston no Brasil,
onde sua ultima funcdo foi de Vice-Presidente de Capital Markets, responsavel pela Gestdo de Riscos do
balanco do banco e da tesouraria, Gestdo de Recursos de Terceiros (Assef) e Vendas Institucionais. Marcio é
formado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica de Sdo Paulo (USP) e fez cursos de especializagdo em
Private Equity e Estratégia pela Harvard Business School (USA) e de Opcdes e de Gestdo no /nsead (Franga).
Tem endereco comercial na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1700, 4° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

Avmar Almeida. Socio executivo e Gestor responsavel pela estratégia de investimentos em Infraestrutura.
Trabalha na Kinea desde sua criacdo. E o sdcio e responsavel pela area de fundos de infraestrutura. Possui
27 anos de experiéncia com gestdo de fundos de investimentos, sendo que a maior parte foi em mandatos
de crédito e de renda varidvel. Anteriormente, trabalhou como gestor de investimentos na Franklin
Templeton e no BankBoston Asset Management, onde esteve por 12 anos, chegando a ser diretor estatutario.
Possui MBA pela Ross School of Business - University of Michigan, turma de 2001, e é graduado em
engenharia de producdo pela Universidade de Sdo Paulo (Escola Politécnica - USP).

" Valor contemplando também o patriménio liquido dos fundos dedicados a estratégia de private equity.
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Fabio Massao Inocima. Gestor responsavel pela estratégia de investimentos em Infraestrutura. Juntou-se a
Kinea em fevereiro de 2017 como gestor dos fundos de infraestrutura. Com mais de 15 anos de experiéncia
em infraestrutura, atuou na Casa dos Ventos, onde foi responsavel por transacdes de M&A e project finance,
incluindo estruturacdo de debéntures incentivadas. Anteriormente, trabalhou com investimentos em private
equity e divida mezanino na Mantiq Investimentos (Grupo Santander), onde foi gestor e pessoa-chave dos
FIPs InfraBrasil e Caixa Ambiental, tendo também atuado como CEO da CBPB, companhia investida do fundo.
Iniciou sua carreira no banco de atacado do Banco ABN Amro._Possui MBA pela The University of Chicago
Booth School of Business, mestre em Economia pela EESP-FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Principais Atribuicdes do Gestor

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em
nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

Dentre suas atribui¢Bes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo das cotas dos
Fl-Infra a serem adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipdtese serdo responsaveis pela selecdo dos Fl-Infra
cujas cotas compordo a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos acima o Unico responsavel pela
selecdo e monitoramento das cotas dos Fl-Infra.

Breve Historico do Coordenador Lider

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$ 395,1 bilhdes, em
marco de 20222. O banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo
[tal Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é a unidade responsavel por opera¢des comerciais com grandes
empresas e pela atuacdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende grupos
empresariais e institucionais e estd presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México,
Panamé, Uruguai, Coldbmbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha,
Franca e Suica)3.

A area de /nvestment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda varidvel, além de fusdes e aquisicoes.

Principais Atribuicdes do Coordenador Lider

O Coordenador Lider é a instituicdo responsavel pela estruturacdo, coordenacdo e distribuicdo das Cotas da
62 Emissdo, sob o regime de melhores de esforcos de distribui¢do, de acordo com o Plano da Oferta descrito
no item “Plano da Oferta” da Secdo "CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUICAO DE VALORES
MOBILIARIOS E DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA" na pagina 52 deste Prospecto.

Breve Histérico do Custodiante
O Itat Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos.

O Itad Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e
independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes,
servicos, produtos e consultoria especializada.

O Itat Unibanco obteve certificacdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos de custodia.
Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores ndo residentes;
(ii) Recibos de Depositos Americanos (ADRs); e (iil) fundos offshore.

No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servicos relacionados a: (i) custédia e
controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) opera¢des envolvendo fundos de
investimento em direitos creditérios.

2 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=Xa9J92P7SYbFEuNVn904uA==&linguagem=pt

3 Fonte: Itatl Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=BTzZOmdv3bj7XXX2/Zx1UQ==&linguagem=pt
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Principais Atribuicdes do Custodiante

O servico de custddia qualificada prestada pelo Custodiante compreende a liquidagao fisica e financeira dos
titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros que integram a carteira do Fundo, sua guarda, bem como a
administracdo e informacdo de eventos associados a esses ativos. O Custodiante também é a instituicdo
responsavel pelas atividades de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros que serdo objeto
de investimento pelo Fundo.

Breve Historico do Escriturador de Cotas

A Itad Corretora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e
servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua
fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte atuagdo no
mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A ltau Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e
recomendagdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e
estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com forte posi¢do no
ranking da /nstitutional Investor e extensa cobertura de companhias de capital aberto.

Principais Atribuicdes do Escriturador de Cotas

O Escriturador de Cotas ¢ a instituicdo responsavel pela escrituracdo das cotas do Fundo.
Breve Histérico dos Coordenadores Contratados

A Itaa Corretora, conforme descrita no item "Breve Histérico do Escriturador de Cotas” da Segdo
“Prestadores de Servico do Fundo” na pagina 45 deste Prospecto, e o Itad Unibanco, conforme descrito no
item “Breve Histérico do Custodiante” da Secdo “Prestadores de Servico do Fundo” na pagina 44 deste
Prospecto.

Breve Histoérico do Formador de Mercado

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por missao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério
de agentes auténomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo
educacdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o proposito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Itat Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc,, sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢des na
Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturacdo de ofertas
publicas e, além disso, possut uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas
diferentes gestoras especializadas, sob a marca "XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda varidvel, fundos de investimentos imobiliérios e outros fundos de investimento estruturados; e
(iil) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servicos e solucdes para adequacdo de
estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca "XP" (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém
as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autdbnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custdédia, e com escritorios em
Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.
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Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado 32 ofertas que
totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse segmento
até Novembro 2020. Ainda no Ranking ANBIMA Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocacdo nas
emissdes de CRA e 22 colocacdo nas emissdes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas
promissorias e securitizacdo, a XP esta classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24
operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundérias de
acoes. A conducdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales
presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais
de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital
Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturagdo da operacao de R$2,30 bilhdes que alterou
a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light
no valor de R$2,5 bilhées; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832
milhdes; follow-on da Omega Geracdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milh&es; follow-onde Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-onde LOG Commercial Properties
no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no
valor de R$1.391 milhées, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP
Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos
de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacdo de varejo em ofertas de renda varidvel, responsavel por
alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados
nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusées e aquisi¢des da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solu¢des para assessoria, coordenagdo, execucdo e negociacdo de
aquisi¢des, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.

Principais Atribuicées do Formador de Mercado

O Fundo, atualmente, conta com o Formador de Mercado, contratado por meio da celebracdo do Contrato
de Formador de Mercado, tendo por objetivo fomentar a liquidez das Cotas do Fundo. Para maiores
informacdes, vide o item “Contrato de Formador de Mercado” na Secdo “CARACTERISTICAS DA 62 EMISSAO
DE COTAS, DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS E DESTINACAO DOS RECURSOS DA 62 EMISSAQ" na
pagina 56 deste Prospecto.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

Os Prestadores de Servico do Fundo deverdo ser substituidos nas hipdteses de rendncia, destituicdo por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no item 15.3,, inciso Il, do Regulamento, ou
por descredenciamento pela CVM e liquidagdo extrajudicial (exclusivamente em relagdo ao Administrador),
observado o disposto na legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

Critérios para Contratacao e Substituicao dos Prestadores de Servico do Fundo

Os Prestadores de Servico do Fundo foram escolhidos para desempenhar as respectivas fun¢des, conforme
supra elencadas, em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo dos servicos para os quais foram
contratados, e deverdo ser substituidos nas hipdteses de rendncia, destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidacdo extrajudicial (exclusivamente em
relacdo ao Administrador), observado o disposto na legislacdo, na regulamentacdo aplicavel e conforme
estabelecido no Regulamento.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
E DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da 62 Emissdo e terd as caracteristicas abaixo
descritas.

Quantidade e Valores das Cotas

A presente Oferta é composta por até 2.614.500 (dois milh&es, seiscentas e catorze mil e quinhentas) Cotas
da 62 Emissdo, todas com valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, ndo sendo
consideradas para efeito de calculo deste valor as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo, no
montante total de até R$ 352.539.180,00 (trezentos e cinquenta e dois milhGes, quinhentos e trinta e nove
mil, cento e oitenta reais), que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo.

No ambito da Oferta o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos
Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 522.900 (quinhentas e vinte e duas mil e novecentas) Cotas da 62 Emissdo,
perfazendo o montante de até R$ 70.507.836,00 (setenta milhdes e quinhentos e sete mil e oitocentos e
trinta e seis reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera
corrigido pela variacdo do patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da 62 Emissao
inicialmente ofertadas. As Cotas Adicionais poderdo ser destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A variagdo do patrimoénio do Fundo é verificada
pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos estabelecidos em seu manual de precificagdo, nos
termos do disposto no item 14 do Regulamento.

As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data
de sua subscricdo, pelo Valor da Cota e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, pelo
valor contabil das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo,
correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo
integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, divulgada
no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

O valor patrimonial das Cotas do Fundo esta sujeito a eventual variagdo positiva ou negativa do patrimonio
do Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante,
Disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website pesquisar
“MANUAL MTM_202105_S", e em seguida clicar no link do documento), ou pela instituicdo que venha a
substituir o Custodiante na presta¢do dos servigos de controladoria para o Fundo, que leva em consideracao
Unica e exclusivamente altera¢des das condigBes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo,
taxas de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador
e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Cota da 62 Emissao.

Além disso, quando da subscricdo de Cotas da 62 Emissao sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa
de Distribuigdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 62 Emissao.

Prazos de Distribuicdao da Oferta

O prazo da distribui¢do das Cotas da 62 Emissao sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Anuncio
de Inicio.

Prazos de Subscricdo e Condicoes de Distribuicdo das Cotas

O Anuncio de Inicio a ser divulgado apds a obtencdo do registro da Oferta informara a data prevista para a
12 (primeira) integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas da 62 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribui¢do, a R$
13.484,00 (treze mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais), considerando o Valor da Cota, exceto quando o
Investidor condicionar a subscri¢do de Cotas da 62 Emissdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 62
Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia
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a referida condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 62 Emissdo, hipotese em que o
Valor Minimo de Investimento ndo serd observado e o Investidor poderd manter seu investimento em
quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.

No ambito da Oferta, cada Investidor poderad subscrever e integralizar a quantidade maxima de 500.000
(quinhentas mil) Cotas da 62 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de
Distribuicdo, a R$ 67.420.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais), considerando o
valor unitario de R$ 134,84 (cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao
valor patrimonial das Cotas do Fundo em 27 de junho de 2022, que serd corrigido pela variacdo do
patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas da 62
Emisséo.

Adicionalmente, no ambito da Oferta, somente serdo aceitas ordens de subscri¢cdo de investidores que sejam
EFPC até o volume maximo agregado, ou seja, considerando a totalidade de subscri¢des realizadas pelo
EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Caso findo o Prazo de Colocacdo, tenham sido subscritas Cotas da 62 Emissdo em quantidade inferior ao
Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e serdo devolvidos aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 62 Emissdo, (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores
que tiverem integralizado as Cotas da 62 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a conta da data de
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Na hipétese de, até o final do Prazo de Colocacdo, ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas
da 62 Emissdo objeto da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta seré encerrada e o Anuncio de
Encerramento sera divulgado, observada a possibilidade de colocacdo das Cotas Adicionais.

Antes do encerramento do Prazo de Colocacdo, caso tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 62
Emissdo em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das Cotas
Adicionais, as Instituicbes Participantes da Oferta poderdo, mediante consenso entre si, a seu Unico e
exclusivo critério, (i) encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da 62 Emissdo ndo colocado; ou (ii) utilizar
o restante do Prazo de Colocacdo para distribuir o montante ou parcela do montante ndo colocado até
entdo, podendo, desta forma, a Oferta ser encerrada apds a colocacdo total ou parcial das Cotas da 62
Emissdo remanescentes, no término do Prazo de Colocacdo, caso aplicavel, o que ocorrer primeiro.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicbes Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracéo as relacdes com clientes e outras considera¢des
de natureza comercial ou estratégica.

A subscricdo das Cotas da 62 Emissdo sera feita mediante assinatura eletronica do Boletim de Subscrigdo e
do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, que especificardo as condi¢bes subscricdo e
integralizacdo. O Boletim de Subscri¢do contera também o recibo de pagamento da Taxa de Distribuicéo.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacéo e
regulamentacdo vigentes.

A cada Cota corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Negociacao das Cotas

As Cotas da 62 Emissdo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e registradas para negociacdo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado
de bolsa, ambos administrados pela B3. As Cotas da 62 Emissdo somente poderdo ser negociadas apos a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obten¢do de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das
Cotas da 62 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, observado que a negociagdo das cotas
das emissdes anteriores do Fundo seguird em seu curso normal.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos
em igualdade de condicdes, nos termos do Regulamento (inclusive as Cotas da 62 Emissdo integralizadas
durante o Prazo de Colocacao).

Alteracao das Circunstancias, Revogacao, Modificacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta




O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrucao
CVM n° 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o
Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢gdes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no artigo 25, §3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagcdo das condi¢cdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por
iniciativa propria da CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo
que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e nas condi¢des previstas neste
Prospecto. A divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta serd realizada pelas Instituicdes Participantes da
Oferta através dos mesmos meios de comunicacdo a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do
Anuncio de Inicio, de forma que as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no
momento do recebimento da manifestagdo do respectivo Investidor, de que ele estd ciente das novas
condigdes da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM n° 400/03, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da
Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicacdo
por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da
suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em
ndo revogar sua aceitacdo, serdo devolvidos (i) o valor por Cota da 62 Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do dia til imediatamente seguinte ao
ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisdo de revogar sua aceitacdo a Oferta

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM n° 400/03; ou (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM n° 400/03, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou
revogacdo da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacdo. Nesses casos sera devolvido ao Investidor
() o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuigdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da comunicacao do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocacédo, tenham sido subscritas Cotas da 62 Emissdo em quantidade inferior ao
Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador, devera devolver aos Investidores que
tiverem integralizado as Cotas da 62 Emissao, (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores
que tiverem integralizado as Cotas da 62 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
comunicacdo do cancelamento da Oferta, nos mesmos meios utilizados para divulgagcdo do Anuncio de
Inicio.

Publico Alvo da Oferta

No ambito da Oferta, os investidores deverdo ser (i) clientes correntistas dos segmentos Private
Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo
permitida, sem prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da Instru¢gdo CVM n° 400/03, a colocagdo
de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, e do Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cbénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos
das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes
autbnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagcdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
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controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas

nas alineas "b” a "e" acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracgéo as relacdes com clientes e outras considera¢des
de natureza comercial ou estratégica.

Inadequacao da Oferta a Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
encontram baixa, ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Secdo
“Fatores de Risco” nas paginas 61 a 73 deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que
atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

Publicidade e Divulgacao de Informacgoes da Oferta

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como outros atos e/ou fatos relevantes relativos a
Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Institui¢des
Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400/03.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo, bem como editais de convoca¢do e outros
documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, serdo divulgados nos termos do Regulamento. As
demais divulgacdes de informagdes relativas ao Fundo serdo realizadas de acordo com as disposi¢cdes
contidas no Regulamento.

Orgao Deliberativo da Oferta

A presente 62 Emissdo foi aprovada pelos Cotistas, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo
realizada em 27 de junho de 2022, cuja ata encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo II.

Regime de Colocacao da Oferta

A distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo serd realizada pelas Institui¢des Participantes da Oferta, sob o regime
de melhores esforcos de colocacéo.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a
distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n® 400/03, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes
e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta,
devendo as Instituicdes Participantes da Oferta assegurar durante os procedimentos de distribuicdo (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco do publico alvo; (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Regulamento e do presente Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta; e (iv) que
os Investidores sdo (i) clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itau
Unibanco, ou (i) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo permitida a colocacdo de Cotas da 62
Emissdo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item “ix” do titulo “Procedimentos da
Distribuicdo da Oferta”, na presente Secdo “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e
Destinacdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto (“Plano da Oferta”).

O Plano da Oferta terd os termos e condigdes estabelecidos no item “Procedimentos da Distribuicdo da
Oferta”, desta Secdo "Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos
Recursos da Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto.




Cronograma Estimativo da Oferta

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos

Evento Data Prevista
Eventos

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e protocolo do
Pedido de Admissdo a Negociagdo das Cotas na B3

Envio de exigéncias pela CVM 28/07/2022

30/06/2022

2

3 Cumprimento das exigéncias 01/08/2022
4 Concessdo do Registro da Oferta pela CVM 15/08/2022
5

Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto 11/11/2022

21/11/2022 a
09/05/2023

7 Data maxima para divulgagdo do Anudncio de Encerramento 10/05/2023

6 Perlodo previsto para a primeira liquidacao e ultima liquidacao

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,
suspensdes, antecipacdes ou prorrogagdes a critério das Instituicdes Participantes da Oferta ou de acordo
com os regulamentos da B3. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensdo,
revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apés a concessao do registro
da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM n° 400/03. Para maiores informac¢des sobre cancelamento, suspensdo, modificacdo ou revogagao da
Oferta, ver Secdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta” na pagina 50 do presente Prospecto.

Condicoes do Contrato de Colocacao

O Contrato de Colocacdo foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados para disciplinar a forma de colocagédo das Cotas da 62
Emissdo objeto da Oferta. Cdpias do Contrato de Colocagdo estardo disponiveis para consulta e reprodugéo
na sede do Coordenador Lider, da Itat Corretora e do Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se
descritos no item "Atendimento aos Cotistas” da Secdo "Atendimento aos Cotistas”, na pagina 101 deste
Prospecto.

A distribuicdo das Cotas da 62 Emiss&o sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime
de melhores esforcos de colocagdo, e observarao o prazo maximo de distribuicdo de 6 (seis) meses, contados
a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de Servico do Fundo
responsaveis pela quantidade eventualmente ndo subscrita. As InstituicGes Participantes da Oferta ndo serdo
obrigadas a subscrever as Cotas da 62 Emissdo, sendo somente responsaveis pela colocagéo das Cotas da 62
Emissdo, sob regime de melhores esforcos de colocacao.

Procedimentos da Distribuicao da Oferta

A distribuicdo publica das Cotas da 6 Emissdo sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos
principais termos e condi¢des encontram-se abaixo disciplinados.

No ambito da Oferta, a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo sera feita pelo montante correspondente ao
Valor Atualizado da Cota, mediante a celebracdo do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de Risco
e Adesdo ao Regulamento. Sera devido pelo Investidor que subscrever Cotas da 62 Emissdo o pagamento
da Taxa de Distribuicao, a qual ndo integra o preco de subscricdo das Cotas da 62 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas da 62 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo,
a R$ 13.484,00 (treze mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84
(cento e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 27 de junho de 2022, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 62 Emissdo. Se o Investidor, mediante
o preenchimento do Boletim de Subscri¢do, condicionar a subscricdo de Cotas da 62 Emissdo a proporgao
entre a quantidade de Cotas da 6% Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a
quantidade proporcional em observancia a referida condigéo for inferior a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas da 62 Emissao, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera
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manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, cada
Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 6°
Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 67.420.000,00
(sessenta e sete milhdes e quatrocentos e vinte mil reais), considerando o valor unitario de R$ 134,84 (cento
e trinta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 27 de junho de 2022, que serd corrigido pela variacdo do patrimonio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 62 Emissdo.

Adicionalmente, no ambito da Oferta, somente serdo aceitas ordens de subscrigdo de investidores que sejam
EFPC até o volume maximo agregado, ou seja, considerando a totalidade de subscri¢des realizadas pelo
EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos as Instituicdes Participantes da Oferta, as quais caber3,
observados (a) o limite das Cotas da 62 Emissdo emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor
Méaximo de Investimento; (d) o publico alvo da Oferta; e (e) o cumprimento da alinea "d” do inciso |, do
artigo 20 da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, mediante o qual serdo analisados os Boletins
de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com
ocupagdo profissional, rendimentos e/ou situacdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as
respectivas informacdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicdo.

As Cotas da 62 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscri¢cdo, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Atualizado da Cota, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdo, acrescido do pagamento da
Taxa de Distribuicdo.

Para a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo, os Investidores deverdo seguir o seguinte procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 62 Emissdo deverdo lancar suas ordens no Itad
30 Horas (acessar o site www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”,
clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida
clicar em “Kinea Infra”) ou por meio do site da Itau Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br,
clicar em “Ofertas Publicas"), em qualquer Dia Util, apés a divulgacdo do Anuncio de Inicio, das 10h

até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo, sendo certo que
ndo serdo aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as
Cotas da 62 Emissdo no Dia Util imediatamente seguinte; e

os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a
subscricdo das Cotas da 62 Emissdo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverio,
simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e
0 Boletim de Subscricdo e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Itad Unibanco no
montante do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas),
sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em
conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa
de Distribuicdo, até o horério referido no item “b" acima (14h da data em que desejar efetuar a subscrigcdo
das Cotas da 62 Emissdo, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesio ao
Regulamento e o Boletim de Subscricdo celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera
celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no
Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 6% Emissdo poderdo entrar em
contato com o seu canal de atendimento junto ao Ital Unibanco ou Itat Corretora.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacdo e que havera a
possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 62 Emissao, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da
62 Emissdo tenham sido subscritas Cotas da 62 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta,
a Oferta seré cancelada e serdo devolvidos (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores
que tiverem integralizado as Cotas da 62 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
comunicacao do cancelamento da Oferta.
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No ambito da Oferta, observada a colocagdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderdo
formalizar Boletim de Subscricdo (a) ndo condicionando sua subscricdo a colocacdo de qualquer montante
de Cotas da 62 Emissdo, (b) condicionando a sua subscricdo a colocacdo do Volume Total da Oferta até o
término do Prazo de Colocagdo ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcdo entre a quantidade de
Cotas da 62 Emissdo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacdo e o Volume Total da
Oferta, observado que, nesse caso, os investidores poderdo ter seu Boletim de Subscri¢do atendido em
montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de ndo colocacdo de Cotas da 62 Emissdo
em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagdo, os Boletins de
Subscricdo formalizados nos termos do item “b” acima serdo automaticamente cancelados. No caso de
cancelamento decorrente de subscri¢cdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item
“c" acima, serd devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na
proporcao das Cotas da 62 Emissdo efetivamente devolvidas (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado
pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas pelo Investidor
que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
comunicacao do encerramento da Oferta.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas da 62 Emissdo, ndo havera captacdo por meio de fontes
alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao
Volume Total da Oferta, serd vedada a colocacdo de Cotas da 62 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo por tais Pessoas
Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas, (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado
multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissdo subscritas que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuigdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da comunicacio do encerramento da Oferta.

A totalidade das Cotas da 62 Emissao ficara bloqueada para negociagdo durante o Prazo de Colocagéo, sendo
a sua negociac¢do permitida apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da
B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 62 Emissdo, observado que a negociacdo das cotas das emissdes
anteriores do Fundo seguird em seu curso normal.

Demonstrativos dos Custos da Distribuicao da Oferta

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as Cotas da 6°
Emissdo no ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais
Investidores, da Taxa de Distribuicao.

Custos de Distribuicdo das Cotas

Custo % em Relacdo ao % em Relacdo
Custo Totalda  Unitario por Volume Totalda ao Valor da
Comissdes e Despesas(V(@ e (5) Oferta (R$) Cota (R$) Oferta Cota

- Comissao de Coordenacao 458.300,93 0,18 0,13 0,13
- Comisséo de Distribuicdo 3.349.122,21 1,28 0,95 0,95
- Advogados 200.000,00 0,08 0,06 0,06
- Taxa de Registro na CVM 128.561,24 0,05 0,04 0,04
- Taxa de Registro na ANBIMA 18.601,38 0,01 0,01 0,01

- Taxa de Distribuicdo na B3
pelos servicos de alocagdo e 283.829,38 0,11 0,08 0,08
liguidacao da Oferta

- Taxa de Analise na B3 13.386,30 0,00 0,00

- Anulncio de Inicio e

0,00 0,00 0,00
Encerramento

- Custos de registro em cartério
de RTD

- Outras Despesas@®® 103.573,56 0,03 0,03
Total 4.575.375,00 1,30% 1,30%

20.000,00 0,01 0,01




Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 352.539.180,00
(trezentos e cinquenta e dois mithdes, quinhentos e trinta e nove mil, cento e oitenta reais).

Os custos da distribuicdo primaria das Cotas da 62 Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes
do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuicdo quando da subscricdo e integralizacdo de
Cotas da 62 Emissdo.

Custos relativos a diagramacdo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas,
apresentacOes de roadshow e demais despesas vinculadas ao procedimento de registro da Oferta.
Os eventuais recursos remanescentes, caso existentes, apés o pagamento de todos os gastos da
distribuicdo primaria das Cotas da 62 Emissao, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

Na hipotese de colocacdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocacdo parcial das Cotas da 6°
Emissdo, os recursos obtidos com o pagamento, pelos Investidores que vierem a adquirir Cotas da
62 Emissdo, da Taxa de Distribuicdo serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das
despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao
pagamento dos demais prestadores de servi¢o contratados para a consecucdo da Oferta, podendo
as instituicdes participantes da Oferta terem de arcar com as despesas que tenham incorrido para
fazer frente ao custo total da Oferta.

Caso a Oferta ndo venha a lograr éxito, as despesas fixas vinculadas a Oferta serdo arcadas pelo
Fundo, sendo que neste caso as instituicdes participantes da Oferta terdo que arcar com as despesas
que tenham incorrido para fazer frente a Oferta.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custodia na B3 estdo sujeitas ao custo de
custodia, conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor
interessado verificar a taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo
Investidor.

Taxa de Registro da Oferta: A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a
distribuicdo publica das Cotas da 62 Emisséo foi apresentada a CVM quando da solicitacdo do registro da
presente Oferta.

Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacao de Preco

N&do ha qualquer obrigacdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado
secundario. Nao foi celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco.

Contrato de Formador de Mercado

Atualmente o Fundo conta com o Formador de Mercado, contratado por meio do Contrato de Formador de
Mercado, para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Cotas, nos termos Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, na forma da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 384/03"), do Capitulo I, Secdo V do Regulamento de
Negociagdo da B3, do Capitulo Il, Secdo 2 do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3
e dos demais regulamentos, manuais e oficios divulgados pela B3 que disciplinem a atividade de formador
de mercado ("Normativos Aplicaveis a Atuacdo de Formador de Mercado”). A contratacdo do Formador de
Mercado tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas do Fundo, e proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera atuar diariamente com, pelo menos, o lote minimo de 300 (trezentas) Cotas
na oferta de compra e de venda, de forma que haja a exposicdo das ofertas de compra e de venda na
Plataforma B3, durante um minimo de 4 (quatro) horas do pregéo.

A manutencdo dos servicos prestados pelo Formador de Mercado néo é obrigatéria, considerando que (1)
o Fundo podera resilir o Contrato de Formador de Mercado a qualquer tempo, apds o prazo minimo de
vigéncia de 01 (um) ano da sua assinatura, mediante envio de comunicacdo escrita ao Formador de Mercado
com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, e (2) o Formador de Mercado podera resilir o Contrato de
Formador de Mercado, sem 6nus e a qualquer tempo, mediante comunicagdo escrita ao Fundo e a B3,
respeitado o periodo minimo de atuacdo estabelecido no Oficio Circular 109/2015-DP, ou outro que venha
a substitui-lo.

Pelos servicos de formador de mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragdo mensal, a ser
paga pelo Fundo, de R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais).




Céplas do Contrato de Formador de Mercado estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede do
Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Segao
“Atendimento aos Cotistas”, na pagina 101 deste Prospecto, bem como poderdo ser solicitadas e recebidas
por meio eletronico, no seguinte endereco: ofertasitaucorretora@itau-unibanco.com.br, devendo constar no
assunto: Prospecto Oferta Kinea Infra.

Destinacdo dos Recursos da Oferta

Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serdo
destinados a aquisicdo pelo Fundo de Cotas dos Fl-Infra e de Ativos Financeiros e ao pagamento dos
Encargos do Fundo.

Na visdo do Gestor, o Brasil tem um enorme potencial para investimentos em infraestrutura. O pais possui
sérios gargalos em infraestrutura, sobretudo nos segmentos de transportes e saneamento, e precisa mais
que dobrar o ritmo atual de investimentos nos proximos 16 anos, para ampliacdo e modernizagdo da sua
infraestrutura e figurar entre os top 20 paises4. A Infraestrutura é base para todas as demais atividades
econdmicas e fator fundamental para promover a competividade e produtividade do Brasil.

A fragilidade fiscal do Brasil limita muito a execucgdo de investimentos publicos em expansdo e manutencgao
de nossa infraestrutura. Programas de concessdes de rodovias, saneamento, energia, aeroportos, entre
outros, tém ganhado corpo no pais e catalisam investimentos privados no setor.

Nesse sentido, o pipeline indicativo para utilizacdo dos recursos da Oferta é o seguinte:

Volume Spread

Tipo (R$ mm) %  Rentabilidade (a.a.) (bps)

Debénture 1 40 10,26% IPCA +8,18% 245 Rodovia

Debénture 2 20 5,13% IPCA +9,82% 400 Geracgao Eolica

Debénture 3 50 12,82% IPCA + 7,94% 222 Geracdo Edlica

Debénture 4 130 33,33% IPCA + 7,66% 195 Transmissao

Debénture 5 150 38,46% IPCA + 8,24% 250 Geracao Solar
Total 390  100,0% IPCA + B,12% 235

Caso a aquisigdo dos ativos do pipeline se concretize, o fundo passara a ter a exposicdo de carteira de Ativos
conforme a seguir:

EXPOSICAO APOS 6° EMISSAO (% DOS ATIVOS)

POR SEGMENTO
Transmissio |

Gerag3o Solar | :s.o:.
Geragdo Edlica [N .-
Saneamento [ 4.7%
Rodovia [N &.5%

Geragdo Termelétrica [ 1,1%
POR INSTRUMENTO

Fonte: Gestor

Titulos Piiblicos
4,8%

Tx. Média MTM:
IPCA + 7,66%

Debéntures
95,2%

OS ATIVOS AQUI DESCRITOS REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM
PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER
DOCUMENTO VINCULANTE CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS INFORMAGOES AQUI

4 Fonte: Infra2038



mailto:ofertasitaucorretora@itau-unibanco.com.br

CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAQ DE INVESTIMENTO, UMA VEZ
QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com
o melhor entendimento do Gestor, tendo vista os melhores interesses do Fundo e a conclusao de processo
de due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou nenhum dos ativos listados.

NAO EXISTE, NO AMBITO DE TAIS OPERAGOES, QUALQUER DOCUMENTO VINCULANTE FIRMADO PELO
FUNDO E NAO EXISTE GARANTIA QUE OS INVESTIMENTOS EFETIVAMENTE ACONTECERAO. ALEM
DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIS DETALHES.

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO
APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

Tendo em vista a dinamica de mercado que envolve a emissdo dos Ativos, na data de elaboracdo deste
Prospecto, ndo hé garantia de que qualquer Ativo constante do pipeline indicativo serd efetivamente
adquirido com os recursos da Oferta, estando, assim, os Cotistas sujeitos aos riscos descritos no fator de
risco "Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros” constante da pagina 64 deste Prospecto.

E devido a isso, um dos pilares da estratégia é baseada em uma gestdo ativa e continua, em que se procura
adquirir ativos com bom potencial de fechamento de spread para vende-los oportunamente, alocar em
novos ativos com spreads maiores e assim gerar valor para o fundo, maximizando o retorno para os cotistas,
conforme apresentado nos gréaficos abaixo:

Beneficios na Originacdo de Ativos (1/3)

Spread na emissao das debéntures de infraestrutura em geracao edlica (jan/13-abr/22)
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Beneficios na Originacao de Ativos (2/3)
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Beneficios na Originacao de Ativos (3/3)

Spread na emissao das debéntures de infraestrutura em geracao solar (jan/13-abr/22)
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Para mais, a tabela abaixo indica o retorno esperado do Fundo caso seja concretizado o pipeline:

Retorno Esperado

IPCA 4,50% 5,50% 6,50% 7,50% 8,50% 9,50% 10,50%

Retorno Proximos 12 Meses 11,29% 12,37% 13,44% 14,52% 15,60% 16,67% 17,75%

Dividendos por més (R$ / cota) 1,26 1,38 1,50 1,62 1,74 1,86 1,98

Dividendos por ano (R$ / cota) 15,08 16,52 17,96 19,39 20,83 22,27 23,70

Retorno caleulado a partir do valor inicial da oferta de R$ 133,55, considerando o cupom da NTN-B de 5,64% em 31/05/2022 e Taxa Mtm pbs emissio de 7,66%. Valor liquido de custos do Fundo.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS
INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE APOIO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

No mais, na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas da 62 Emissdo, ndo haverd captacdo por meio de
fontes alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no
futuro.

Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira)
data de integralizagdo de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patriménio liquido em Cotas dos Fl-Infra; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 (primeira) data de
integralizacdo de Cotas, tal percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido.

O nédo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11,
inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe,
implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributério diferenciado previsto no artigo 3°,
§1°, da Lei n® 12.431/11.

Por fim, os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar
as partes envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo previstos no item
“Custos de Distribuicdo das Cotas” da presente Secdo “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores
Mobiliarios e Destinagdo dos Recursos da Oferta”, na pagina 55 deste Prospecto. Caso apds o pagamento
de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 62 Emissdo haja algum valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuicdo, tal valor revertera em beneficio do Fundo.
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Adicionalmente, ainda que o Volume Total da Oferta ndo seja captado, em razdo da possibilidade de
distribuigdo parcial, caso ocorra a subscri¢do do Volume Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a
qualquer momento, na forma prevista neste Prospecto. Nesta hipdtese, o Fundo ndo dispora dos recursos
inicialmente planejados para a aquisicdo de Ativos e/ou de Ativos Financeiros, de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo, conforme descrita no item 4 do Regulamento e na Secdo “Politica e Estratégia de
Investimento do Fundo” na pagina 24 deste Prospecto, e, consequentemente, sua capacidade de
diversificagdo da carteira podera ser afetada negativamente, conforme risco descrito no fator de risco "Riscos
Relacionados a Oferta”, constante da pagina 72 deste Prospecto.




FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das
Cotas

Riscos Setoriais

Risco de Crédito

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros
Riscos de Precificacdo dos Investimentos

Riscos do Uso de Derivativos

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos
Risco de Liquidez

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros
Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria

Classe Unica de Cotas

Limitagdo de Ativos do Fundo

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Quérum Qualificado

Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas

N3&o Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

Riscos Operacionais

Falhas de Procedimentos

Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta
Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo
Risco de Descontinuidade

Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

Risco de Ndo Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordinaria
Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra

Risco de Concentracdao em Ativos Financeiros




Risco de Pré-pagamento
Risco de Governanca

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para
Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Risco de Originagdo - Inexisténcia de Cotas de Fl-Infra

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

Risco de Patrimonio Negativo

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

Risco de Alteragbes do Regime Tributério Aplicavel ao Fundo

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos
Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Desempenho Passado N&o Indica Possiveis Resultados Futuros

Riscos Relacionados a Oferta

Risco de Distribuicdo Parcial

Risco de Cancelamento da Oferta

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Poderd Promover a Redugdo da
Liquidez no Mercado Secundario

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas da 67 Emissdo até o Encerramento da Oferta

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasido de Alocagdo da Totalidade do Patriménio
Ligquido dos FI-Infra em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou
Negociacdo no Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura




FATORES DE RISCO

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade
da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo em decorréncia dos
encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda
que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos
envolvendo os Ativos, inclusive com a obtencdo de rating fornecido por agéncias de classificagdo de risco,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Antes
de tomar uma decisdo de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo e, em
particular, aquelas relativas a politica de investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de
risco descritos a seguir, relativos ao Fundo e a Oferta.

As Cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar patrimoénio liquido
negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de modo que este
possa arcar com suas obrigacdes. Além disso, pode existir a necessidade de realizacdo de aportes de recursos
ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos daquele item. O Administrador, o Gestor
e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderao ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo;
(ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate de suas Cotas, nos
termos do Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os
mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a
propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta secdo, poderdo
resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplica¢des nas Cotas.
Ademais, o atual cendrio politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou
acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e,
consequentemente, das Cotas. Ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo
das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 4.1 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderado ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o
Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimdénio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdo
em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captagdo, por seus
respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢ao, qualificados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016 ("Decreto n° 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estardo
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indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos devedores que emitirem tais
debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliagdo,
manutencdo, recuperagdo, adequacdo ou modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e
transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento
basico; e (vii) irrigacdo. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao.
Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva
da economia, que pode alterar os cendrios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste
modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial
necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam
parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e
(c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos
politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que
podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que néo se verifique, parcial
ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, poderd causar um efeito
prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e, nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito
Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das
carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados.
Alteracdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores,
se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos Fl-Infra, que
poderdo ndo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente,
impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das cotas de
sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos
Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos Fl-Infra, ndo
havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas
estabelecidas no Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo sera
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de pregos e cota¢des de mercado, e a outros riscos, tais
como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o
Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente
a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variacdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e
internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas
condicbes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os
investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos
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significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidacao das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo
de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos

A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a exposi¢do
seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo. A contratacdo, pelo Fundo, dos referidos
instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de
operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracdo das Cotas do
Fundo. A contratacdo de opera¢des com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificacdao de Risco dos Ativos

As Cotas dos Fl-Infra adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacao aplicavel. Adicionalmente, os Fl-
Infra poderdo adquirir ativos em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Fl-Infra
podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Riscos Relacionados a Pandemia da COVID-19

A propagacéo do coronavirus (COVID-19) no Pais, com a consequente decretacdo de estado de calamidade
publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario macroeconémico e as ofertas publicas de
valores mobiliarios, observando-se uma maior volatilidade na formacdo de preco de valores mobiliarios,
bem como uma deterioracdo significativa na marcacdo a mercado de tais ativos. Neste momento, ainda é
incerto qual sera a extensdo dos impactos da pandemia da COVID-19 e os seus reflexos a médio e longo
prazo nas economias global e brasileira, inclusive em razdo da segunda onda da pandemia e eventuais novos
picos de contaminacbes e de mortalidade. A velocidade em que as condi¢cbes econdmicas serdo retomadas
no Brasil e no exterior dependera de eventos futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, e levara
em consideracdo a duracdo e a distribuicdo geogréafica do surto da COVID-19, sua gravidade, as a¢bes
tomadas por autoridades para conter a propagacao do virus, bem como as perspectivas de vacinagdo sendo
certo que os impactos da pandemia da COVID-19 poderdo causar um efeito adverso relevante no nivel de
atividade econémica brasileira por tempo indeterminado, bem como nas perspectivas de desempenho do
Fundo. Adicionalmente, haja vista a impossibilidade de prever tais impactos de forma precisa nas atividades
e nos resultados do Fundo, é possivel que as analises e projecdes adotadas no ambito deste Prospecto e do
Estudo de Viabilidade ndo se concretizem, o que podera resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Fatores Macroeconémicos Relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as novas cotas. No passado, o surgimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala
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global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro
e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e
de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducédo
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.

Qualqguer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e
o valor de negociacdo de eventuais novas cotas.

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condi¢bes dos mercados de titulos e valores
mobilidrios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e
internacionais. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, as quais
poderdo resultar em perdas para os Cotistas. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil,
atualmente, estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia
em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a
Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e
em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Risco de Liquidez
Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢bes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em
gue o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e ao resgate de suas cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira
dos Fl-Infra. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, quando
solicitados pelos Cotistas, em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da
carteira dos Fl-Infra sdo negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado.

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas cotas
antes da liquidagcdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de
deliberacdo estabelecido no Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, tal como o Fundo, enfrenta
baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundéario, bem como
poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimdnio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do Fundo devem ter em
conta que o presente Fundo realizarg, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e
de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as cotas de emissdo do Fundo
no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de
Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.




Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos de
eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo
ou da aquisicdo de ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas
Cotas pelo Fundo. Na hipdtese de tais restri¢des ocorrerem, o fluxo de aquisicbes de Cotas dos Fl-Infra ou
de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou
as Cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Cotistas. O patriménio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregacgdo de risco entre os Cotistas.

Limitacao de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das cotas
aos Cotistas é a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento destes recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das cotas mediante dacdo em
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra
e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra). Caso o Fundo
necessite vender os ativos detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou o preco de
alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos nas contas correntes do Fundo. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a conta corrente do Fundo,
0s recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser
recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo néo ser recuperados, causando prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimonio e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, a exce¢do das Cotas dos Fl-Infra constituidos sob a forma de
condominio aberto, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundéario para a negociacdo deste
tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das cotas
na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador,
o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados
de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou
deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas de emissdo do Fundo sera atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das cotas na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa nem
devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal
ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragédo
aos Cotistas. Independentemente do valor do patrimonio liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em
qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou do resgate de suas cotas, a uma remuneragao superior
ao valor delas na respectiva data de amortizacdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de
remuneragao.




Risco em Razdo do Estabelecimento de Quérum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de
aprovacgao de certas matérias em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de Concentracao na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas
por um Unico Cotista. Assim, poderd ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela
substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participacdo expressiva no patrimonio do
Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de que
certas deliberacdes na Assembleia Geral de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario”
em fungdo de seus proprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacado de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacdo de investimentos no Fundo exp&e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecu¢do do objeto do
Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolu¢des, mudancas
nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da
carteira do Fundo, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo hd qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas, provirdo exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do
desempenho dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo ndo receber, total ou
parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento e neste Prospecto ou, mesmo, sofrer prejuizo
no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo nas Cotas.

Riscos Operacionais

Falhas de Procedimentos

O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do
Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos
procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das eventuais garantias

referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta

Qualquer falha ou eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pela instituicdo financeira na qual o Fundo
mantém a conta corrente do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos
recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual falha ou interrupcdo da prestagcdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo.




Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo antecipadamente, conforme o caso,
podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugcdo ou excussdo das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento
do resgate das Cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, no caso de dacdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Risco de Originacao - Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as Cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos
representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua vez, podera ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-
Infra e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais ativos
pelos respectivos devedores ou, ainda, poderd ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os Fl-Infra poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Nao Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investird parcela
preponderante de seus recursos na aquisi¢cdo de Cotas dos Fl-Infra, nos termos da Lei n°® 12.431/11. Tal lei,
na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira) data de
integralizacdo de cotas, o Fundo deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimonio liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431/11; e (b)
decorridos 2 (dois) anos contados da 12 (primeira) data de integralizacdo de cotas, tal percentual devera ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, observados
os preceitos estabelecidos pela Lei n° 12.431/11, investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patriménio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1°
do artigo 1° da Lei n° 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicGes la estabelecidas, notadamente
a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei
n° 12.431/11, inclusive em razdo do ndo enquadramento ou do eventual desenquadramento das carteiras
dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2) a transformacdo do Fundo
em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario
diferenciado 4 previsto.

Risco de Desenquadramento em Relacao a Alocacao Minima - Amortizacao Extraordinaria

O desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a Amortizacdo Extraordinaria, sendo
que, nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso
ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

Risco de Concentracao em Cotas de Fl-Infra

O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a concentracdo de sua carteira. O Fundo podera
alocar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando as

chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracdao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima
estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.




Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-
Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneracdo do Fundo e dos
Cotistas.

Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas apds aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, conforme
previsto no Regulamento do Fundo, os Cotistas poderao ter suas respectivas participacdes diluidas, uma vez
que o Regulamento do Fundo ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os
respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica
de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
para Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu patriménio liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite
referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adocdo e/ou
manutencdo, o que serd deliberado em Assembleia Geral de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a
Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das
cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutencao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra poderad contar com garantias reais ou
fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver,
serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da
garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo
consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para
cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo
consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado
negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Originacao - Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério
do Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de modo que o Fundo
poderd enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima, bem como para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na
Amortizacdo Extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das cotas em funcdo da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-
Infra.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo
Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de
investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo
em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o preco de aquisi¢do dos Ativos a serem adquiridos
pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Ndo é possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam opera¢des semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor
possa determinar o preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-4 do critério que julgar mais
adequado ao caso em questdo.




Risco de Patrimonio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas
e, em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir os recursos
necessarios para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacao Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagao aplicavel
ao Fundo, hipdtese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo
haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteracdes poderdo, assim, afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos
FI-Infra também poderao ter impacto adverso na carteira do Fundo.

Risco de Alteracoes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, tal como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados
a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e
ganhos de capital recaird sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes
forem atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que o Fundo
esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo atribuidos a seus Cotistas os beneficios
fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutencdo da Alocagdo Minima. Eventuais alteragdes na
legislagdo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criacdo de
novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria
por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdo as previsdes da Lei n°
12.431/11, poderdo afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizacdes ou do resgate
das cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo serd alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo néo observe as regras disciplinadas nos paragrafos
1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista poderad perder temporariamente o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei n°® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia, implicaria na liquidacdo ou
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar
negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

A Propriedade das Cotas nao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade ou cobranca com relagdo aos ativos que compdem a carteira do
Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo
em pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicao de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do
Fundo, pelo Cotista, quando a aquisicdo tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes
necessarias para apuragdo de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para
o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda ("IR") no momento da Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informacdes
ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera
considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no
Fundo. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar
quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o
argumento de retencdo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.




Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira

O Fundo investird seus recursos preponderantemente nas Cotas dos Fl-Infra e em Ativos Financeiros. O
Gestor terd discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo,
respeitada a Politica de Investimento e observados os eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal
de concentracdo em um setor especifico. O Fundo teve como data de inicio de suas atividades o dia 27 de
abril de 2017 e, na data do presente Prospecto, as informacdes disponiveis sobre o historico da carteira do
Fundo e das Distribui¢cdes de Rendimentos sdo aquelas constantes dos itens “Carteira de Ativos do Fundo”
e "Distribuicdo de Rendimentos” da Se¢do "Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 28 e 31 deste
Prospecto. Os Investidores interessados em adquirir Cotas da 62 Emissdo devem embasar a sua decisdo de
investimento nas informagdes contidas no presente Prospecto, assumindo os riscos dat decorrentes. Dados
de rentabilidade verificados no passado em relacdo a outros fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura no mercado ou, até mesmo, ao préprio Fundo ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

O Desempenho Passado Nao Indica Possiveis Resultados Futuros

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do
Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, de fundos de
investimento similares ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e as Instituicdes
Participantes da Oferta tenham, de qualquer forma, participado, os Investidores devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros e, dessa forma, ndo
ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo. Os investimentos no Fundo
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, riscos de mercado e riscos de crédito.

Riscos Relacionados a Oferta
Risco de Distribuicdo Parcial

Observadas as disposi¢cdes do presente Prospecto, existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de
Colocagdo, ndo sejam colocadas todas as Cotas da 62 Emissao.

Caso a Oferta seja realizada e haja a distribuicdo parcial das Cotas da 62 Emissdo, sem prejuizo da
possibilidade de novas emissGes de Cotas no futuro, ndo havera captacao de recursos pelo Fundo por meio
de fontes alternativas. Em qualquer das hipéteses, (i) ou do cancelamento da Oferta, nos termos do fator de
risco “Risco de Cancelamento da Oferta” abaixo); ou (ii) de distribuicdo parcial das Cotas da 62 Emissdo, ao
término da Oferta, o Fundo pode possuir um patrimonio menor do que o originalmente estimado. Tal fato
pode reduzir a capacidade do Fundo de praticar a Politica de Investimento nas melhores condi¢des
disponiveis.

Risco de Cancelamento da Oferta

Caso, findo o prazo para subscricdo de Cotas da 62 Emissdo, tenham sido subscritas Cotas da 62 Emissdo em
quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nesse caso, serdo devolvidos, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de do cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem
integralizado as Cotas da 62 Emissdo, (i) o valor por Cota da 62 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 62 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo. Apds a devolucdo dos recursos investidos, os Investidores poderdo enfrentar
dificuldade ou, até mesmo, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo
oferecida pelas Cotas.

Os Investidores que condicionaram a subscricdo das Cotas da 62 Emissdo na forma prevista no artigo 31 da
Instrucgo CVM n° 400/03, nos termos do item “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da Secao
“Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos Recursos da Oferta” deste
Prospecto, bem como aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, também incorrerdo no risco descrito no
paragrafo acima.

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Poderd Promover a Redu¢do da
Liquidez no Mercado Secundario

A participacdo na Oferta de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na
liguidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderdo optar por manter
as suas Cotas fora de circulagdo. O Administrador, o Gestor e as Institui¢cdes Participantes da Oferta ndo tém
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como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Risco Relativo @ Impossibilidade de Negociagdo das Cotas até o Encerramento da Oferta

Conforme disposto no item “Negociacdo das Cotas” da Secdo “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da
Secao “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinagdo dos Recursos da Oferta”
deste Prospecto, as Cotas da 62 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do Antincio de
Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima e de que,
ainda que venha a necessitar de liquidez antes do encerramento da Oferta, ndo podera negociar Cotas da
62 Emissao subscritas.

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasido de Alocagdo da Totalidade do Patriménio
Liquido do Fi-Infra em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra investidos poderao ter até a totalidade de seu patrimonio liquido alocado em
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por
uma Parte Relacionada ao seu administrador ou ao seu gestor, caso seja necessaria a execugao de quaisquer
destas garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do administrador
e do gestor dos Fl-Infra no &mbito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre
tais matérias, o que podera gerar prejuizos para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou
Negociacdo no Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociacdo no
mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras
Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, é possivel que venha a existir eventual
conflito de interesses na atuacdo do administrador e do gestor dos Fl-Infra, o que podera gerar prejuizos
para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.
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REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e controladoria, o Administrador fara jus a Taxa de
Administragdo correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), durante os primeiros 6 (seis) meses de funcionamento do Fundo e,
a partir de entdo, o valor minimo mensal correspondera a R$ 40.000,00 (quarenta mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no patrimonio liquido do Dia
Util imediatamente anterior, e o seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.
O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente a data de inicio das atividades do Fundo, e tal pagamento serd proporcional ao nimero de
dias efetivamente decorridos entre a data de inicio das atividades do Fundo e o ultimo dia do més a que se
referir o pagamento da Taxa de Administracao.

Os valores fixos descritos no paragrafo acima serdo corrigidos anualmente, a contar da data de inicio das
atividades do Fundo, pela variagdo do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variacdo do IGP-M/FGV ou, na sua
falta, pela variacdo do IPC/FIPE, e na sua falta, pela variagdo do IGP-DI/FGV, ou, na sua falta deste ultimo,
por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

O Administrador poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda
o0 montante total da taxa de administragao.

N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Remuneracao do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a uma remuneracdo a ser descontada da Taxa de
Administragdo. A remuneracdo do Gestor aqui prevista serd paga, diretamente pelo Fundo, por conta e

ordem do Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remuneracao das Institui¢oes Participantes da Oferta

Pelos servicos de coordenacdo das Cotas, o Coordenador Lider fara jus a uma Comissdo de Coordenacdo
em valor equivalente a 0,13% (treze centésimos por cento) sobre o valor das Cotas efetivamente
integralizadas no ambito da Oferta, com base no Valor Atualizado da Cota.

Pelos servicos de distribuicdo das Cotas, os Coordenadores Contratados, conjuntamente, fardo jus a uma
Comisséo de Distribuicdo em valor equivalente a 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) sobre o valor
das Cotas efetivamente integralizadas no ambito da Oferta, com base no Valor Atualizado da Cota.

As remunerag¢des acima referidas deverdo ser pagas em recursos imediatamente disponiveis, na conta a ser
indicada pelo Coordenador Lider, pelo Itat Unibanco e pela Itad Corretora, conforme o caso, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data de divulgacdo do Anlincio de Encerramento. No caso de ndo concessdo de registro
da Oferta pela CVM, o Coordenador Lider, o Itat Unibanco e a Itau Corretora obrigam-se a restituir os valores
eventualmente recebidos a titulo de remuneragdo, sem acréscimo de encargos, em até 3 (trés) Dias Uteis da
data de recebimento de comunicacdo neste sentido.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, ao Itau
Unibanco e/ou a Itau Corretora serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme
definido na legislagdo em vigor.

As remuneragdes previstas acima serdo pagas com os recursos decorrentes do pagamento, pelos
Investidores, da Taxa de Distribuicdo. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas,
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo, tal valor reverterd em
beneficio do Fundo.

Remuneracao do Escriturador de Cotas
Pelos servigos prestados ao Fundo, o Escriturador de Cotas fara jus a uma remuneragdo a ser descontada da

Taxa de Administragdo. A remuneracdo do Escriturador de Cotas aqui prevista sera paga, diretamente pelo
Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.




Remuneracao do Custodiante

Pela prestagdo dos servigos de custddia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
o Custodiante fara jus a uma remuneracao de 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais). A

remuneracdo do Custodiante aqui prevista sera paga, diretamente pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao dos servigos prestados.
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TRIBUTACAO

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva
de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excec¢bes e
tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de Cotas, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo.

Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributério aplicavel aos titulares de Cotas a época
do resgate ou da Amortizacdo Extraordinaria.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar
o investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica que
sofrerdo enquanto Cotistas do Fundo.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo néo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de Integra¢do Social
(PIS) ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Além disso, em relagdo as
operac¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia do
Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF") na
modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
Imposto de Renda
Rendimentos:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou
resgate de Cotas, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo
com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n°® 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil, ou quando auferidos por
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou quando
auferidos por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte. Para a pessoa
juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderdo ser excluidos na apuracdo do
lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas opera¢des com Cotas do Fundo ndo serdao
dedutiveis.

Na hipotese de Cotista ndo residente que ndo realize o investimento de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo CMN, ou que estejam em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento), a incidéncia do IRRF sobre os rendimentos decorrentes da amortizagdo ou
resgate de Cotas ocorrerd com base em aliquotas regressivas em razdo do prazo médio da carteira do Fundo
e também do prazo do investimento feito pelo Cotista.

A tributagdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3°, da Lein® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, notadamente a Alocagdo Minima,
implicard a (i) liquidagdo do Fundo; ou (i) sua transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.
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Tanto no caso de transformacédo ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais
de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendéario, aplicar-se-do aos
rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n° 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento)
para os Cotistas dispostos na alinea "a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos
incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os Cotistas dispostos
na alinea "b" do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, e
desde que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo do Fundo, o Fundo buscard cumprir
com 0s requisitos necessarios para sujeitar-se a tributacdo de longo prazo, enquanto ndo decorrer o prazo
necessario para reenquadramento do Fundo na tributagdo especial da Lei n® 12.431/11. Nesta hipdtese, o
prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base no prazo de vencimento dos titulos
e valores mobilidrios, assim definidos na legislacdo, que a compdem. J& o prazo de investimento do Cotista
é contado a partir da data em que iniciar sua aplicagdo no fundo.

A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobilidrios que a compdem
tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese, as
aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos
e valores mobilidrios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as
aliquotas regressivas do IRRF sobre os rendimentos serao:

Fundo de investimento - curto prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Ganhos de Capital:

Em relacdo aos ganhos auferidos na alienagdo de Cotas do Fundo, sera aplicavel o seguinte tratamento, nos
termos da Lei n® 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil, ou quando auferidos por
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pals de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa
tributacdo é definitiva se o Cotista for pessoa fisica domiciliada no pais ou se for pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas juridicas domiciliadas no Brasil,
essa tributagdo é antecipacdo do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

Na hipétese de alienagdo por Cotista ndo residente que nao realize o investimento de acordo com as normas
e condigdes estabelecidas pelo CMN, ou que estejam em pais que nado tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), se a negociacdo do ativo ocorrer fora de bolsa, a aliquota
pode ser aumentada para 25% (vinte e cinco por cento).

A tributacdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara a (i) liquidagdo do Fundo;
ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber
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o tratamento tributario diferenciado previsto. Tanto no caso de transformacdo ou liquidagdo, quanto no
caso de descumprimento de condi¢cdes por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um
mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11:
() a aliquota de 15% (quinze por cento) para os Cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo
dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, para os Cotistas dispostos na alinea "b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Na hipotese de desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, e desde que a
Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidagdo do Fundo, enquanto ndo decorrer o prazo
necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n° 12.431/11, poderd haver
tratamento tributario diverso daquele disposto nos paragrafos acima, de acordo com a natureza juridica de
cada Cotista, que deverad consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica aplicavel aos
ganhos de capital no caso de alienacdo de suas Cotas.

QOutras incidéncias:

Podera haver incidéncia de outros tributos ou aplicacdo de regras de tributacdo especificas além daquelas
acima comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista do Fundo.

IOF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisicdo, cessdo, resgate, repactuacdo ou pagamento
para liquidagdo de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia
do IOF apenas na hipotese de resgate antes de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver investido no
Fundo. A tributacdo do IOF é regressiva em funcdo do prazo decorrido do investimento. A aliquota aplicavel
é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, ficando a incidéncia limitada a um percentual do
rendimento da aplicacdo, em funcdo do seu prazo. A tributacdo inicial incide sobre o limite de 96% (noventa
e seis por cento) sobre o valor do rendimento da aplicagdo, sendo que o percentual sobre o rendimento é
reduzido conforme o prazo de aplicacdo. Apds o trigésimo dia de investimento, a tributagdo torna-se zero.

JOF Cambio

No caso de Cotista ndo residente, as opera¢des de cdmbio relacionadas ao investimento ou desinvestimento
no Fundo gerardo a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota do I0F/Cambio
encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes para ingresso para aquisicdo das Cotas do Fundo, bem
como para retorno dos recursos investidos.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituigdes envolvidas na operagdo mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor,
com o Coordenador Lider, com a Itat Corretora, com o Itad Unibanco, com o Escriturador, com o Custodiante
ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econdmicos, podendo, no futuro, serem contratados
pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes
necessarias para a conducdo de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor foi
contratado pelo Administrador para prestacdo de servicos de gestdo de carteira do Fundo; e (i) o Gestor
presta servicos de gestdo de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.
Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira de diversos
fundos administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Itaii Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Itat Unibanco integram o mesmo Conglomerado controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes rela¢des: (i) o Itau
Unibanco foi contratado pelo Administrador para prestacdo de servigos de custodia qualificada dos ativos
financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o Itad Unibanco
presta servicos de custoédia qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador. A prestacdo de servico referida na alinea (i) acima é regulada por meio do contrato de
prestacdo de servicos de custédia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o

Administrador e o Itad Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagédo
integral das obriga¢des dos fundos de investimento.

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como
Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo
intermediaria lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itai Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Itau Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como
instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos
de investimento para os quais o Ital Unibanco presta servicos de controladoria, custédia qualificada e,
igualmente, de distribuicdo das cotas.




Relacionamento entre o Itai Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Itat Unibanco e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagdo: o Itad Unibanco foi
contratado pelo Administrador para atuar como Coordenador Contratado da Oferta e Custodiante das
Cotas.

Além disso, o Itad Unibanco ja atou como coordenador lider ou contratado de ofertas publicas de cotas de
fundos de investimento em que o Gestor também exercia a atividade de gestdo.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor ndo atua na qualidade de gestor de carteira de nenhum
fundo de investimento administrado pelo Itat Unibanco.

Relacionamento entre a Itai Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Itad Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
a Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itall Corretora atuar como Coordenador
Contratado e Escriturador, bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre a Itai Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de que a Ital Corretora foi contratada pelo
Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Coordenador Contratado e Escriturador, bem
como ter sido coordenador em distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor.

Relacionamento entre Itai Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e a Itai Corretora
(Coordenador Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Itad Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A Ital Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Itall Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato do Ital Unibanco e da Itad Corretora terem
sido contratados para atuarem como Coordenadores Contratados da Oferta, bem como Custodiante e
Escriturador, respectivamente, do Fundo, e, ainda, terem atuado como coordenadores em distribuicdes
publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta, também, servicos
de controladoria e custodia qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituragao.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itai Corretora (Coordenador Contratado e
Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacitonamento comercial relevante
com a ltau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como
instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos
de investimento para os quais a Ital Corretora presta servigos de escrituracao e, igualmente, de distribuicdo
de cotas.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras relagdes societarias ou comerciais
entre as partes responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta além daquelas descritas nesta secao.




O Gestor, instituicdo do mesmo grupo econdémico do Administrador e do Coordenador Lider, é a instituicdo
responsavel pela selecdo dos Ativos adquiridos pelo Fundo, sendo que tal situacdo pode vir a ensejar uma
situacdo de conflito de interesses. Todavia, o Fundo somente podera realizar operagdes financeiras,
incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador,
caso tais operagoes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emisséo ou coobrigacdo do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. Ndo obstante, os Fl-Infra, cujas cotas serdo
objeto de investimento pelo Fundo, poderdo ter até a totalidade de seu patriménio liquido alocado em
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por
uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor, de forma que, sendo necessaria a execugdo de
quaisquer destas garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuagdo do
Administrador e do Gestor no @mbito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre
tais matérias, o que podera gerar prejuizos para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.

Os Fl-Infra, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociacdo no mercado secundario seja
estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes Relacionadas do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante.

Eventuais conflitos de interesses entre as partes referidas acima poderdo ser levados para apreciacao,
discussdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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Remessa de Informacgdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
Informacoes aos Cotistas

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados em seu website (www.intrag.com.br).

As publicacoes acima referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos Cotistas na sede do Administrador,
bem como em seu website (www.intrag.com.br), e das institui¢des que distribuirem Cotas da 62 Emissao.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisbes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a
aquisicao de Cotas.

A divulgacdo de informacdes de que trata o paragrafo acima sera feita por meio do Periddico do website
do Administrador (www.intrag.com.br), e serdo disponibilizadas aos Cotistas em sua sede, devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser colocadas a disposicdo
dos Cotistas, na sua sede, além de manter disponiveis em seu website (www.intrag.com.br), informacdes
sobre:

l. o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
I. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir; e

. o comportamento da carteira dos Ativos, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

Remessa de Informagdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado

O Administrador deverd, ainda, simultaneamente a disponibilizacdo das informac¢des referida no item
“Informacdo aos Cotistas “acima, enviar as seguintes informacdes a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e as entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, (i) o informe
mensal, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, e (ii)
as demonstracBes financeiras anuais do Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram.



http://www.intrag.com.br/pt-br
http://www.intrag.com.br/
http://www.intrag.com.br/pt-br
http://www.intrag.com.br/
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INFORMAGOES RELEVANTES

Esclarecimentos a respeito da Oferta

Maiores informacdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta poderdo ser obtidos nos
enderecos a seguir indicados:

Itat Unibanco S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em
dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas
em Andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar "Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio
em "Ofertas em Andamento”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500

S&o Paulo - SP

Website: https://www.intrag.com.br/pt-br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Fundos”, pesquisar “KINEA INFRA FICFI EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CP", clicar no link do Fundo. Em seguida acessar “Documentos”, e, entdo localizar o
“2022 11 — Prospecto”.

Para acessar o Anlncio de Inicio, neste site acessar “Fundos”, pesquisar “KINEA INFRA FICFI EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida acessar “Documentos”, e, entdo
localizar o0 “2022 11 — Anuncio de Inicio.

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar

Sao Paulo - SP

Website. http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto neste site, acessar “fundos” e, na sequéncia, clicar em "KDIF11", localizado na
subdivisdo “Infraestrutura”, selecionar “Documentos” ao lado esquerdo da péagina e, entdo, localizar o
Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio neste site, acessar "fundos” e, na sequéncia, clicar em "KDIF11", localizado
na subdivisdo “Infraestrutura”, selecionar "Documentos” ao lado esquerdo da pagina e, entdo, localizar o
Anuncio de Inicio.

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo - SP

Website. https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Prospecto, neste site clicar em "ver mais”, acessar “Kinea Infra FICFI-Infra Renda Fixa CP”,
selecionar "2022", depois "Novembro” e, entéo, localizar o Prospecto.
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Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Kinea Infra FICFI-Infra Renda Fixa
CP", selecionar “2022", depois "Novembro” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio.

Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)
Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em
dias Uteis, das 9h as 18h)

Website http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas
em Andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar "Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Antncio de Inicio
em "Ofertas em Andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares
S&o Paulo - SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)" ap6s, clicar em "Ofertas Publicas”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida
em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022 - Entrar”, acessar "Kinea Infra - FIC de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura RF Crédito Privado”, e, entdo, localizar o "Prospecto”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)" ap0ds, clicar em "Ofertas Publicas”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em
seguida em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar "2022 - Entrar”, acessar "Quotas de Outros
Fundos”, clicar em “Kinea Infra - FIC de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura RF Crédito
Privado”, e, entdo, localizar o “Andncio de Inicio”.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praga Antonio Prado, n° 48
Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba "Produtos e Servigos”, clicar em “Solucdes para Emissores”,
clicar em “"Ofertas publicas”, selecionar “ofertas em andamento”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de
Investimento Em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado” e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solu¢des para
Emissores”, clicar em “Ofertas publicas”, selecionar “ofertas em andamento”, clicar em “Kinea Infra - Fundo
de Investimento Em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado” e, entdo, localizar o Anlncio de Inicio.

Adicionalmente, as demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio de 2018, 2019, 2020 e 2021
encontram-se disponiveis no website do Administrador, da CVM e da B3.



http://www.itaucorretora.com.br/
https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS
Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo, ao Investidor sera disponibilizado o Regulamento e o presente Prospecto. A leitura
destes instrumentos deve ser feita com atencéao.

Para obter maiores esclarecimentos relacionados ao Fundo e/ou ao Regulamento, contate a Itat Corretora,
nos dados para contato abaixo identificados, que estard apta também a transmitir informacgdes adicionais
sobre este produto, assim como receber criticas e sugestoes.

Itati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Tel.: 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em Dias
Uteis, das 9h as 18h).

Website. www.itaucorretora.com.br



http://www.itaucorretora.com.br/
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REGULAMENTO DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJIMF 26.324.298/0001-89

1. PRESTADORES DE SERVIGO

1.1.1. ADMINISTRADOR
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.418.140/0001-
31, habilitada para a administracdo de carteiras de investimento conforme Ato Declaratério CVM n° 2528, de 29 de julho de
1993 (“ADMINISTRADOR”).

1.2. GESTOR

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44, habilitada para a administragéo de
carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratorio CVM n°® 9.518 de 19 de setembro de 2007 (‘GESTOR”).

1.3.  CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade de
custodia de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

14. ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pelos
servigos de escrituragao das Cotas.

2, PUBLICO ALVO

O FUNDO recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.661, de 25 de maio de
2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento do FUNDO, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA é regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, em especial, a Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 555”), em especial pela Instrugdo CVM n° 606, de 25 de margo de 2019 (“Instrugao
CVM n° 606”) e o artigo 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”) ou de qualquer
lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infragstrutura no pais.

3.1. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo somente poderao ser
resgatadas em virtude da liquidagdo do FUNDO, observada a possibilidade de negociagdo das Cotas em mercado
secundario.

3.2. O FUNDO tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagdo devera ser objeto de prévia
deliberagdo em Assembleia Geral.

3.3. O FUNDO teve como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emiss&o de Cotas, qual seja, o dia 27 de
abril de 2017.

3.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagédo do FUNDO e o prazo estabelecido na Assembleia Geral
ndo corresponder a um Dia Util, a liquidacdo do FUNDO ser4 efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.4.1. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3

4, POLITICA DE INVESTIMENTO
O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 4, bem d8mo a legislagdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°



12.431/11, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo FUNDO (i) no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como unico
cotista este FUNDO, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco)
por cento do seu patriménio liquido em (i) debéntures objeto de distribuigdo publica, emitidas por concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade
controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissédo de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicOes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo FUNDO, conforme descrito no Anexo | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os
Ativos Financeiros.

4.1. O FUNDO visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos
do tesouro indexados & inflagdo com duration média similar @ da carteira do FUNDO, acrescido de spread de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagéo do valor patrimonial das Cotas
e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 5 abaixo (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou iseng&o de riscos para seus Cotistas.

4.2. Os investimentos do FUNDO estarao sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 4.

4.3. O FUNDO podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um Unico Fl-Infra.

4.4. O FUNDO devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de
titularidade do FUNDO (numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que devera, (i) ap6s 180 (cento e oitenta) dias
contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, séo
colocados pelos investidores a disposigdo do FUNDO, que corresponde a data de inicio das atividades do FUNDO (“1? Data
de Emissé&o de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data
de Emiss&o de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (‘Aloca¢do Minima”).

4.4.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do FUNDO a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos
valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

4.5. O FUNDO teré os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.

4.6. O GESTOR devera aplicar os recursos do FUNDO em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis
nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

4.7. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposicao em renda variavel

4.8. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

4.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatido, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pelo FUNDO, bem como
pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

4.10. Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do FUNDO,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidag&o financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”) ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

4.11. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 4 serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

4.12. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.13. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nédo seja a
Uniao Federal. Tendo em vista a concentracao das aplicagées do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado,
além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe'8&isco de perda substancial do patrimonio em decorréncia



do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

4.14. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

5. DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do FUNDO, este podera realizar a distribui¢do ordinaria de rendimentos
aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) dia util de cada més. Se alguma destas datas
n&o corresponder a um Dia Util, a Distribuicdo de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo
de Rendimentos”).

5.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 5 acima os titulares de Cotas do FUNDO no fechamento do dltimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigéo
responsavel pela prestacéo de servigos de escrituragao das Cotas do FUNDO.

5.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigdes.

6. REMUNERAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Pela prestacdo dos servigos de administracéo, gestao e controladoria, 0o ADMINISTRADOR fara jus a taxa de administragéo

correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, calculado sobre o Patriménio Liquido do FUNDO. A taxa de administragéo sera calculada e provisionada diariamente,

com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de

cada més calendario.

6.1. A taxa méxima anual de custddia paga pelo FUNDO seré de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o patriménio

do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

6.2. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe séo debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informagdes

periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

ii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor independente;

v emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo;

(viiy  parcela de prejuizos nédo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
Servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO,;

(ix) despesas com liquidagao, registro e custodia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO)
de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira
do FUNDO;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo fechado, a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que 0 FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao, se for o caso;

(xii)  as taxas de administragéo e performance, se houver;

(xii)  os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que seréo deduzidos
da taxa de administracdo e performance, quando aplicavel; e

(xiv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

6.2.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.

6.3. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO

aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

taxa de administrag&o.
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6.4. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderdo ser constituidos conselhos
consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio ADMINISTRADOR, observado que tais 6rgdos ndo poderdo ser
remunerados.

6.5. O FUNDO néo cobra taxa performance, ingresso ou de saida.

6.6. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com o0s seus respectivos
regulamentos.

1. EMISSAO DE COTAS

A cada nova emissao de Cotas do FUNDO, conforme item 7.4 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta publica registrada, ou
dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagdo aplicavel.

7.2. Na primeira emissao de Cotas do FUNDO, foram efetivamente emitidas 2.742.675 (dois milhdes, setecentas e quarenta
e duas mil, seiscentas e setenta e cinco) Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$
274.267.500,00 (duzentos e setenta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e sete mil e quinhentos reais) (‘Patrimdnio
Inicial’), na data de emisséo, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas do FUNDO.

7.2.1. A cada nova emisséo de Cotas do FUNDO, a subscricdo das Cotas, objeto de oferta publica de distribuicdo devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme aplicavel.

7.2.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 7.2.1,
mediante a divulgacdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patrimdnio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante a ser definido em cada nova emissao.

7.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emisséo de Cotas.
Quando da subscrigao das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscri¢ao e o termo de ciéncia de risco e adesao
ao Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor do prospecto (“Prospecto”’) da
oferta de Cotas do FUNDO, conforme aplicavel; (iii) dos riscos associados ao investimento no FUNDO; (iv) da Politica de
Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e,
se for o caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

7.3. Sera permitida a subscri¢éo parcial das Cotas de cada emisséao de Cotas do FUNDO.

7.3.1. Caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas da respectiva emissdo do FUNDO, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior a0 montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera: (a) devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes
e das demais despesas e encargos do FUNDO.

7.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigéo e integralizagéo.

7.4. O FUNDO, mediante prévia aprovagéo da assembleia geral de Cotistas, podera promover emissdes de novas Cotas
para captacéo de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de
Cotas deliberara sobre a concessao ou ndo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme
recomendacgéo do GESTOR.

7.4.1. As Cotas objeto da nova emiss&o assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagéo do GESTOR, ap6s verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer
periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas Cotas ndo
dardo direito a distribui¢do de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.

7.4.2. O prego de emiss&o das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissdo, devendo 0 GESTOR submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do preco de emisséo
das novas Cotas.

7.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribui¢ao anterior.
7.5. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

7.6. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

7.6.1. As Cotas de cada emissdo poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que néo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagédo

em vigor.
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7.6.2. Quando da subscri¢do e integralizacdo de Cotas do FUNDO, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo priméria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o
valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas, que seré equivalente & soma dos custos da distribuicdo primaria de
Cotas do FUNDO, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenagéo, (b) comissao de distribui¢do, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribuicao das Cotas do FUNDO
na B3, (f) custos com a divulgagéo de anuncios e publicagdes no ambito da oferta das Cotas do FUNDO, e (g) custos com
registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, e (ii) um determinado montante de Cotas objeto da
oferta publica de distribuicéo.

7.7. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

7.8. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio do
FUNDO.

8. RESGATE E LIQUIDAGAO

Considerando que o FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo
na hipétese de liquidagdo do FUNDO, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

8.1. O FUNDO sera liquidado por deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.
8.2. Ap6s o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo FUNDO, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio do FUNDO, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do FUNDO.

8.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacao dos ativos do FUNDO, deduzido das despesas e demais exigibilidades do FUNDO, pelo nimero de Cotas emitidas
pelo FUNDO.

8.3. Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagao do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo do FUNDO.

8.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do FUNDO analise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou nédo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

8.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro do FUNDO.

8.5. Sempre que o FUNDO deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, o FUNDO devera, (i)
se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagao extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagdo, o FUNDO volte a atender a Alocagao Minima.

8.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo FUNDO em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagdo do FUNDO.

8.7. Os titulares das Cotas nao poderao, sob nenhuma hipdtese, exigir do FUNDO a amortizagao ou o resgate de suas Cotas
em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

9. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo registradas para distribui¢do no mercado primario e para negocia¢do no mercado secundario em mercado
de bolsa, administrado pela B3.

10.  TRIBUTAGAO

Desde que atendidos os requisitos previstos na legislagéo aplicavel, os Cotistas do FUNDO terdo a aliquota do imposto

sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo FUNDO, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

C) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

10.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 10 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira do FUNDO

condigdes estabelecidas na legislagdo aplicavel por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipbtese em
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que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente ap6s a alteragdo da condi¢do seréo tributados da seguinte

forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operacgdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;
b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;
b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
10.2. Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre 0 FUNDO e as Debéntures Incentivadas ndo venha
a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.

11.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

12. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

12.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

12.2. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estéo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos
de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Na eventualidade de o FUNDO
vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderéo vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
por qualquer depreciac¢do ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO; (i) pela inexisténcia de mercado
secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagao ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a prépria natureza do FUNDO, incluindo, entre outros, 0s
fatores de risco descritos neste anexo, poderado resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos
de suas aplicacdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagao sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e 0 pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das Cotas. Os
Ativos a serem adquiridos pelo FUNDO poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo
das Cotas prevista no item 4.1 do presente Regulamento, poderé ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos
Ativos integrantes da carteira do FUNDO; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os

Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO, nem o
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ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
(i) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para fins de captacéo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n® 8.874/16”). Dessa forma, os
riscos a que o FUNDO sera exposto estarao indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagao dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagéo, ampliagdo, manutencao, recuperacao,
adequacdo ou modemizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagéo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagédo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condicdes financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderédo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderéo néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados do FUNDO. O FUNDO somente procedera a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos ao FUNDO, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de
precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagao de mercados
e de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do FUNDO e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos bens da carteira do
FUNDO, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estédo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As varia¢des de pre¢os dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estédo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais'Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos




(vi)

devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condices,
bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O FUNDO podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O FUNDO podera contratar instrumentos derivativos para fins de protegao
patrimonial, desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO. A
contratagéo, pelo FUNDO, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor
de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratagéo deste tipo de operagéo néo deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracéo das
Cotas do FUNDO. A contratagdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o FUNDO e para os
Cotistas.

Risco de Liquidez.

(a) Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO s&o negociados e/ou
outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 FUNDO estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o FUNDO podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagao e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagéo
permanente dos regulamentos dos Fl-Infra & negociagdo das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso, ainda
que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagdo das cotas dos Fl-Infra, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma,
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagéo das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienag&o.

(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O FUNDO é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo do FUNDO deliberada
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento, tal como o FUNDO, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagéo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
bem como podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimbnio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do FUNDO devem ter em conta
que o presente FUNDO realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e de novembro
de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissédo do FUNDO no mercado
secundario, os investidores deverao levar em conta os efeitos de tal Distribui¢cdo de Rendimentos e o consequente
impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatoria. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao

controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo ou da aquisi¢cao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢éo
de suas cotas pelo FUNDO. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de
pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao FUNDO potieta ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a



continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja
integrantes da carteira do FUNDO podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagédo entre os Cotistas. O patriménio do FUNDO né&o conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregagao de risco entre os Cotistas.

(viiiy  Limitac8o de Ativos do FUNDO. A unica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o pagamento das amortizagdes
elou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidacao dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra), conforme hipotese prevista neste Regulamento. Caso o FUNDO necessite vender os ativos detidos
em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou 0 preco de alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o FUNDO.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na
conta corrente autorizada do FUNDO. Na hipétese de intervengao ou liquidagéo extrajudicial da instituicao financeira na qual
é mantida a conta corrente autorizada do FUNDO, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo FUNDO por via judicial e, eventualmente, poderéo nao ser recuperados,
causando prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

(x) Amortizacéo e Resgate Condicionado das Cotas. O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos
que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o GESTOR alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa,
ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagédo deste tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO
somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagdo
tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FUNDO
Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragéo aos Cotistas. Independentemente do valor do Patrim6nio
Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, a uma remunerag&o superior ao valor delas na respectiva data de amortizagao ou resgate, o qual representa o seu
limite méximo de remuneragé&o.

(xi)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdo
acarretar limitacdes as atividades do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias em
Assembleia Geral.

(xii)  Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite
do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Cotista
venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagéo expressiva no
patrimbnio do FUNDO, o que, por sua vez, podera fragilizar a posigao dos demais Cotistas em razédo da possibilidade de
que certas deliberagdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em funcéo de seus
proprios interesses, em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv)  N&o Existéncia de Garantia de Eliminac&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagéo de investimentos
no FUNDO expde o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas.
Tais riscos podem advir da simples consecugéo do objeto do FUNDO, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, alteragao na politica econdmica, decisdes judiciais etc. N&o ha

qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.
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O indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo FUNDO, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou ao
proprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administragdo, custdédia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o FUNDO Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupgéo da prestagao de servigos pela institui¢do financeira na qual o FUNDO
mantém a conta corrente autorizada do FUNDO, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do FUNDO.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigcos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos ao FUNDO ou, até mesmo, a sua
liquidac&o.
(xvi)  Risco de Descontinuidade. O FUNDO podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente,
conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate das
cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida pelo FUNDO
ou qualquer pessoa, incluindo 0o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do
FUNDO, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. O FUNDO adquirira, preponderantemente, as
cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo
ou cessdo, por sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do FUNDO. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria deciséo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos
respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente
na rentabilidade do FUNDO.
(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira do FUNDO. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, o FUNDO investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissdo de Cotas, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emisséo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de
infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafd61° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,




§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condi¢coes
la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo atendimento pelo FUNDO a qualquer das condi¢bes dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
FUNDO investe, implicara (1) a liquidagédo do FUNDO; ou (2) a transformag¢do do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix)  Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordinaria. O desenquadramento
em relacdo a Alocagao Minima poderéa dar causa a amortizagdo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que,
nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso nédo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus
investimentos.

(xx)  Risco _de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com a
concentragé@o de sua carteira. O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o FUNDO sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xx)  Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a0 FUNDO adquirir e manter em sua carteira Ativos
Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer
motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o FUNDO
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo do FUNDO e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagéo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para 0 FUNDO. A rentabilidade inicialmente
esperada para 0 FUNDO e, consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco _de Governanga. Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patrimdnio Autorizado ou por meio de
aprovacgao pela Assembleia Geral, ap6s excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderédo ter suas respectivas participagdes
diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do FUNDO pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos
decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento do FUNDO.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder & Cobranca
dos Ativos do FUNDO. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os
titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutengédo, o que sera deliberado em
Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manuteng¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar
com garantias reais ou fidejussoérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir 0 débito com os Fl-Infra, que a
execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do FUNDO.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. O FUNDO
poderéa néo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que o FUNDO podera enfrentar dificuldades para
atender a Alocagéo Minima, bem como para empregar suas Higponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de Fl-Infra. A




auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pelo FUNDO podera resultar no desenquadramento da Alocagédo
Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisi¢éo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de
Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestéo da Carteira. O GESTOR tera discricionariedade na
selegdo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO e dos demais ativos de liquidez da carteira
do FUNDO, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo 0 GESTOR nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentacao aplicavel, sendo que o preco de aquisigdo dos Ativos a serem
adquiridos pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o é possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa
determinar o prego de aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em
questéo.

(xxviii) Risco de Patrimdnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao estéo limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do FUNDO, os Cotistas s&o responsaveis por suprir 0s
recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xxix) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais 6rgéos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacéo aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR
tera a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO. Tais alteragdes poderéo, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do FUNDO. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis
aos Fl-Infra também poderé&o ter impacto adverso na carteira do FUNDO.

(xxx)  Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao FUNDO. Como regra, os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em ativos, tal como o FUNDO, ndo sé&o sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou s&o
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacéo sobre rendimentos e ganhos
de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO I|hes forem atribuidos, por
ocasido da amortizagéo, do resgate ou da alienagéo das Cotas. Uma vez que o FUNDO esta sujeito ao regime fiscal do
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manutenc¢éo da Alocacdo Minima. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretagdo ou
aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagéo as previsoes
da Lei n° 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do FUNDO, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas.
N&o € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 néo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o FUNDO néo
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na
liquidacéo ou transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente
o0s ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxxi) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo teréo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos ativos
quem compdem a carteira do FUNDO (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excusséo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxii) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicéo de Cotas no Mercado Secundério. O ADMINISTRADOR necessita
de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisicdo das Cotas do FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisi¢do
tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do das
Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no FUNDO.
Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades
ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ad1&scriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento




indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

13.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposigdo do FUNDO aos riscos supra
mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
O monitoramento e a supervisdo séo realizados por area de gerenciamento de risco independente do GESTOR e/ou do
ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.

13.1. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR,
nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

13.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histdricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, néo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

13.3. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagéo,
casos em que serao as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

14.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagao do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patriménio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da Cota.

15. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

15.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data de
sua realizagao, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do FUNDO. A presenga de todos
os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

15.2. A convocacgéo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagcdo da
assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até a data da assembleia
geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado
em que as cotas do FUNDO sejam admitidas & negociagéo, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderao solicitar que 0 ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagéo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

15.3. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

|l — a substituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou Custodiante do FUNDO;

Il - a fus&o, a incorporagao, a cisao, a transformacao ou a liquidagédo do FUNDO;

IV - 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custodia;

V - a alteracéo da politica de investimento do Fundo;

VI - a emissao de novas Cotas;

VIIl - a alteragéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1 abaixo.

15.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteragéo:
119



| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagéo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il - for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servigos do fundo,
tais como alteragao na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

Il - envolver redugdo das taxas de administragéo, de custédia ou de performance.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no subitem 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas
a consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relacdo as matérias
previstas no item 15.3 acima, incisos I, lll e V, que dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a
respectiva assembleia.

15.4.1. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

15.4.2. Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do FUNDO, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os Unicos Cotistas do FUNDO ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral
de Cotistas ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto:

(a) o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

b) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

e) o Cotista, na hipbtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagao do patriménio do FUNDO; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

15.4.3. Os Cotistas poder&@o enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a convocagao
indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por
correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia geral
de Cotistas poderéo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestaréo
seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou telegrama; e (i) as decis6es serdo tomadas com base na maioria dos
votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades
previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

15.6. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apods a sua realizagdo, conforme os meios de comunicagédo estabelecidos em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato, sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas nas normas e
regulamentos editados pela B3.

15.7. Caso a convocagéo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagcdes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

15.8. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstracdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

—_ e~

16.  ATOS E FATOS RELEVANTES
Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM e mantido nas paginas na rede

mundial de computadores do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br).
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16.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a
permanéncia no FUNDO ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.

16.2. A divulgacédo de informagdes de que trata o item 16.1 acima sera feita por meio do website do ADMINISTRADOR
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data
de sua divulgacao.

17.  POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos Financeiros e aos demais
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagéo aos
interesses dos Cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias.

17.1. O GESTOR, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas
aos Ativos e Ativos Financeiros objeto de investimento pelo FUNDO.

17.2. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do FUNDO, sendo que o GESTOR tomara as
decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento do FUNDO sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

17.3. A politica de exercicio de voto utilizada pelo GESTOR pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.kinea.com.br).

18.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O ADMINISTRADOR prestara as informagdes periodicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais
sobre 0 FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentagéo especifica e observada a
periodicidade nela estabelecida (INFORMACOES DO FUNDO”).

18.1. As INFORMAGOES DO FUNDO seréo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, € mantidas disponiveis aos Cotistas na sede
do ADMINISTRADOR.

18.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versao vigente e atualizada.

18.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgagdo das INFORMAGOES DO FUNDO referida no item 11.1, enviara
as INFORMAGOES DO FUNDO & entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

18.4. As INFORMACOES DO FUNDO poderéo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizados por meio
de canais eletronicos.

18.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos fatos relevantes relativos ao FUNDO.
18.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 18.5 acima, qualquer deliberagdo da assembleia geral, do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagéo das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (i) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de valores
mobiliérios a elas referenciados.

19. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informacdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
Séo Paulo - SP, 17 de novembro de 2021.
Duvidas, reclamacdes e sugestoes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com 0 ADMINISTRADOR

(11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC ltau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato

(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria
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http://www.intrag.com.br/

Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRICAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
. o classificado como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado de
Ate 100% Permitido Investimento em Infraestrutura” dqa Lei r{° 12.431, de 24 de junho
de 2011.
Até 100% Vedado (*) Cotag d’e fundos de_ investimento em indices de Renda Fixa
constituidos no Brasil.
Vedado (*) | FlI
Vedado (*) | FIDC e FICFIDC.
Até 20% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Vedado (*) | destinados a investidores qualificados, classificado como Renda
Até 20% Fixa, independente de sufixo.
GRUPO |- No Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
minimo 95% Vedado | destinados a investidores profissionais, classificado como Renda
Até 5% Fixa, independente de sufixo.
Vedado (*) | FIDC NP e FICFIDC NP.
Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimento constituidos no Brasil que invistam no exterior,
além de cotas de fundos de indice referenciados em indices
Até 20% Vedado | estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrado com
base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominagé@o o sufixo “Investimento no Exterior’, desde que
compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposigdes deste regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.
. o Permitido | Operacbes compromissadas.
GRUPO Il - Ate 5% Fl e FIC registrados com base na Instrug¢do CVM 555/14,
Permitido | classificado como Renda Fixa, independente de sufixo néo
listado acima.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 59 Vedado | Companhia aberta
€ 5% — — — P .
Vedado Fegsqa fISI(?a ou Jgr|d|ca dg direito prlvgdo que nao seja companhia aber.‘[a ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Este FUNDO nao utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de

Até 100% . : . :
investimento por eles administrados ou geridos.

Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.

Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.

(*) Apesar das restricoes do FUNDO em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos
quais o FUNDO aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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ANEXO I

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA QUE APROVOU A EMISSAO
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(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)
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KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS

DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Decumento assinado digitalmente,
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ato declaratério n°

votos proferidos

(“Cotistas ), no

para efetuar

regulamento do Fundo (“Regulamento ™), por meio deste instrumento,
e das

ambito

esforgos

CNPJ n® 26.324.268/0001- 89

TERMO DE APURACAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob

on’® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragdo de fundos de investimento conforme

2.528, de 29 de julho de 1993, expedido pela Comissdo de Valores

Mobiliarios (“CVM?™), na qualidade de institui¢do administradora do KINEA INFRA - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
26.324.298/0001- 89 (respectivamente,

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

inscrito no CNPJ sob o n°

“Administrador ” e “Fundo ), em conformidade com o

apura o resultado dos
titulares de cotas do Fundo

do Fundo (“Assembleia™),

encaminhadas

Geral

procuragdes pelos

da Assembleia Extraordinaria

convocada conforme edital de convocag¢do enviado pelo Administrador aos Cotistas do Fundo

em 08 de junho de 2022 (“Edital de Convocagio ).

O Administrador, por meio do Edital de Convocac¢édo, convidou os Cotistas a manifestarem- se a

respeito da seguinte matéria, até as 17:00 horas do dia 27 de junho de 2022:

1. aprovacdo da 6® emissdo de cotas do Fundo (“Cotas da 6 Emissdo ™), a ser realizada no

Brasil, as quais serdo distribuidas, apds a obten¢do de registro perante a CVM, pelo Banco Itana

BBA S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider™), e por institui¢des
intermedidarias integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios por ele
contratadas, em conjunto com o Administrador (“Coordenadores Contratados ”), podendo ou

ndo, a critério do Coordenador Lider, contar com a participac¢do de determinadas instituigdes
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3

S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider

de colocagdo das Cotas da 6* Emissdo junto aos investidores

(“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com os Coordenadores

Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta ), nos termos da Instru¢do da CVM n° 400,

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

de 29 de dezembro

de 2003, conforme alterada

(“Instrucdo CVM n® 400/03”) e demais

normativos aplicaveis (“Oferta ”), com as caracteristicas abaixo, com a consequente autorizagio
ao Administrador para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo da matéria

constante da presente ordem do dia, incluindo elaborar e divulgar o prospecto da Oferta,

firmar a declaracdo de que trata o artigo 56 da Instru¢do CVM n°® 400/03 e submeter a Oferta a

aprovagido da CVM.
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As Cotas da 6 Emissdo serdo registradas para distribui¢do no mercado primario e para

negociagdo em mercado secundario nos sistemas de bolsa administrados pela B3, nos quais

ficardo bloqueadas para negociagdo até (i) o encerramento da Oferta por meio da divulgacio

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

Pag: 2/4

1.1

1.2

1.3

do antncio de encerramento; e (i) a conclusdo do trdmite operacional perante a B3 para
iniciar a referida negociagdo, observado que a negociagdo das cotas das emissdes anteriores do

Fundo seguird seu curso normal.

a emissdo, no dmbito da Oferta, de até 2.614.500 (dois milhdes, seiscentas e catorze mil
¢ quinhentas) Cotas da 6* Emissdo (observada a possibilidade de exercicio do Lote
Adicional, abaixo definido), em uma unica classe e série, sendo admitido o encerramento
da Oferta a qualquer momento, bem como o cancelamento do saldo de Cotas da 6*
Emissdo ndo colocado, a exclusivo critério do Coordenador Lider e dos Coordenadores
Contratados, caso ocorra a distribuigdo parcial de, pelo menos, 149.400 (cento e

quarenta e nove mil e quatrocentas) Cotas da 6* Emissdo;

a possibilidade de a quantidade de Cotas da 6° Emissdo inicialmente ofertada ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no paragrafo 2° do
artigo 14 da Instru¢do CVM n° 400/03, equivalente a até 20% (vinte por cento) das
Cotas da 6® Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 522.900 (quinhentas e vinte

¢ duas mil e novecentas) Cotas da 6* Emissdo (“Lote Adicional™);

o preco de emissdo das Cotas da 6° Emissdo, considerando a sugestio do Gestor,

correspondera ao valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo (“Valor da Cota da

6* Emissdo ™), a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota da 6*

Emissdo ”): (i) na data da primeira integralizagdo de Cotas da 6* Emissdo, o Valor
Atualizado da Cota da 6* Emissdo correspondera ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagéo,
correspondente ao quociente entre o patrimbénio liquido do Fundo e a quantidade de
cotas até entdo integralizadas; e (ii) a partir do 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
data da primeira integralizacdo de Cotas da 6* Emissdo e assim sucessivamente nas
demais datas de integralizagdo, o Valor Atualizado da Cota da 6" Emissdo
correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia util imediatamente
anterior a data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o
patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b)
acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias uteis, calculadas ¢
divulgadas diariamente pela B3, divulgada no dia util imediatamente anterior a data de

integralizacdo e calculado de forma exponencial;
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conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Decumento assinado digitalmente,

Pégina Protocolo n° 3.722.140 de 28/06/2022 as 09:21:46h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000003/000004 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.699.904 em 28/06/2022 neste 1° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado digitalmente por Oseias Ferreira Nobre Filho - Oficial
) Substituto.
Registro N°
3.699.904
Oficial | Estado | Secreturia Fazenda | Reg. Civil | T. Justiga [ M Piblico | 1ss [ condugio | Despesas | Totl
28/06/2022 R568,65| RS ]9,54] RS 13,39 RS 3,63 R$4,70 RS 3.3 | RSI.43| RS 0,00 RS 0.00 RS 114,65
1.4 a determinagdo do valor da taxa de distribuigdo primaria, considerando a sugestdo do
Gestor, de modo que o Valor Atualizado da Cota da 6* Emissdo seja acrescido da taxa de
ingresso/distribuigdo primaria equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e
trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota da 6* Emissdo. Os
3 investidores que integralizarem Cotas da 6* Emissio no dmbito da Oferta arcardo com
7 os custos relativos a Oferta por meio do pagamento da taxa de ingresso/distribuigdo
primaria, sem qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham integralizado cotas
do Fundo em emissdes anteriores; e
1.5 ndo serd assegurado aos atuais cotistas do Fundo qualquer direito de preferéncia no

ambito da 6* Emissio.

Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 2,24% (dois virgula
vinte e quatro por cento) das cotas de emissdo do Fundo, sendo que a matéria colocada em
deliberagdo, conforme descrita acima, foi aprovada pela maioria dos votos recebidos, contando-

se um voto por cota, conforme abaixo:

A FAVOR CONTRA ABSTENCAO RESULTADO

82,98% 12,81% 4,21% Aprovada

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

Diante

o exposto, foi APROVADO, sem qualquer ressalva ou restri¢do, pelos Cotistas

representando 1,86% (um virgula oitenta ¢ seis por cento) das cotas emitidas do Fundo, o item

posto para deliberagio.

O Administrador informa que as manifestagSes de voto relativas & presente Assembleia estdo

arquivadas em sua sede.

Os termos constantes deste termo de apuragdo iniciados em letra maidscula e aqui ndo
definidos terdo o significado que lhes foi atribuido no Regulamento e¢/ou no Edital de

Convocagio.

Sdo Paulo, 27 de junho de 2022.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado digitalmente por Oseias Ferreira Nobre Filho - Oficial
) Substituto.
Registro N°
3.699.904
Oficial | Estado | Secreturia Fazenda | Reg. Civil | T. Justiga [ M Piblico | 1ss [ condugio | Despesas | Totl
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Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06,
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ANEXO 11l

DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR
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DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
inscrita no CNPJ/ME sob n°® 62.418.140/0001-31, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de administrador do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 26.324.298/0001-89 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de

cotas da 62 (sexta) emissdo do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instru¢do da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) conter4, na sua
data de disponibilizacdo, as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta,
as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii)
é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacbes prestadas por ocasido do

registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.

Sao Paulo, 29 de julho de 2022.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador

Nome: Alvaro Alvarenga F. Pimentel

Cargo: Diretor

Este documento foi assinado digitalmente por Alvaro De Alvarenga Freire Pimentel.
Para verificar as assinaturas va ao site https://itau-investmentservices.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C007-9A6C-F6D4-
86C7.

Corporativo | Interno
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal Ital Investment Services. Para
verificar as assinaturas clique no link: https://itau-
investmentservices.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/C007-9A6C-F6D4-86C7 ou va até o site https://itau-
investmentservices.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo abaixo para verificar se este documento é
valido.

Cadigo para verificagcdo: C007-9A6C-F6D4-86C7

Hash do Documento
C1D4E032F53DEED474E0DB52974F865E6C37ADFBOF55B15C9ACC67906F0239A3

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 01/08/2022 é(sao) :

Alvaro Alvarenga F Pimentel - 136.386.138-79 em 01/08/2022
11:21 UTC-03:00

Nome no certificado: Alvaro De Alvarenga Freire Pimentel
Tipo: Certificado Digital
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ANEXO IV

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
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a2

DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ n°® 17.298.092/0001-30, neste ato

representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de institui¢do lider (“Coordenador Lider") da oferta

plblica primaria da 62 Emissdo de cotas do KINEA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ
sob o n° 26.324.298/0001-89 (“Oferta”), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500 inscrita no CNPJ sob n® 62.418.140/0001-31, conforme
exigido pelo artigo 56, da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n° 400/03"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar
que (i) as informag&es prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagdo
do registro do Fundo, se aplicavel, que venham a integrar o prospecto da Oferta ("Prospecto”) sao suficientes,

permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto contém, nas suas respectivas datas de disponibilizacao, as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo,
suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informagdes relevantes, bem como que (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,

incluindo a Instruqao CVM_n" 400/03.

Z/g—% U{\ ) Sdo P/j.l!o 29 (;e/ Z o de 2022.

BANCO ITAU BBA S.A.

| jar de Souza daSha
Flavio Algusio Aqu o Mardio Luis Domingues
Nome: Disetor Exed Nome: Diretor

Cargo: Cargo:

DOCS - 1069841v1
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MINUTA DE PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

‘ PRIMARIA DE COTAS DA 62 EMISSAO DO

INEA INFRA - EUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
FRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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