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Kinea Asset Allocation
Edge Prev

Um produto com

‘ DNA Kinea

uma empresa @

Solucao completa e inovadora para o longo prazo

A alocacao tipica da carteira do investidor local possui uma série de limitacoes: baixa diversificacao de ativos, concentracao
geografica excessiva e pouca prote¢ao contra inflacao ou crises de mercados.

Desenhado para ser uma solugao Gnica e completa de longo prazo para o investidor, criamos o Kinea Asset Allocation Edge.

O fundo tem como objetivo o crescimento real de longo prazo do patrimonio dos cotistas.

Principais riscos do investimento em Como o Edge busca solucionar esses
longo prazo problemas

Protecao a inflagao via compra de titulos pablicos

Perda do Poder de Compra indexados

O fundo esta sempre comprado em riscos de
mercado, de forma diversificada e com parte do
risco em temas de inovacao

Riscos de se tentar acertar os melhores
momentos pra entrar e sair do mercado

Estratégias de protecao para eventos negativos
extremos

Custo atrativo para o investidor. Taxa de adm de
1.0% e 10% de performance

w) (D @ @

Custo alto dos produtos

1
2
@ Perdas extremas em crises ‘

Caracteristicas
PUBLICO OBJETIVO DO TAXA TAXA DE PRAZO DE Pontuacao de Risco Kinea*
ALVO FUNDO DE ADM: PERFORMANCE RESGATE v
| i | Superar o CDI 1,0%a.a. 10% do que exceder D+7 (Gteis) + D+1 —
nvestidores em gera com vol. Target (maxima 1,1% a.a.) 100% CDI (Gtil)

de 6% 3

Austorreguiacia
A ANBIMA

_|

* A Pontuacao de Risco Kinea é feita com base nos riscos de mercado, crédito e liquidez.
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Comentarios da Gestao Atribuicao de Performance

Brasil e a responsabilidade fiscal. O novo governo propoe, uma Anual* ) 005% 1274
ampliacdo dos gastos extrateto da ordem de R$ 175 bi ao ano entre 2023 e 0.41% O'ZIOA’ ,,,,,,, o iy
2026, podendo adicionar R$ 23 bi ao ano, em caso de excesso de arrecadacao [

do governo. Manutencao do bolsa familia a R$ 600 por més (mais R$ 150 por |

crianga), farmacia popular, habitacao e outros gastos socias compoem a maior

parte da proposta. Sao pleitos justos para a sociedade. Qual o problema,

entdao? Por que tanta ansiedade no “mercado”?

A resposta objetiva &€ o excesso. Partimos de uma relacao divida
bruta sobre PIB de 76%, alta para um pais de renda média como o nosso. Essa . ar
relacao aliada a juros altos e déficit primario é facilmente explosiva. Com o
possivel descontrole do endividamento, aumenta-se o risco de inadimpléncia,
elevando o custo da divida com o aumento do risco pais. S6 ha, entao, 3 Caixa Ciclo Alfa Brasil Protecdes Inovacio  Total
saidas: i) aumento de tributacao (sobre uma carga tributaria ja bastante Econdmico contra
elevada), (ii) crescer acima do histérico recente, e, (iii) ajuste via inflacao. Ou Inflacao
seja, 0 gasto é uma certeza, a receita é uma incognita. Com a incerteza, vem a Mensal
piora dos pre¢os domeésticos. 0,21%

Nesse contexto, nossa alocacao em Brasil foi o principal detrator de 0,45%
resultado no més, sobretudo nos titulos pablicos (IMAB5), que compdem
nosso book de protecao contra inflagao. Mas, com 6.5% de juros real implicito, 0,47% -0,42%
ha muito prémio na curva, portanto seguimos com nossa estratégia e
alocacado. . e

Inflacao EUA. Do lado positivo, o nacleo de inflagado americana
finalmente cedeu. A discussao agora se concentra no nivel terminal de taxa de
juros. De qualquer forma, com a inflagao cedendo, esperamos que as posicoes
aplicadas em juros americanos voltem a funcionar em cenarios de aversao a
risco.

o . , -1,21%  -1,06%
Reabertura chinesa e Petroleo. A politica de Covid Zero da China Caxa  Inovacio  Ciclo Alfa Brasil Protecdes Total

parece estar chegando ao fim de forma desordenada, dados os protestos Econdmico contra
recentes. Os precos dos ativos chineses comecam a responder bem a Inflacdo
expectativa de reabertura, e o petroleo, que sofreu por demanda mais fraca

em novembro, pode voltar a performar bem com a economia chinesa voltando

a normalidade.

Rentabilidade

ANO nov/22 Inicio
FUNDO -1,06% 0,86%
CDI 1,02% 7,15%
lbov -3,06% 6,43%
S&P 500 5,38% 3,82%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual Nidmero de meses negativos Melhor més
12.mai.2022 5.247.782 4 out.22 (3,01%)
Patrimonio Liquido Médio (12 meses) Nidmero de meses positivos Pior més
5.265.644 3 Jun.22 (-1,95%)

* Desde o inicio do fundo em 27.jan.22
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Composicao da Carteira (% do Risco*)

Agbes UK Veiculos Autbnomos

I ' Semicondutores
Moedas HY

= = Ciberseguranca
Acgles Japao

Vendido Délar Tech China
Gaming
Commodities
Software
B L - Automagao Industrial
Titulos Publicos Indexados ao IPCA AcBes BZ Agdes US Alfa
Biotecnologia

Hedges Ciclo Hedges Inovagio
Econ6mico
Hedges BZ
Protegoes contra Inflagao Brasil Ciclo Inovagao Alfa
35% 12% 18% 15% 20%

* Composicao target de volatilidade

Comentarios por Tema

Inovacao
O book de Automacao Industrial e o book Tech China, devido a expectativa de reabertura da economia chinesa, foram os principais

destaques positivos no més. Do lado negativo, o book de Ciberseguranca, com resultados na média abaixo do esperado e o book de Cripto,
impactado pelo escandalo da FTX e que zeramos no fundo, foram os principais detratores de resultado no periodo.

Ciclo Econ6mico

No tema Ciclo Econémico, destaque para o posicionamento comprado em acdes US e nas commodities metalicas, também impactadas
positivamente pelo tema de reabertura chinesa. Destaque negativo para a posicao comprada na commodity de Petrdleo, que sofreu no més com
demanda abaixo do esperado, mesmo com a queda esperada na oferta.

Brasil

No Brasil, com o cenario de incerteza citado no inicio da carta, tivemos desempenho negativo no book de acoes local. Vale (VALE3), pela
mesma razao das commodities metalicas, teve desempenho de destaque no periodo. Contudo, esse ganho nao foi suficiente para compensar as
perdas nos players domésticos, com destaque para bancos e Hapvida (HAPV3). Outro destaque desse més é o inicio de uma nova estratégia de
protecoes no book Brasil, inspirada no book de protecées CTA. De forma resumida, &€ uma estratégia dinamica de protecao que entra no book
somente se os mercados locais estiverem em tendéncia de baixa.

Nao Corporativo
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