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Uma opcao de menor risco, mas que nao abre mao da sofisticacao e diversificacao nos investimentos.
Taxa de administracao competitiva, liquidez diaria, com um time de gestao comprovado e consistente.

Principais Destaques

. N - Taxa adm atrativa:
— Liquidez diaria Q 0,80%a.a.

1. Kinea: uma das casas mais admiradas do 4 Diversificacdo: O fundo possui uma
exposicao relevante em crédito privado e

renda fixa, mas por atuar em varias classes de
2. Time: Experiente, profissional e com mais de ativos, buscando as melhores oportunidades,
consegue entregar um bom retorno com uma
baixa volatilidade.

pais com mais de R$70bi sob gestdo.

35 pessoas cobrindo os mercados de juros,
moedas, bolsa e commodities tanto no Brasil

como no Exterior. L
5. Resiliencia: Um fundo de performance

3. Opcao de menor risco, mas completa e consistente, apresentando boa relacao risco-
retorno, mesmo em periodos desafiadores para

sofisticada: fundo que traz a diversificacdo e _ .
o Brasil e o mundo nos dltimos 12 meses.

flexibilidade de um Multimercado e que busca
bons retornos em diferentes situacoes
econdmicas e politicas. Tudo isso com uma
taxa de administracao competitiva e com
liquidez diaria. Fundo que possui também a

versao de previdéncia privada.

Historico do Fundo

ANO 2019 2020 2021 2022 2023 fev/23 Inicio

FUNDO 0,88% 1,62% 4,56% 12,87% 1,96% 1,13% 23,35%

CDI 0,38% 2,77% 4,40% 12,37% 2,05% 0,92% 23,50%

%0CDI 233,25% 58,55% 103,85% 104,01% 95,38% 122,68% 99,40%

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Ita Unibanco. A Kinea no comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s3o supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores
Mobiliios ~ CVM. Os fundos de condominio aberto e no destinados a investidores qualificados possuem Iaminas de informagdes essenciais. A descricéo do tipo ANBIMA consta o formulério de informagdes complementares. Estes documentos podem ser consltados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao
hé garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. O fundos da Kinea néo s3o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de

seus territérios, possessdes ou reas suleitas a sua jurisdicao, ou  pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatiidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utiizam estratégias com derivativos
como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas, pode resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. € recomendada uma avaliago de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A
rentabilidade passada no garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ngo séo garantidos pela Instituico Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC. Os Fundos de Investimento em Participades seguem a ICVM 578, portanto so condominios fechados em que as cotas somente 30 resgatadas a0 término do prazo
de durago do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimnio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade o cotista aportar recursos adicionas para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliério seguem a
1CVMS?1, portanto séo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas pode ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundrio. As opinides, estimativas e projesdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divuigagdo e estio, portanto, suieitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histéricos
e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o esto livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Néo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposigdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utiizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante 6rg3os fiscalizadores ou reguladores. Este contedido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solcitaggo de compra ou venda de valores mobiliérios, instrumento financeiro ou de participagéo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer ue seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obidas com base em
dados de mercado e de fontes pblicas consideradas confidvels. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea no declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidso de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiizagdo desse material e de seu conteddo, Esse
material no pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o Propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser oblidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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Nossa Visao de Mercado

3 Y

v" Gostamos de pensar em dois temas: v Deterioracao do crédito doméstico
forca do mercado de trabalho e avanga e deve seguir desacelerando a
sensibilidade do mercado imobiliario economia. Mas ndo & uma crise!

Internacional: Como pensar
em moedas?

Brasil: Seguimos posicionados
para juros menores

EUA: Sobreaquecimento
o primeiro, recessao depois
v Demanda represada por trabalho e
falta de oferta imobiliaria alongam
expansao

Meta de inflagao de 3% é ambiciosa e
pode subir. Aumentaria espaco para
cortar juros se ancora monetaria nao
for perdida

v' Com resiliéncia de inflagdo de servicos, ¥ Em ambos os casos o délar vai bem v
inflacdo de bens nao pode reacelerar
v" Gostamos de vender casos sensiveis a
v' Mas o risco em bens segue elevado, um ou dois fatores: China, Nova
seja por melhora de renda real ou Zelandia, Suécia
reabertura chinesa v
v" Num cenario de inflagao persistente e
eventual recessao, o USD smile atua
também como boa protegao

Nova regra fiscal nao deve mudar
sensivelmente a percepgao de
solvéncia do pais. A Reforma Tributaria
(com aumento de carga) poderia

v Ou seja, soft landing nao & equilibrio
duradouro: melhora da economia pede
mais juros e aumenta risco de recessao

v Ambiente ruim para ativos de risco

Nossas Posicoes
e

Commodities

sl RendaFixa Acoes & Moedas

@ Aplicado em Juros @ 30+ pares Long & Shart Cesta uso £ euR . E Comprado no Petréleo
nominal Brasil comprada AUD@
Vendido em Inflagao Comprado em metais de
base e ouro
Vendidos em EUA
8 TTnmaadn|Juf|mS‘US| . 3 st s o Vendido em Minéria
Uosma © Inflagao longa Comprado em agges vendida v @ de ferro
i Al
Tomado Inclinagio EU ;elacpnadas areabertura Nzna EH— ” Comprade no boi
P a China g P
Tomado Italia vs cer & zan S d
5 > gordo
Alemanha &
Vendido em crédito HY e ‘ S60
NUMERO DE NUMERO DE INicIO DO PATRIMONIO TAXA TAXA DE APLICAGAO COTA TAXA DE PAGAMENTO
MESES POSITIVO  MESES NEGATIVO FUNDO LiQUIDO ATUAL DE ADM: PERFORMANCE INICIAL RESGATE SAIDA RESGATE
35 5 29.nov.2019 R$ 1.149.609.227 0,80% a.a. 25.0% do que Sujeito as D+0 dia Nao ha D+1 dia atil da
o, exceder 100% regras do atil da solicitacdo.
LIQUIDO MEDIO do CDL. distribuidor. solicitagéo.
(12 MESES):

R$ 950.965.466

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea no comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comissio de Valores
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seus tertitdrios, possessdes ou dreas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentag@o de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatiidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utlizam estratégias com derivativos
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de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, 0 que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilério seguem a
1CVM?1, portanto séo condominios fechados em que as cotas ndo séo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundrio. As opinides, estimativas e projedes refletem o atual julgamento do responsével pelo seu conteddo na data de sua divulgagéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utiizam dados histéricos
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