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Autorrequlacio Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itali Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o

gulag regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nado destinados a
ANBIMA investidores qualificados possuem ldminas de informacdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulédrio de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da
Kinea ndo séo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um
de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da
Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas,
podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance
de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento néo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICYM571, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo
livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenéarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo méaxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao dec%ram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Nos juros, estamos posicionados para aumento dos juros curtos
americanos e queda do europeu. A posicao € maior nos EUA. O mercado precifica uma
queda de mais de 2 pontos percentuais nos juros americanos. Mas a inflagao é alta e o
mercado de trabalho muito aquecido, limitando o espaco para cortes. Na Europa, o
mercado precifica uma convergéncia para os juros americanos ao longo de 2 anos. Temos
uma opinido diferente, pois a regiao depende mais de crédito bancario, ainda ira sentir o
efeito da subida de juros e tem crescimento potencial significativamente menor do que o
americano. Nas moedas, estamos comprados em paises defensivas e vendidos em
moedas mais arriscadas. O crescimento econémico global devera desacelerar ao longo dos
proximos trimestres beneficiando posicdes defensivas. Além disso, usualmente moedas
mais arriscadas pagam juros maior do que as defensivas, mas isso nao é a situacao atual
em varios pares. Estamos comprados no doélar, no Euro e no Yen. Vendidos na Nova
Zelandia, Coroa Sueca, Yuan Chinés e Coroa da Rep. Tcheca.

INFLACAO

Resultado positivo. Os ganhos vieram com a queda da inflagao implicita ao longo do més. O
Fundo segue vendido nos vencimentos entre 1 e 3 anos. Seguimos acreditando que a
tendéncia econdmica é de desaceleracao da inflacao com melhor safra, menores pressoes
de commodities, melhora na cadeia de producao e forte desaceleracao do crescimento.
Algumas pressoes de curto prazo sao esperadas devido ao aumento de impostos nos
combustiveis.

JUROS CAIXA

Resultado neutro. No més de abril, houve uma certa estabilidade na taxa de juro de curto
prazo em que o fundo esta posicionado e o IPCA divulgado veio bem préximo do consenso.
Mantivemos a alocacao nas NTN-Bs com vencimentos em mai/2023 e ago/2024, com
exposicao de 90% do patrimdnio em IPCA e prazo médio em 6 meses.

CREDITO PRIVADO

Resultado positivo. No mercado de crédito local, abril ainda foi um més desafiador, com
papéis voltando a apresentar abertura de spreads. Seguimos acreditando que as grandes
empresas lideres em seus setores de atuagao irdo conseguir passar bem por esse ciclo de
juros altos e desaceleragao econdémica. Assim, consideramos que ap6s a grande abertura
de spreads de crédito vista desde o inicio do ano, os niveis atuais representam uma
oportunidade historicamente atraente. Temos aumentado a exposicao a crédito local,
comprando papéis de qualidade na faixa de CDI+3%. No mercado de crédito offshore
tivemos um resultado proximo de neutro no més, com nosso hedge protegendo bem a
abertura de spreads vista em bonds offshore da América Latina. O prémio da carteira de
crédito continua elevado, 2,6% acima do risco soberano e um prazo médio de 2,1 anos.
Encerramos o més com 16,7% do patrimonio alocado em ativos de crédito.

JUROS DIRECIONAL

Resultado positivo. Seguimos posicionados para quedas dos juros no Brasil e estamos
vendidos em inflacdo. Entendemos que o movimento de queda da taxa SELIC sera mais
sustentado e intenso do que refletido no mercado. A composicao da inflacao deve ser mais
favoravel devido a desaceleracdo da economia e, principalmente, gracas a queda dos
precos das matérias-primas (commodities) em reais. No fiscal, seguem davidas. Mas o
arcabouco diminuiu o risco de cauda e o governo deve ter éxito parcial no aumento de
receitas, ganhando tempo na questao fiscal

JUROS RELATIVO

Resultado positivo. A curva reduziu a inclinacdo, ou seja, as taxas intermediarias e longas
cairam mais que as curtas. Reduzimos nossa posicao comprada no diferencial de juros
entre os anos 2029/2031 e 2031/2033. Zeramos a compra no diferencial de juros entre os
anos 2025/2027 e 2027/2029.

[u Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2020 2021 2022 2023 abr/23 Inicio
FUNDO 0,22% 3,73% 14,57% 5,67% 0,73% 25,85%
IPCA 0,32% 10,42% 5,83% 2,66% 0,57% 20,34%
+/-IPCA -0,10% -6,69% 8,74% 3,02% 0,16% 5,51%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més
23.dez.2020 R$ 150.712.279 4 mar.22 (3,02%)
Patriménio Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
(12 meses) 25 out.21(-2,07%)
R$ 67.094.319
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Autorregulacao

ANBIMA

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo ltat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem ldminas de informacdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulédrio de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de Ion%o prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da
Kinea ndo sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um
de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagédo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da
Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas,
podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance
de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento néo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdao condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICYM571, portanto sdao condominios
fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na gata de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecbes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo
livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Néo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteddo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao dec?aram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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