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quando em conjunto com os Gestores, simplesmente “Ofertantes”). com sede na Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44
("Kinea Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity, “Gestores”).

Sao objeto de oferta publica sob o regime da Resolugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), no ambito da 12 (primeira) emissao
da CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica’, “Fundo” e “12 Emissdo’,
respectivamente) cotas subclasse A (“Cotas Subclasse A"), cotas subclasse B1 (“Cotas Subclasse B1"), cotas subclasse B2 (“Cotas Subclasse B2"), cotas subclasse C1 (“Cotas Subclasse C1"), cotas subclasse C2
("Cotas Subclasse C2"), cotas subclasse D1 (“Cotas Subclasse D1") e cotas subclasse D2 (“Cotas Subclasse D2" e “Cotas”, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse
B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2 e Cotas Subclasse D1), inscritas no Codigo ISIN sob o n° BROMRICTF014, BROMRICTF022, BROMRICTF030, BROMRICTF048, BROMRICTF055, BROMRICTF063 e
BROMRICTFO071, respectivamente (“Oferta”).

A Oferta compreende a emissdo de até 320.000 (trezentas e vinte mil) Cotas, em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas
Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas Subclasse D2, conforme o caso, seré compensada da quantidade total de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas
Subclasse D1 e/ou Cotas Subclasse D2, conforme aplicavel (“Sistema de Vasos Comunicantes”), no valor unitario de integralizacdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota ("Prego de Emissdo"), totalizando o montante de,
inicialmente, até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) (‘"Montante Inicial da Oferta”). Caso haja excesso de demanda, a quantidade inicial de Cotas podera ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na
forma prevista no Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, em até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a até 80.000 (oitenta
mil) Cotas nas mesmas condi¢bes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), perfazendo o montante méximo da Oferta de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, o que corresponde até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (‘Montante Total da Oferta”).

Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, a distribui¢do de Cotas Subclasse A, destinadas a organismos de fomento, estara limitada a 25% (vinte e cinco por cento) do total das Cotas efetivamente
distribuidas no ambito da Oferta (“Limite de Participagdo Cotas Subclasse A"). Caso o Coordenador Lider receba ordens de investimento em Cotas Subclasse A superiores ao Limite de Participagdo Cotas
Subclasse A, a ser verificado no ambito do Procedimento de Alocagéo, a quantidade excedente néo sera distribuida.

As Cotas objeto da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emisséo, que ja inclui o Custo Unitario de Distribui¢do (conforme definido a seguir). Caso seja distribuido o Montante Total da
Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo da Oferta dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 3,02 (trés reais e dois centavos) por Cota (“Custo Unitario de
Distribuigao”). O Custo Unitario de Distribuicao variara conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito da 12 Emissao e sera integralmente pago com recursos advindos da primeira chamada
de capital a ser realizada pelo Fundo aos Investidores (conforme definido abaixo). O Custo Unitario de Distribuigéo inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta.

No ambito da Oferta, as Cotas seréo registradas em mercado de balcdo administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), exclusivamente para fins de distribuicdo no mercado
priméario no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), sem admissdo a negociagdo em mercado de balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento da Oferta por
meio da divulgagdo do Antincio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto no Regulamento, no Anexo e neste Prospecto, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores.
Durante o Prazo de Duragdo, entretanto, as Cotas da Classe Unica poderéo ser admitidas & negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também permitidas
negociag¢des privadas das Cotas entre investidores.

A Oferta foi registrada na CVM sob os n°s CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/345, CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/346, CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/347, CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/348, CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/349,
CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/350 e CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/351, em 12 de dezembro de 2024, nos termos da seg&o II, do capitulo IV da Resolugdo CVM 160.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 22 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
CLASSE UNICA E DO FUNDO, TAMPOUCO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. AS COTAS
NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DE COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DO COORDENADOR LIiDER E DA CVM, CONFORME
ITEM 15.3 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os termos definidos neste Prospecto Definitivo terdo o significado atribuido na secdo “Definiges”, conforme Anexo | deste Prospecto.
A data deste Prospecto é de 12 dezembro de 2024.
A\ Ansima N

m

COORDENADOR LIiDER

BBA

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A presente oferta consiste na distribuicdo publica de cotas subclasse A (“Cotas Subclasse A”), cotas subclasse B1
(“Cotas Subclasse B1"), cotas subclasse C1 (“Cotas Subclasse C1"), cotas subclasse C2 (“Cotas Subclasse C2"), cotas
subclasse D1 (“Cotas Subclasse D1") e cotas subclasse D2 (“Cotas Subclasse D2" e “Cotas”, quando referida em
conjunto das Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2 e
Cotas Subclasse D1) da 12 (primeira) Emissdo da CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA |
CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 58.224.396/0001-30 (“Classe Unica”, “Fundo” e "12 Emissdo”, respectivamente), nos termos deste Prospecto,
submetida a registro perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o rito de registro automatico, conforme
previsto nos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucao
CVM 160"), intermediada pelo Coordenador Lider (abaixo definido), o qual sera responsavel pela distribuicdo das
Cotas da 12 Emissdo da Classe Unica durante o Periodo de Distribuicéo.

A presente Oferta é intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”), o qual sera responsavel pela colocacio das Cotas da 12 Emissdo da Classe Unica durante o
Periodo de Distribuicdo, na qualidade de Coordenador Lider, conforme indicado no Cronograma da Oferta, na pagina 33
deste Prospecto.

A Classe Unica é administrada pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
("Administrador”) e gerida conjuntamente pela KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A. (“Kinea Private
Equity”) e pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA. ("Kinea Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity,
"Gestores”). Suas Cotas serdo escrituradas pela ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, e custodiadas pelo ITAU UNIBANCO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itat Unibanco” ou "Custodiante”).

A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo
prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo, e,
complementarmente, em Ativos Financeiros, conforme os percentuais de alocagdo descritos no Anexo.

Nesse sentido, como resultado da Oferta, ap6s o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
conforme previsto no item 11.2. “Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 48 deste Prospecto, os recursos
liquidos arrecadados com a integralizacdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em
cumprimento a Politica de Investimentos da Classe Unica, mediante investimentos em Sociedades Alvo ou em Ativos
Alvo de Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo, de modo a desenvolver projetos de infraestrutura no segmento
de rodovias, logistica e transportes no Brasil, 0os quais serdo implementados por meio de sociedades de propdsito
especifico que possuam como sécios, diretos ou indiretos, os Acionistas Way Brasil, observado o disposto no Anexo.

Para maiores informacoes sobre a politica de investimento da Classe Unica, recomenda-se a leitura do item
3.1 “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 17 e seguintes deste Prospecto.

2.2. Subclasses de Cotas

A Classe Unica possui 7 (sete) subclasses de Cotas, correspondentes a fracdes ideais de seu patriménio, escriturais e
nominativas, destinadas a publicos-alvo distintos. Os Cotistas detentores das Cotas da Classe Unica gozardo dos
mesmos direitos (i) politicos, e (ii) econdmicos, exceto em relacdo ao pagamento diferenciado da Taxa de
Administragdo, Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, conforme descrito no item 2.11.6 Taxas da Classe Unica
deste Prospecto.
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Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacées perante a Classe Unica e o Fundo, e
observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas e/ou Assembleias Especiais de Cotistas, conforme aplicavel, observado o disposto na Resolugao
CVM 175, no Regulamento e no Anexo.

De acordo com o disposto no item 10.12 do Anexo e na Resolucdo CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o resgate
de suas Cotas, salvo na hipétese de liquidacdo da Classe Unica, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de
rendimentos nos termos do previsto no Regulamento e no Anexo.

2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo n® 30, editada pela
CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolugao CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente) incluindo
fundagdes publicas e privadas, conforme Artigo 9° da Lei Complementar n® 109 de 29 de maio de 2009, Regimes
Préprios de Previdéncia Social, conforme definidos nos artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n°® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada (“RPPS"), fundos de investimento e investidores
institucionais em geral, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas e busquem
retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos da Classe Unica; e
(b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas nao é adequado aos investidores que necessitem de liquidez
imediata. A Oferta ndo se destina a investidores ndo residentes no Brasil.

E permitido ao Administrador, aos Gestores e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas)
adquirir Cotas de emissdo da Classe Unica, observadas as disposicdes deste Prospecto, do Anexo, do Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel.

2.4. Negociagao das Cotas

No ambito da Oferta, as Cotas serdo registradas em mercado de balcdo administrado e operacionalizado pela B3,
exclusivamente para fins de distribui¢do no mercado primario no MDA, sem admissdo a negociacdo em mercado de
balcao, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento da Oferta por meio
da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto no Regulamento, no Anexo e
neste Prospecto, sendo também permitidas negocia¢des privadas das Cotas entre investidores (o que nao ocorrera
no mercado de balcdo organizado junto a B3). Durante o Prazo de Duracdo, entretanto, as Cotas poderdo ser
admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também
permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores.

Os adquirentes das Cotas deverdo preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condigdes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las
sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas, observado que em
operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita a prévia e expressa anuéncia do
Administrador e dos Gestores, que deverdo submeter o adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Client
aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacao pelo Administrador e/ou pelos Gestores
em referido processo importara na impossibilidade da transferéncia ou cessao das Cotas para o adquirente pretendido.

Os intermediarios das negociagdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do cumprimento
das restricdes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

2.5. Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
("Preco de Emissao”), que ja inclui o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme definido a seguir). Caso seja distribuido
o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicéo, ou seja, o custo da Oferta dividido pelo nUmero de Cotas
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referente ao Montante Total da Oferta e subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 3,02 (trés reais e dois centavos)
por Cota (“Custo Unitario de Distribuicao”). O Custo Unitario de Distribuicdo variara conforme a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa 12 Emissdo e sera integralmente pago com recursos advindos da
primeira Chamada de Capital a ser realizada pela Classe Unica.

Estima-se que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais, sejam de
aproximadamente R$ 398.791.727,79 (trezentos e noventa e oito milhdes, setecentos e noventa e um mil, setecentos
e vinte e sete reais e setenta e nove centavos), correspondendo o custo de R$ 3,02 (trés reais e dois centavos) por
Cota. Para informac¢des detalhadas acerca das comissdes e despesas relativas a Oferta, veja o item 11.2.
“Demonstrativo do Custo da Distribuicdo”, na pagina 48 deste Prospecto.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante inicial da Oferta é de até 320.000 (trezentas e vinte mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, representando o valor inicial de até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), sem
considerar as Cotas Adicionais (“Montante Inicial da Oferta”).

Seré admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil cotas) Cotas, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco
de Emissdo, para a manutencdo da Oferta (“Distribuicao Parcial’ e “Montante Minimo da Oferta”). Caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscri¢do
automaticamente cancelados. A Oferta podera ser encerrada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante
solicitacdo dos Gestores, uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta. Para maiores informacdes, vide item 7.3.
“Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo a respeito de eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 35 e seguintes deste
Prospecto.

Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido de um lote adicional, a critério dos
Gestores, em comum acordo com o Administrador e Coordenador Lider, a ser emitido na forma prevista no Artigo 50,
da Resolugdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a até 80.000 (oitenta mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco do Montante Inicial da Oferta (“Cotas Adicionais”), perfazendo
0 montante maximo da Oferta de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, o que corresponde até R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao do
Montante Minimo da Oferta” na pagina 22 deste Prospecto Definitivo.

2.7. Quantidade de Cotas por Subclasse

As Cotas objeto da 12 Emissdo sdo Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1,
Cotas Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e Cotas Subclasse D2, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, em que
a quantidade de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2,
Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas Subclasse D2, conforme o caso, sera compensada da quantidade total de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas Subclasse D1
e/ou Cotas Subclasse D2, conforme aplicavel, sem prejuizo da emissdo de Cotas Adicionais e observada a
possibilidade de Distribuicao Parcial.

2.8. Vedacao a Colocacgao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) ao Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida
a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento firmados por
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Pessoas Vinculadas, Compromissos de Investimento e/ou os Boletins de Subscricdo de Cotas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

Para os fins deste Prospecto, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da
Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°, inciso XVI da Resolucdo CVM 160,
os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e indiretos, ou administradores do Fundo, dos Gestores, do
Administrador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do Coordenador Lider,
bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e/ou (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A vedacgdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica aos Gestores, para fins de cumprimento ao disposto no
artigo 10°, §1°, II, "c”, da Resolugdo CMN 4.963 e do Artigo 23, §2°, da Resolugdo CMN 4.994, pelo que os Gestores,
ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, deverdo manter a condicdo de Cotista do Fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido Total da Classe Unica durante
o Prazo de Duracdo da Classe Unica, observado o disposto na referida resolucio e suas posteriores alteracdes. Na
auséncia de colocacdo para Pessoas Vinculadas, caso a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da
Oferta, a colocacdo das Cotas para Pessoas Vinculadas podera ocorrer limitada ao necessario para perfazer o
Montante Inicial da Oferta, acrescida das Cotas Adicionais, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas
nao vinculadas das Cotas por elas demandados.

A participacao de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacées veja o item 8.12 “Procedimentos da Oferta”
o fator de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” nas paginas 23 e 41 deste Prospecto Definitivo.

2.9. Subscricao e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, (ii) assinar o
Compromisso de Investimento, (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento, e (iv) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital
que venham a ser realizadas pelo Administrador, mediante solicitacdo dos Gestores, nos termos do Regulamento, do
Anexo, do Compromisso de Investimento e deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelos Gestores
em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 500 (quinhentas) Cota,
totalizando um investimento minimo por Investidor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

2.10. Subscricao Condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de
Distribuicdo da Oferta, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta.
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No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricdo.

Para maiores informagoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao parcial
das Cotas, veja o item 3 “Destinacdao dos Recursos”, na pagina 17 deste Prospecto Definitivo.

2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe Unica

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO E O ANEXO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO.

2.11.1. Prazo de Duracao

O prazo duracdo da Classe Unica (“Prazo _de Duracdo"), se encerrard em 21 de marco de 2035, podendo ser
prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo critério dos Gestores e, posteriormente, por até mais
um periodo de 1 (um) ano, mediante recomendacdo dos Gestores e aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
sendo certo que o Prazo de Duracdo serd prorrogado ou reduzido automaticamente, independentemente de
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, caso o prazo de duracdo do Fundo Paralelo Master seja modificado.

2.11.2. Pablico-Alvo da Classe Unica e de suas Subclasses

A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, incluindo RPPS, fundos de investimento e
investidores institucionais em geral, sendo o publico-alvo das subclasses divido da seguinte forma:

(i)  Subclasse A: Investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30, que sejam organismos
multilaterais, as agéncias de fomento e/ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes
de contribui¢des e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orcamentarios de um Unico ou diversos
governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.

(ii) Subclasse B1: Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos respectivos Compromissos de
Investimento na Classe Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura, pertencentes
ao segmento private bank do Conglomerado Itau.

(iii) Subclasse B2: Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos respectivos Compromissos de
Investimento na Classe Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura e ndo
pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado ltau.

(iv) Subclasse C1: Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado Itay, que,
no momento da celebracido dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, ndao sejam
cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura.

(v)  Subclasse C2: Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos respectivos Compromissos de
Investimento na Classe Unica, ndo sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura e ndo
pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado Itau.

(vi) Subclasse D1: Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado Ital, que
assinarem Compromissos de Investimento prevendo Capital Comprometido em montante superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na Classe Unica, independentemente de ja serem cotistas de quaisquer
dos Fundos Paralelos de Infraestrutura.

(vii) Subclasse D2: Investidores Qualificados, e ndo pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado lItau,
que assinarem Compromissos de Investimento prevendo Capital Comprometido em montante superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na Classe Unica, independentemente de ja serem cotistas de quaisquer
dos Fundos Paralelos de Infraestrutura.
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2.11.3. Objetivo da Classe Unica

A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo
prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo e, complementarmente,
em Ativos Financeiros, conforme os percentuais de aloca¢do descritos no Anexo.

A Classe Unica realizara investimentos, de maneira conjunta com os Fundos Paralelos Infraestrutura, ou em Ativos
Alvo de Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo, de modo a desenvolver projetos de infraestrutura no segmento
de rodovias, logistica e transportes no Brasil, 0os quais serdo implementados por meio de sociedades de propésito
especifico que possuam como sécios, diretos ou indiretos, os Acionistas Way Brasil, observado o disposto no Anexo.

Para fins do disposto no paragrafo acima, a estratégia de coinvestimento com os Fundos Paralelos Infraestrutura se
dara, sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.1. do Anexo, de maneira proporcional, pari passu e em condicoes
econdmicas e de governanca equivalentes entre a Classe Unica e os Fundos Paralelos Infraestrutura, observado o
Capital Comprometido de cada veiculo, sendo certo que a Classe Unica apenas acompanhara os investimentos dos
Fundos Paralelo Infraestrutura realizados no Setor Alvo e que observarem as demais condi¢des estabelecidas
no Anexo.

Os Fundos Paralelos Infraestrutura poderdo investir em Sociedades Alvo antes da Classe Unica. Neste caso, no
momento do investimento pela Classe Unica em Sociedade Alvo investida pelos Fundos Paralelos Infraestrutura, o
preco de integralizacdo a ser pago pela Classe Unica pelos Ativos Alvo sera equivalente ao preco de integralizacdo
por Ativo Alvo pago pelos Fundos Paralelos Infraestrutura atualizado pelo Hurdle.

2.11.4. Politica de Investimento

Composicdo e Diversificacdo de Carteira: A Classe Unica investira prioritariamente em Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais
normas aplicaveis. Ressalte-se que o investimento pela Classe Unica em cotas de outros FIP-IE somente sera
admitido como estratégia para assegurar o enquadramento tributario do Fundo. A Classe Unica devera investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, observado em qualquer hipétese os
requisitos estabelecidos no Regulamento, Anexo, no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478, com o propésito de retorno
por meio de apreciacao do capital investido, renda ou ambos, por meio do desenvolvimento de projetos no Setor
Alvo.

Ativos no Exterior: A Classe Unica ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo
Normativo IV e na Lei 11.478.

Ativos Financeiros: A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que n&o estiver investida em Ativos Alvo podera
ser alocada em Ativos Financeiros.

Derivativos: A Classe Unica n&o realizara operacées em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial ou envolverem opc¢des de compra ou venda de a¢bes de
emissdo da Sociedade Investida, com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas pela Classe Unica; ou (ii) alienar
referidas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe Unica.

Em atendimento ao disposto no artigo 19, caput, e §1°, da Resolucao CMN 4.963, o total das aplica¢cdes dos recursos
de cada RPPS em um mesmo fundo de investimento em participagdes devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido de referido fundo. Ainda, conforme o disposto no artigo 20 da Resolugdo CMN
4.963, o total das aplicacdes dos recursos de cada RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo
pode exceder 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica.
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Para fins de cumprimento ao disposto no artigo 10°, §1°, Il, “c”, da Resolucdo CMN 4.963 e do Artigo 23, §2°, da
Resolucdo CMN 4.994, os Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, deverdo manter uma
parcela de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe Unica durante o Prazo de Duracdo
da Classe Unica, observado o disposto nas referidas resolucées e suas posteriores alteracdes.

Em atendimento ao disposto no artigo 23, caput, e inciso |, alinea a) da Resolu¢do CMN 4.994, a EFPC deve observar,
em relagdo aos recursos garantidores de cada plano, o limite de até 20% (vinte por cento) no segmento de renda
estruturado, e adicionalmente o limite méximo de até 15% (quinze por cento) dos recursos do plano em cotas de
fundos de investimento em participagdes.

Para fins de cumprimento ao disposto no artigo 10°, §1°, 1l, “c”, da Resolugdo CMN 4.963 e do Artigo 23, §2°, da
Resolucdo CMN 4.994, os Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, deverdo manter uma
parcela de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo durante o Prazo de Duracao do
Fundo, observado o disposto nas referidas resolucdes e suas posteriores alteragoes.

Os investimentos da Classe Unica deveréo ser feitos em consonancia com a Politica de Investimento da Classe Unica,
e deverdo possibilitar a participacdo da Classe Unica, direta ou indiretamente no processo decisério dos ativos das
Sociedades Investidas com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, em
cumprimento aos artigos 6°, 7° e 8° do Anexo Normativo IV e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Para mais informacgoes, veja o item 3.1 “Destinacdo de Recursos”, na pagina 17 deste Prospecto.
2.11.5. Distribuicoes aos Cotistas

A Classe Unica podera distribuir aos Cotistas valores relativos a: (i) desinvestimentos dos ativos da Carteira; (ii) juros,
juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos titulos e valores
mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas; (iii) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros; (iv)
outras receitas de qualquer natureza da Classe Unica; e (v) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica.

Os valores elencados nos incisos “(i)" a “(v) “do paragrafo acima, quando destinados a distribuicdo, serdo, para todos
os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de
Cotas integralizadas por cada Cotista, sendo certo que, para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, a data de
pagamento da amortizagdo ocorrerd na data do evento cadastrado no sistema; (ii) resgate de Cotas quando da
liquidacdo da Classe Unica, sendo certo que, para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, a data de pagamento
do resgate ocorrerad na data do evento cadastrado no sistema; e (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando
destinadas a remunerar os Gestores.

A Classe Unica realizara Distribuicdes para os Cotistas qualificados como tais no Dia Util imediatamente anterior a
data do pagamento das respectivas Distribuicdes, sendo certo que a Classe Unica ndo realizard quaisquer
Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagdo de inadimpléncia, tal como previsto no Anexo.

As Distribui¢des aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse serdo feitas de acordo com o procedimento descrito nos
respectivos Apéndices e nos termos do indicado a seguir:

(i) Subclasse A:

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse A, até que todos os
Cotistas Subclasse A tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas Subclasse A, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse A, até que os Cotistas Subclasse A
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e
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Diviséo 90/10: apbs os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicao sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 90% (noventa por cento) para os Cotistas Subclasse A; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.

Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renlncia Motivada dos Gestores, o pagamento da Taxa
de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar aos Gestores ocorrerdo apds as
Distribui¢cdes previstas no item “Hurdle” acima e com prioridade sobre as Distribuicbes previstas no item
“Divisao 90/10" acima.

Subclasse B1

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as DistribuicOes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse B1 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B1, até que os Cotistas Subclasse B1
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Diviséo 85/15: apds os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicio sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas Subclasse B1; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.

Subclasse B2

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as DistribuicOes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse B2 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B2, até que os Cotistas Subclasse B2
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Divisdo 85/15: ap6s os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas Subclasse B2; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.

Subclasse C1

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse C1 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C1, até que os Cotistas Subclasse C1
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Diviséo 80/20: apbs os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicao sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Subclasse C1; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.

Subclasse C2

DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse C2 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;
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Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C2, até que os Cotistas Subclasse C2
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Subclasse C2; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.

(vi) Subclasse D1

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as DistribuicOes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse D1 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse D1, até que os Cotistas Subclasse D1
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Divisd@o 90/10: ap6s os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao:
(i) 90% (noventa por cento) para os Cotistas Subclasse D1; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.

(vii) Subclasse D2

Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
Subclasse D2 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse D2, até que os Cotistas Subclasse D2
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

Diviséo 90/10: apds os pagamentos descritos acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporgao:
(i) 90% (noventa por cento) para os Cotistas Subclasse D2; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.

Para as Distribuicdes, o Administrador e os Gestores observardo, conforme previsto no Oficio Circular Conjunto n°
3/2019/CVM/SIN/SPREV, de 08 de fevereiro de 2019, bem como demais oficios que tratam ou venham a tratar do assunto,
no que aplicavel, as regras previstas na Resolugdo CMN 4.963, incluindo o pagamento da Taxa de Performance.

Apds o pagamento das Distribuicdes, nos termos dos respectivos Apéndices, os Cotistas continuardo recebendo a
integralidade das Distribui¢cdes a que fazem jus, proporcionalmente ao Capital Integralizado pelos Cotistas.

As Cotas serdo registradas para distribuicio no Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 e nédo serdo admitidas a negociacdo no mercado de balcdo. No entanto, durante o Prazo
de Duracdo, as Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, a critério do Administrador e nos termos do estabelecido no Regulamento.

2.11.6. Taxas do Fundo e da Classe Unica

Taxa de Administracdo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo e escrituracdo das Cotas, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de
Administracdo, cujas aliquotas aplicaveis aos Cotistas Subclasse A, Cotistas Subclasse B1, Cotistas Subclasse B2,
Cotistas Subclasse C1, Cotistas Subclasse C2, Cotistas Subclasse D1 e Cotistas Subclasse D2 estdo indicadas abaixo e
disciplinas nos respectivos Apéndices ao Anexo e serdo calculados com base nas regras dispostas neste item e
observado o item 10.1. do Anexo. A Taxa de Administracdo sera cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel:
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(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Integralizado por cada Subclasse; e

(ii) Durante o Periodo de Desinvestimento: Capital Integralizado por cada Subclasse até o término do Periodo de
Investimento, menos os seguintes fatores redutores:

a) Desinvestimentos: o custo de aquisicdo das Sociedades Investidas que ja tenham sido objeto de
desinvestimento pela Classe Unica.

o Qualificadores. Fator redutor devera ser proporcional a parcela do pagamento referente ao
desinvestimento efetivamente recebida a Classe Unica.

. ExcecOes. Ndo deverdo ser considerados na apuracdo deste fator redutor os valores: (x) mantidos em
contas vinculadas e de garantia, ou (y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e variaveis (por
exemplo, earn-outs).

b) Baixas contabeis: o custo de aquisicdo das Sociedades Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a
menos de 25% (vinte e cinco por cento) do capital investido em tal Sociedade Investida.

. Qualificadores. Fator redutor calculado conforme valores contabeis apurados em laudo de avaliagao,
nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de Gestdo, cujas aliquotas aplicaveis
aos Cotistas Subclasse A, Cotistas Subclasse B1, Cotistas Subclasse B2, Cotistas Subclasse C1, Cotistas Subclasse C2,
Cotistas Subclasse D1 e Cotistas Subclasse D2 estdo indicadas abaixo e disciplinas nos respectivos Apéndices ao
Anexo e serdo calculados com base nas mesmas regras aplicaveis para a Taxa de Administracao.

Em relacdo as bases de célculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, nos termos do disposto acima, os
valores referentes (a) ao Capital Integralizado da Classe Unica, bem como (b) aos fatores redutores, serdo atualizados
anualmente pela variacdo do IPCA, sendo certo que para o calculo da variacdo do IPCA em cada correcdo devera ser
utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més antecedente a data da respectiva atualizacio.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e apropriadas diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo e a primeira Taxa de Gestao serdo pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a Data de Inicio.

O Patriménio Liquido e o Capital Integralizado da Classe Unica a serem considerados para fins de célculo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo serdo o do ultimo Dia Util do més de referéncia.

Em caso de atraso na elaboragdo de laudos de avaliacdo de Sociedades Investidas, as bases de calculo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo serdo recalculadas no momento da disponibilizacdo dos referidos laudos
considerando a data-base de avaliacdo prescrita em regulamento, sendo que quaisquer valores de Taxa de
Administracdo e Taxa de Gestdo pagos a maior no periodo antecedente a disponibilizacdo dos laudos devera ser
restituida a Classe Unica, podendo o Administrador e os Gestores compensarem estes valores com créditos vincendos
dos dois meses subsequentes da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo.

A Taxa de Administracado e a Taxa de Gestdo englobam os servigos prestados pelo Administrador e pelos Gestores,
bem como os servicos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador ou
subcontratados junto a terceiros.

Substituicdo do Administrador

Nas hipoteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracdo devera
ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o
Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo, salvo se identificada
alguma irregularidade no recebimento de tais valores.
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A Classe Unica continuara pagando a parcela da Taxa de Administracio mesmo que encerrado o Prazo de Duracéo.

Remuneracdo em Caso de Destituicdo e Renuncia dos Gestores.

Nas hipdteses de Renlncia Motivada, Renlncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento dos Gestores a Taxa de Gestdo devera ser paga pelo Fundo aos Gestores de maneira pro rata ao
periodo em que estes estiveram prestando servicos para o Fundo, sendo certo que os Gestores ndo fardo jus a Taxa
de Performance nas hipdteses de destituicdo com Justa Causa e Renulincia Imotivada.

Nas hipdteses de Rentincia Motivada, Rendncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento
dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da Taxa de Gestdo devida aos Gestores ou
Taxa de Performance, salvo se identificada alguma irregularidade no recebimento de tais valores.

Nas hipéteses de substituicdo dos Gestores por motivo de Renuincia Imotivada, Renlncia Motivada, destituigdo (com
ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, a Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela
referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar pela substituicdo do Administrador, em conjunto
com a substituicdo dos Gestores, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicacao formal e prévia
a referida Assembleia Geral de Cotistas, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela
administracdo da Classe Unica.

Na hipotese de Renuncia Imotivada, os Gestores deverdo pagar a Classe Unica uma multa no valor de (i)
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (ii) 1/12 (um doze avos) da Taxa de Gestdo anual em vigor no exercicio em
que ocorrer a Renuncia Imotivada, o que for maior entre os itens “(i)" e “(ii)".

A multa prevista no paragrafo acima deveré ser paga integralmente pelos Gestores & Classe Unica a vista, em até 10
(dez) Dias Uteis, contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a substituicdo dos Gestores.

Nos termos do disposto acima, as seguintes remunera¢des serdo devidas pelos Cotistas para remunerar seus
prestadores de servigos:

(i) Cotas Subclasse A:

Taxa Percentual ‘
Taxa de Administracao 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Taxa de Performance 10% (dez por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

(ii) Cotas Subclasse B1:

Taxa Percentual ‘
Taxa de Administracao 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Taxa de Gestdo 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Taxa de Performance 15% (quinze por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

(iii) Cotas Subclasse B2:

Taxa ‘ Percentual

Taxa de Administracao 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Taxa de Gestdo 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Taxa de Performance 15% (quinze por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.
11
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Percentual

0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao

1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento) a.a.

Taxa de Performance

20% (vinte por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

(v) Cotas Subclasse C2:

Taxa

Taxa de Administracao

Percentual

0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao

1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento) a.a.

Taxa de Performance

20% (vinte por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

(vi) Cotas Subclasse D1:

Taxa

Taxa de Administracdo

Percentual

0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao

0,90% (nove décimos por cento) a.a.

Taxa de Performance

10% (dez por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

(vii) Cotas Subclasse D2:

Taxa

Taxa de Administracao

Percentual

0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestdo

0,90% (nove décimos por cento) a.a.

Taxa de Performance

10% (dez por cento), observado o disposto no seu respectivo Apéndice.

Taxa Maxima de Custddia

Sera paga diretamente pela Classe Unica, a taxa maxima de custédia correspondente a até 0,08% a.a. (um oitavo por
cento), calculada sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo.

Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custédia nao estd englobada na Taxa de Administracdo.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo acima prevista, os Gestores fardo jus a uma taxa de performance a ser paga conforme o
escalonamento de Distribui¢cdes previsto no Anexo, observado que a divisdo da Taxa de Performance entre Gestores
serd realizada nos termos acordados entres estes.

A Taxa de Performance seré provisionada a cada Dia Util e apurada em cada amortizacdo ou resgate de Cotas, sendo paga
aos Gestores, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & respectiva amortizacio ou resgate aos Cotistas.
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Taxa de Performance Antecipada

Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renuincia Motivada dos Gestores, os Gestores fardo jus a Taxa
de Performance Antecipada, a ser calculada nos seguintes termos:

TPA = {20% x [(VPL + A + TPP) — CIA]} - TPP

Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida aos Gestores na data de suas efetivas destituicdes sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada dos Gestores, em moeda corrente nacional;

VPL = valor do patriménio liquido da Classe Unica referente as Cotas, no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de
deliberagdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renlncia Motivada dos Gestores;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas Subclasse A a titulo de amortizacao de suas Cotas, desde
a Data de Inicio do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem
Justa Causa, ou Renuincia Motivada dos Gestores, acrescidos do Hurdle;

TPP = somatério de eventuais valores de Taxa de Performance pagos aos Gestores até o 5° (quinto) Dia Util anterior
a data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada dos Gestores, acrescidos
do Hurdle; e

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista Subclasse A, acrescido do Hurdle a partir da data de cada
integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicio dos Gestores, sem
Justa Causa, ou Renuincia Motivada dos Gestores e eventual Taxa de Performance ja paga aos Gestores.

A Taxa de Performance Antecipada (i) sé sera devida e paga pelos Cotistas Subclasse A aos Gestores destituidos sem
Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada caso o retorno efetivamente auferido pelos Cotistas da Classe
Unica justifique o pagamento dos valores apurados a titulo de Taxa de Performance Antecipada, e (ii) sera devida e
paga aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada (ii.1) na(s) data(s)
imediatamente subsequente(s) a destituicdo sem Justa Causa ou a Renlncia Motivada em que for(em) realizada(s)
Distribuicdo(6es), desde que observado o disposto no item “(i)" acima, ou (ii.2) quando da liquidag¢do do Fundo, o
que ocorrer primeiro entre os itens “(ii.1)" e “(ii.2)" acima.

O pagamento da Taxa de Performance Antecipada aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram
Renlncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de
qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remunerag¢do atrelada ao
desempenho devida ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa Causa ou que
apresentaram Renuncia Motivada.

Fica estabelecido que o somatério dos valores pagos pela Classe Unica aos Gestores a titulo de Taxa de Performance
(incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera limitado
a 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas que exceder o respectivo Capital Integralizado, corrigido
pelo Hurdle, independentemente da taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao atrelada ao desempenho que venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que substituir os Gestores
destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada.

Taxa Méaxima de Distribuicdo

O Coordenador Lider sera remunerado de forma continua pelos servicos prestados & Classe Unica, portanto, poderéa
fazer jus a taxa maxima de distribuicdo no valor correspondente a até 30% (trinta por cento) da Taxa de Gestdo
devidas aos Gestores, e até 20% (vinte por cento) da Taxa de Performance devida aos Gestores, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolucdo CVM 175 (“Taxa Méxima de Distribui¢cdo”), sendo certo
que a Taxa Maxima de Distribuicdo sera apurada em relacdo as bases de calculo correspondente em cada Subclasse.
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A remuneracdo do Coordenador Lider no ambito da Oferta, descrita no item “11.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo” deste Prospecto, ndo esta incluida na Taxa Maxima de Distribuicdo descrita acima.

Ajuste Temporal

Sera devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas (exceto Cotas Subclasse A) apds a
Data de Inicio (“Cotista(s) Subsequente(s)”) um ajuste temporal (com efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas),
que levard em conta a participacdo do Capital Comprometido do Cotista Subsequente vis-a-vis o Capital
Comprometido da Classe Unica, apurado na Data de Inicio, a ser pago pelo Cotista Subsequente a Classe em até 30
(trinta) dias corridos da data da primeira integralizacdo de Cotas pelo Cotista Subsequente. O calculo do Ajuste
Temporal serd apurado por meio das seguintes formulas:

n
i=1

Onde:

i = Eventos de integralizacdo de Cotas;

n = Numero total de integralizacdes ocorridas antes da subscri¢do do Cotista Subsequente;

Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento “i", excluindo-se os montantes do Capital
Integralizado destinados ao pagamento da Taxa de Gestao;

P = Participacao do Cotista Subsequente na Classe na Data de Inicio como percentual do Capital Comprometido da
Classe Unica; e

Ci = Fator de correcao do Hurdle, conforme férmula abaixo:

m

C; = H(l + Hurdlej)

j=1

Onde:

m = NUmero de dias entre a integralizacdo de Cotas e a data de subscricdo do Cotista Subsequente; e
Hurdlej = Hurdle.

Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Ajuste Temporal, ndo serdo contabilizados em favor do respectivo
Cotista para fins de célculo do saldo a integralizar do Capital Comprometido, devendo ser incorporados ao
patrimonio do Fundo.

2.11.7. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no Anexo, respectivamente, as quais foram estabelecidas
em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV. Ainda, conforme faculdade prevista na
regulamentacdo, o Regulamento e o Anexo estabeleceram quérum qualificado para determinadas matérias passiveis
de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Demais
matérias possuem quéruns de aprovagao idénticos aos estabelecidos na Resolugcdo CVM 175 e no Anexo Normativo
IV, conforme Regulamento e seu Anexo, apresentado na forma do Anexo IV a este Prospecto.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, far-se-a
mediante sistema eletronico ou e-mail. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas, assim como a Assembleia Especial de Cotistas, serd realizada na sede do
Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacdo, sem prejuizo
da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletrénico, nos termos da Resolu¢do CVM 175.
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Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas
por algum meio eletrénico adicional. Sera admitida a participagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias
Especiais de Cotistas por telefone ou video videoconferéncia, nos termos do estabelecido no Regulamento.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, as deliberagdes sdo tomadas pelos quéruns indicados no Regulamento e no Anexo e, em
caso de omissdo, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

O Administrador poderéa estabelecer que certas decisdes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias, contados da
emissdo da consulta por meio eletronico, para manifestacdo. O prazo para resposta previsto neste paragrafo podera
ser ampliado pelo Administrador para cada consulta formal a ser realizada.

2.11.8. Novas Emissoes de Cotas

Os Gestores poderdo, em comum acordo e a seu critério, e caso entendam pertinente para fins do cumprimento da
Politica de Investimento da Classe Unica, emitir novas Cotas sem necessidade de prévia deliberacio mediante a
Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitado ao Capital Autorizado.

ApOs a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas além do Capital Autorizado
somente poderdo ocorrer mediante deliberacdo em aprovacado da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacado de
valor, a qual deverd, conforme orientacdo dos Gestores, fixar o preco de emissdo das novas Cotas, o qual ndo podera
ser inferior (i) ao valor nominal das Cotas da primeira emissao; e (ii) ao valor contabil da Cota na respectiva data de
deliberacdo da nova emissao, sem prejuizo da obrigacdo de pagamento do Ajuste Temporal, conforme o caso.

Os Cotistas da Classe Unica terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas emitidas além do
Capital Autorizado, a ser exercido no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data de recebimento da
comunicacdo do Administrador sobre referidas novas emissdes, o qual deverad correr em ambiente escritural, nos
termos do indicado no item 10.4. do Anexo.

2.11.9. Inadimpléncia

O Cotista Inadimplente, que em até 15 (quinze) dias, contados do prazo final de sua obrigacdo de integralizar Cotas,
na forma e condicbes previstas no Anexo e no Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva
obrigacéo, total ou parcialmente, ficard de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora. O Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde
ja autorizados a tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas
a serem tomadas no interesse da Classe Unica: (i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de
cobranga extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo
Cotista Inadimplente, acrescidos de (a) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre
a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado; (b) multa equivalente
a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido; e (c) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, cujo montante sera revertido em favor do Fundo; (ii) deduzir o valor inadimplido (obrigacdo de
integralizacdo de Cotas, correcdo e multa, sempre de forma proporcional) de quaisquer Distribuicbes devidas ao
Cotista Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal dedugdo, se houver, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente, observado o disposto no item 10.12.2 do Anexo, dispondo o Administrador de todos os
poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar
Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome; (iii) suspender todo e qualquer direito politico e
econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente exclusivamente com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo
Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber Distribuicées quando da liquidacdo da Classe Unica), até o que
ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e (b) a data
de liquidacdo da Classe Unica, ndo devendo suas Cotas serem contabilizadas pelo Administrador para fins do
cdmputo de quéruns; e (iv) contrair empréstimos em nome da Classe Unica para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas, observado que (a) o valor do empréstimo esta limitado ao valor
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necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe Unica
ou para garantir a continuidade de suas operacbes essenciais; e (b) as despesas decorrentes dos empréstimos
contraidos em nome da Classe Unica serdo impostas exclusivamente ao Cotista Inadimplente.

Na hipdtese de alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do inciso “(iv)" do item 10.10.1. do Anexo,
sera alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor,
devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na propor¢ao do Capital Comprometido e Capital Integralizado.
Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados pelo Cotista
Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestores e/ou pela Classe Unica com relacdo a inadimpléncia do
Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente. Ao aderir ao
Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele conferidos ao Administrador para
realizar, em nome do Cotista, os atos descritos no Regulamento, como condicdo da aquisi¢do de Cotas e como meio
de cumprir as obriga¢des estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento, poderes esses irrevogaveis e
irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver
Cotas. A aquisi¢do das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que ndo seja Cotista do Fundo devera observar o
disposto no item 10.13 do Anexo.

2.11.10. Liquidagao da Classe Unica
A Classe Unica devera ser liquidada quando do término de seu Prazo de Duracao.

A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situacées:
(i) o investimento da Classe Unica nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de
Duragao; e/ou (ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 126 da Resolucao CVM 175. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a totalidade
dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos Cotistas, na propor¢do de cada Cotista no
Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzidos os Encargos necessarios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos do
Anexo, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

2.11.11. Solucao de Controvérsias — Arbitragem

Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no
Regulamento, no Anexo e nos demais documentos do Fundo, da Classe Unica e/ou da Oferta e que nao possam ser
solucionados amigavelmente entre as partes dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo
da parte envolvida na controvérsia, serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem,
nos termos do item 9.1. e seguintes do Regulamento, sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas
cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de arbitragem, bem como a execucédo da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

AS COTAS NAO FORAM OBJETO DE CLASSIFICACAO DE RISCO E, COM ISSO, OS INVESTIDORES NAO
CONTARAO COM UMA ANALISE DE RISCO INDEPENDENTE REALIZADA POR UMA EMPRESA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO (EMPRESA DE RATING). CABERA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES, ANTES DE
SUBSCREVER AS COTAS, ANALISAR TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AQUISICAO DE COTAS, INCLUSIVE,
MAS NAO SOMENTE, AQUELES DESCRITOS NESTE PROSPECTO.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento do Coordenador Lider e dos demais custos da
Oferta, conforme previsto no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribui¢do”, na pagina 2 deste Prospecto,
os recursos liquidos arrecadados com a integralizagdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados
em cumprimento a Politica de Investimento da Classe Unica, mediante investimento prioritariamente em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE,
sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢des da Resolucdo CVM 175, da Lei
11.478 e demais normas aplicaveis. Ressalte-se que o investimento pela Classe Unica em cotas de outros FIP-IE
somente serd admitido para fins de enquadramento tributario do Fundo e limitado ao montante minimo necessario
para tal enquadramento, sempre como uma solucdo temporéaria. Caso haja necessidade de tal investimento, os
Gestores deverdao sempre priorizar alternativas de investimento com menor volatilidade.

A Classe Unica devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo,
observados em qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos no Regulamento, no Anexo, no Anexo Normativo IV e
na Lei 11.478, com o proposito de retorno por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, por meio
do desenvolvimento de projetos no Setor Alvo.

A Classe Unica realizara investimentos em Sociedades Alvo ou em Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no
Setor Alvo, de modo a desenvolver projetos de infraestrutura no segmento de rodovias, logistica e transportes no
Brasil, os quais serdo implementados por meio de sociedades de propdsito especifico que possuam como sdcios,
diretos ou indiretos, os Acionistas Way Brasil, observado o disposto nos itens 3.2, 4.6. e 4.7. do Anexo.

A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que ndo estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em
Ativos Financeiros.

3.1.1. Coinvestimento

A Classe Unica foi estruturada pelos Gestores para alocar oportunidades de coinvestimento com os Fundos Paralelos
Infraestrutura. Regras referentes a politica de coinvestimento relacionada a estratégia de investimento perseguida
pelos Gestores por meio da Classe Unica e dos Fundos Paralelos Infraestrutura deverdo seguir o disposto nos
respectivos regulamentos de tais veiculos.

3.1.2. Tese Rodovias Pedagiadas

CONCESSOES
RODOVIARIAS

+R$ 100 BILHOES :

CAPEX de concessoes rodoviarias -~ [
projetadas para serem leiloadas nos 30 aNOoS de prazo o ® ®
proximos 24 meses e

@ 14 Estados ...

°
o..
®
®
%
@ +20,000 «m '*
°

+30 Projetos
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Na visdo dos Gestores, o setor de rodovias pedagiadas no Brasil apresenta uma série de fatores que justificam sua
atratividade, incluindo:

Setor resiliente. Com o crescimento econdmico, ha uma demanda crescente por infraestrutura rodoviaria,
desempenhando um papel relevante na logistica e no comércio do Brasil.

Pipeline robusto. Ha um foco continuo do governo na expansao rodoviaria, promovendo oportunidades de
investimento com retornos atrativos. Ha previsao de 23 leildes de concessao rodovidria nos proximos anas.

atualmente, os incumbentes do setor estao com restrigdes financeiras que limitam a participacao em leildes.

Sacio com track record comprovado. Os sdcios do Grupo Way Brasil possuem vasta experiéncia em rodovias, com
éxito na execucao e venda da MGO Rodovias e operacdo de bem sucedida na Way-306 e Way-112.

ORMECORMECORMEC)

/’

v\ ||\ &\

Ambiente regulatorio testado. O setor possui um ambiente regulatorio estabelecido, que oferece previsibilidade
para os investidores com agéncias reguladoras independentes e contratos bem estruturados de longo prazo.

()

Competicao limitada. Altas barreiras de entrada dificultam a entrada de novos concorrentes. Ademais, |

Em vista do pipeline de leildes de rodovias no Brasil, o grupo controlador da Way Brasil (“Way Brasil”) e o grupo
econdémico dos Gestores (“Kinea"”) formaram uma plataforma para investir em novas concessdes rodoviarias no Brasil,
regido conhecida e explorada pelo grupo (“Estratégia Rodovias”).

Grupo

+—e Sgriedade com os acionistas do Grupo Way Brasil para
criacao de uma nova plataforma de investimento em rdl
concessoes rodoviarias

+—e Grupo Way Brasil passui ampla experiéncia e historico

de éxito na operacao de concessdes rodoviarias no Brasil
Perimetro de Influéncia

e—e Acordo prevé acordo entre concessdes operacionais e novos
ativos, capturando sinergia entre todas as operagges do

grupo

—= Fstrutura de investimento da Kinea busca combinar protecao
contra perda de capital com exposicao no upside dos novos
projetos

&— Dlataforma nasce com a concessao da BR262/MG {(Rota do
Zebu)

+—e Regiao-alvo combina os seguintes fatores:
= Forte EXpDSigED ao crescimento do agFDHngJCiD @ Concessées Rodovidrias Operationais Way Brasil

= Predominancia de veiculos pesados () Ref et

@ Concessdes planejadas na regido

= Ativos maduros com longo histérico de trafego

A Way Brasil é composta por quatro sécios, cada um detendo 25% de participacdo votante: Grupo Bandeirantes,
TORC, Grupo Senpar e TCL. A Kinea se beneficiara da experiéncia operacional dos acionistas, cuja expertise abrange
servicos de construcao, terraplenagem e fornecimento de insumos para o setor rodoviario.

Os socios da Way Brasil possuem historico consolidado na operacdo de concessdes de rodovias pedagiadas no Brasil,
com éxito na execucdo e venda da MGO Rodovias, trecho que liga Minas Gerais a Goias, e operagdo eficiente em
duas rodovias no estado do Mato Grosso do Sul, a Way-306 e a Way-112.

18



Kinea

uma empresa

A operacao de rodovias depende do conhecimento detalhado da regido em que o ativo se localiza, dado que o
acesso a fornecedores estratégicos e a mao de obra regional é imprescindivel para assegurar uma operacao eficiente.
Nesse contexto, acreditamos deter uma vantagem competitiva em projetos situados em areas adjacentes aos atuais
empreendimentos da Way Brasil e em regides onde o grupo possui experiéncia operacional.

Ademais, a Way Brasil possui um time de executivos experientes e qualificados na operagado e gestdo de rodovias.
Além disso, a equipe demonstra conhecimento operacional e regional, o que é crucial para a eficacia das operag¢des.

Dessa forma, a combinacdo de um time capacitado e um entendimento das caracteristicas regionais confere a
Estratégia Rodovias uma posicdo de destaque no mercado. A Kinea estd bem-posicionada para aproveitar
oportunidades, mitigar riscos e promover uma base sélida para a execucdo e gestdo dos projetos da Estratégia
Rodovias.

Grupo 5 Management Team
A WAY BRASIL E O GRUPO CONTROLADOR DAS
A CONCESSIONARIAS DE RODOVIAS WAY-306 E R B e
; WAY-112, AMBAS NO MATO GROSSO DO SUL. 2 -
Brasil ;
o Paulo Nunes Lopes Paulo Gomes Camilla Marcondes
0 GRUPO E COMPOSTO POR: CEO CFO Juridico e Regulatério
4 empresas com experiéncia no setor de construgao e concessaes (Grupo Bandeirantes, . - .
Passui 27 anos de experiéncia Atuagdo no segmento de Vasta experiéncia em contenciosa
59npar, TCL e TORC) no setor de concessionarias de infraestrutura, focado em concessao judicial e administrative,
rodovias. Trabalhou por 10 anos de rodovias, com passagens por pareceres e contratos com
Gestara global de imvestimentos em logistica, real estate e infraestrutura no segmento de construgdo pesada SPVias e MGO Rodovias atuagio nessa area por 14 anos
(GLP Partners) o0 bevap feo bevap 1 HARADA
- . - ==
Concessoes Existentes Case Study | MGO Rodovias med
Chapadao do Sul )
Costani o apadaodosy ® Way-306 AMGO Rodovias, responsavel pela BR-050 (GO/MG), foi constituida por um consércio formado
Osta Hica . Cassilindia A rodovia MS-306 se desenvolve ao longo por nove empresas do setor de construgdo e distribuicdo de asfalto, que inclui 3 dos 4 acionistas
da divisa do Estado do Mato Grosso do Sul do grupo controlador da Way
com o Estado de Goias.
MS Aparecida Extensao total de 219,5km. Jan/14 e, » Mai/19
Selviria do Taboado TIR: IPCA + 31.6%
© Way112 @EQ=====0=>
Lagoas As rodovias MS-112, BR-158 e BR-436 se MoIC: 3.2x
desenvolvemn no Estado do Mato Grosso P
do Sul até a divisa do Estado de Sao Paulo. Assinatura do Contrato Venda para ecoronovns EV/EBITDA venda: 10-11x
Extensao total de 412,4km. Valor investido: R$ 212M por R$ 675M"

3.1.3. Detalhes da Transacao

A transacdo envolve um compromisso de investimento de até R$ 500 milhdes pelo Bloco Kinea, dividido em dois
instrumentos: (1) debéntures emitidas pela holding dos Acionistas da Way Brasil no valor de até R$ 255 milhdes,
sendo que os recursos serdo utilizados pelos Acionistas da Way Brasil para integralizar acdes ordinarias na Rotas do
Brasil, conferindo-lhes 51% do capital votante; e (2) integralizacdo de agdes ordinarias na Rotas do Brasil, no valor de
até R$ 245 milhdes, conferindo ao Bloco Kinea 49% do capital votante da Rotas do Brasil.

De modo a estruturar a emissdo das debéntures, os Acionistas da Way Brasil deverdo executar uma reorganizacao
societaria de modo a transferir sua participacdo nas rodovias operacionais (Way 306 e Way 112) para uma nova
holding, que sera a emissora das debéntures (“Emissora”). No periodo pré-reorganizacdo societaria, as debéntures
serdo garantidas por (i) 100% das acdes da Emissora, que ainda ndo possui nenhum outro ativo além da participagdo
em novas concessdes em sociedade com a Kinea, e (ii) aval solidario dos acionistas da Way Brasil. No periodo pds-
reorganizagdo societaria, as debéntures serdo garantidas por (a) um volume de acdes da Emissora a ser acordado
entre as Partes; e (b) garantia fiduciaria de 100% dos direitos econdmicos da Rotas do Brasil, incluindo dividendos,
proventos e qualquer distribui¢do de capital.

Vale destacar que o capital comprometido serad aportado na Rotas do Brasil a medida em que houver necessidade
de capital para o desenvolvimento de novos projetos.

A estrutura do investimento em formato hibrido é uma caracteristica da abordagem da Kinea em buscar uma
protecdo de capital contra eventos extremos. A tranche em debéntures proporciona uma seguranca adicional para o
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investimento, garantindo que os fluxos de dividendos e interesses nos ativos operacionais sejam utilizados como
garantia. Isso minimiza o risco e assegura que os acionistas da Way Brasil tenham um incentivo financeiro alinhado
com o sucesso dos novos projetos.

ESTRUTURA DE INVESTIMENTO HIBRIDA, OFERECE PROTECAO CONTRA PERDA DE CAPITAL EM CENARIOS EXTREMOS

Acoes ordinarias emitidas diretamente nos veiculos constituidos para Divida emitida por um veiculo dos socios da Way Brasil', garantida pela
participar dos novos projetos participacao nos ativos operacionais, novos projetos e fluxos de dividendos

Analise de Sensibilidade

Retorno Total (IPCA + % a.a.) Retorno Total (MOIC em termos nominais)
Prazo de resgate das debéntures de 6.5 anos 4,2x

3,7x

Prazo de Resgate Debéntures (anos)

Estrutura oferece protegio mesmo em
cenérios extremos onde hé perda de
capital nos novos investimentos

i

3,3x

00x (8%) (4%) (1%)

w
o
2 1.0x 6% 6% 7% 7% 7% 7% 7% 1,8x
b=
°g 2.0x 17% 14% 12% 11% 11% 10% 10%
gs
:{E. 3.0x 26% 20% 17% 15% 14% 13% 12%
o
§ 4.0x 33% 26% 21% 18% 16% 15% 14%
T
= 5.0x 39% 30% 25% 21% 19% 17% 15%
- 1,0x 2,0x 3,0x 4,0x 5,0x 6,0x
6.0x 45% 34% 28% 24% 21% 18% 17%

Retorno A¢des Ordinarias (MOIC)

3.1.4. Primeiro Investimento — Rota do Zebu

O primeiro projeto da Estratégia Rodovias e quarto investimento da Estratégia Kinea Equity Infra | é a concessao
rodoviaria da BR-262/MG, também conhecida como Rota do Zebu, trecho que liga Uberaba a Betim, em Minas Gerais
("Rota do Zebu"), em que o consoércio integrado pelos fundos da Estratégia Kinea Equity Infra | e os Acionistas Way
Brasil se sagrou vencedor do leildo federal de concessdo realizado em 31 de outubro de 2024, cujo o Contrato de
Concessdo deve ser assinado até fevereiro de 2025 nos termos do edital da ANTT.

Com 438,9 km de extensao, fazendo a ligagdo do Triangulo Mineiro com a regido metropolitana de Belo Horizonte,
a Rota do Zebu é um importante corredor logistico agropecuario do pais e, com a concessdo, espera-se que as
melhorias devam promover o desenvolvimento dessa atividade no pais, influenciando no escoamento da producgao.

Espera-se que o projeto injete R$ 8,5 bilhdes, somando captagdo e servicos operacionais, para melhoria de
infraestrutura e ampliacdo da capacidade de fluxo. Entre as melhorias previstas na concessdo estdo mais de 44
quilémetros de duplicacdo, 168 quilometros de faixas adicionais e 3,63 quilometros de vias marginais. A nova
concessionaria também serd responsavel por instalar um Ponto de Parada e Descanso (PPD), 17 passarelas de
pedestres, 100 pontos de 6nibus, além de trés passagens de fauna.

Os avancos também vao contribuir para o crescimento econémico e a geragdo de oportunidades de trabalho na
regidgo. Ao menos 4,4 milhdes de pessoas serdo diretamente beneficiadas e 63.765 empregos devem ser gerados da
regido metropolitana de Belo Horizonte até a area considerada a porta do Triangulo Mineiro.

O investimento inicial previsto é de até R$ 270 milhdes, combinando instrumentos de divida e equity para oferecer
participacdo no upside e protecdo contra potencial perda de capital.

Conforme descrito na secao 4.3 deste Prospecto, em relacao aos “Riscos relacionados as Sociedades Alvo e/ou
aos Ativos Alvo”, destaca-se o risco de nao realizacdo dos investimentos previstos. Com efeito, nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo desses investimentos.
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Descrigao Trecho da Rodovia Principais Obras

A BR-262/MG, também conhecida como
Rota do Zebu, é trecho da rodovia BR-262

Estdo previstas obras de ampliagdo de 44,3 km de duplicagao

capacidade e melhorias, manutencio e
servigos operacionais

168,87 km de faixas adicionais

que liga Uberaba a Betim, em Minas Gerais

3,63 km de vias marginais
RECEITA 1° Ano’ EBITDA 1° Ano1

R$ 254M R$ 123M

TRIANGULO MINEIRO
Interliga dois polos de
importancia econdmica
para escoamenta de
minério, produtos
agricolas e consumo

42 implantagao / melhoria de OAE

17 passarelas de pedestres

Extensao Total 3 passagens de fauna

438,9 km

1 ponto de parada e descanso
OPERACIONAL

Inicia-se com 4 das 6
pragas de pedagios

2 Principais Dados
em operacao

Extensao Total 4389 km
~ TRAFEGO CAPEX Estimado R$ 4,3 bilhdes
Possui historico longo de
trafego. Diariamente, OPEX Estimado R$ 3,6 bilhoes
4,4M de pessoas utilizam B i
P e 2N Tarifa do Pedigio Simples: R$ 13,97/100km | Dupla: R$ 18,16/100km

A Way possui experiéncia
na construgao e operagao Prazo 30 anos
de rodovias, além de ser em
uma regiao conhecida e

Desconto Vencedor 15.30% na Tarifa Simples do Pedagio
explorada pela empresa

3.1.5. Pipeline da Estratégia Rodovias Pedagiadas

Bloco Kinea e Acionistas da Way Brasil véo explorar em conjunto participacdo em processos licitatorios de concessoes
rodoviarias. De inicio, as partes acordaram em ter exclusividade nos seguintes projetos, além da Rota do Zebu (BR-
262/MG): (i) Rota da Celulose (MS-040), (i) CN1 — BR-060/452/GO - Rota Verde, e (iii) CN2 — BR-060/364/GO/MT -
Rota Agro. As partes poderdo, em comum acordo, acrescentar novos projetos a lista.

3.2. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, os Gestores nao
vislumbram fonte alternativa de recursos para a Classe Unica atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de
investimentos nos termos de sua Politica de Investimento.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e no Anexo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo da Classe Unica, sua Politica de Investimento, composicdo da Carteira e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas na Classe Unica e pela Classe Unica hdo contam com garantia do Administrador, dos Gestores,
do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

A Classe Unica, as Sociedades Investidas e os ativos da Carteira estdo sujeitos, dentre outros, aos seguintes fatores
de risco:

4.1. Riscos relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta. No ambito da Oferta, sera
admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Em caso
de Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins de
Subscricdo. Caso o Montante Minimo da Oferta néo seja atingido, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 36 deste Prospecto Definitivo. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos
recursos para investir conforme sua Politica de Investimento, podendo impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas.

2) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta nédo seja colocado no ambito
da 12 Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo a Classe Unica liquidada. Nessa hipotese, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

3) Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e ANBIMA. A Oferta foi registrada por meio do rito
automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este Prospecto e demais documentos da Oferta ndo foram,
nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM e ANBIMA, conforme aplicavel. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigagdo independentes sobre a situacao financeira e
as atividades da Classe Unica.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestores e Administrador. Considerando
que o Coordenador Lider, Gestores e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um
conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo, bem como na distribuicdo das Cotas
da 12 Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito da
Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuicao, poderao ficar prejudicadas pela relacado
societaria que envolve as empresas.
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2) Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de
Cotas a Pessoas Vinculadas, Compromissos de Investimento e os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160. A participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das Cotas no mercado secundario.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Coinvestimento. A Classe Unica poderd coinvestir com outras classes e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas partes relacionados, os quais poderdo
ter participacdes maiores que as da Classe Unica nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no
processo de governanga das Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente as decisdes e atos de governanca dos veiculos coinvestidores, dos membros da gestao,
conselho de administragdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que sdo diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de
que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relacdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses da Classe Unica.

2) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir em ativos de emissdo de Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas
afiliadas, detenham ou venham a deter participacdo acionéria, direta ou indiretamente, mediante aprovacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe Unica podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou
dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas
as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

3) Risco de Concentragao. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido
em valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentragdo dos investimentos
do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos
aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe Unica est4 exposta.

4) Risco de Patrimonio Negativo. As aplicacdes da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacées tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe Unica poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese
em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe
Unica ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacées. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimonio Liquido se tornar negativo,
o Administrador e os Gestores deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto
nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara
o risco de insolvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou se tornar necessario que o
Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

5) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil e na forma regulamentada pela Resolu¢do CVM 175.
Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimonio Liquido negativo, o Administrador devera adotar as medidas
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previstas no Anexo, observado o capitulo XllI da Resolucdo CVM 175. Todavia, a adogdo das referidas medidas nao
isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacio da Classe Unica ou ocasionar a necessidade do
Administrador entrar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

6) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica
a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo.

7) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas. A Classe Unica, constituida sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas seré realizada a medida
que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no Anexo, ou na data de liquidacdo da Classe
Unica. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para o Cotista que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, de ndo conseguirem
negociar suas Cotas em mercado secundario em fun¢édo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo, o Cotista podera ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

8) Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias. Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagéo e
aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento na Classe Unica e mudancas
no tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracGes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de beneficios
fiscais, aplicaveis aos investimentos na Classe Unica e no Fundo, na forma da legislacdo em vigor (ii) possiveis
modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criacdo de tributos
temporarios, cujos recursos sejam destinados a determinadas finalidades governamentais; bem como, (iv) mudancas
na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes, frequentemente, podem
analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais
medidas e quaisquer outras alteracdes ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto,
poderdo sujeitar a Classe A, as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe Unica, Cotas, aos Ativos Financeiros e
aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe Unica, bem como a rentabilidade de suas cotas,
dos Ativos Financeiros e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Destaca-se, por
fim, a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), alterou o regime tributario geral dos fundos de
investimentos. Dentre outras alteragdes, a Lei n°® 14.754 passou a prever a tributacdo periddica semestral também
aos fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas ndo se aplica aos Fundos de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n° 14.754.

9) Riscos de Alteracao da Legislacao Aplicavel a RPPS, a EFPC, ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel a
RPPS, a EPFC, a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias e regulamentacdes, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

10) Risco de Possibilidade de Realizacdo de Chamadas de Capital durante todo o Prazo de Duracdo.
As Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administracao, se for o caso) e
custos operacionais da Classe Unica poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracéo e nao
estardo limitadas ao valor do Capital Comprometido por cada Cotista. Dessa forma, os Cotistas poderdo ser chamados
para realizar aportes adicionais na Classe Unica durante todo o seu Prazo de Duracdo, implicando em potenciais
custos adicionais para os Cotistas em adicéo ao capital por eles subscrito na Classe Unica.
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4.2.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Formacao da Carteira da Classe Unica. A Classe Unica podera encontrar dificuldades em identificar
oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo no setor de infraestrutura rodoviaria, ou podera ndo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condigdes
econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade da Classe
Unica de realizar investimentos em Ativos Alvo.

2) Riscos de Construcdo, Operacao e Manutencio de Projetos de Infraestrutura. O setor de infraestrutura
envolve a realizagdo de obras e servicos complexos, que podem apresentar atrasos, interrupg¢des, falhas, acidentes,
custos adicionais, contingéncias, reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais,
trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orcamento, o
escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputagdo, a
responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutencdo das instala¢gdes envolve
riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas
na operacdo ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apolices
disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteorolégicos. A ocorréncia de perdas ou demais
responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais
nao previstos.

3) Riscos de Liquidez. Consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica poderé encontrar dificuldades
para liquidar posi¢bes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para a Classe Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagoes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo.

4) Risco de Governanca. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas,
mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes
para alteracido do Anexo. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacio da Classe Unica de forma contréria ao
interesse de parte dos Cotistas.

5) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica. A Classe Unica podera contrair ou efetuar empréstimos nas
hipdteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia
da eventual obtencdo de tais empréstimos.

6) Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe Unica. Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade
de participar nas operacées do dia a dia da Classe Unica. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracio ideal especifica de tais ativos.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

7) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario
beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe Unica, sujeito a certos requisitos e condicdes. A Classe Unica
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais
regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe Unica devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada
Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe Unica. No caso do nao
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175, quando e conforme
aplicavel, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento da Classe Unica em fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos na Lei
11.478 e na Resolucdo CVM 175 pela Classe Unica ou por outros fundos de investimento em participacdes em

25



Kinea

uma empresa (&N

infraestrutura, ou ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil (“REB") quanto a
interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei 11.478, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo da Classe Unica ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos do Artigo 1, Paragrafo §9°, da Lei 11.478, o que podera impactar negativamente a Classe
Unica e os Cotistas, conforme descrito na secio de tributacdo.

8) Risco de Descontinuidade. O Regulamento estabelece hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica.
Nessas situagoes, o Cotista tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera nao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a
qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. As Cotas ndo foram objeto de classificagdo de risco e, com isso,
os investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagcdo de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

10) Riscos Relacionados a Amortizacdo. Os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam provenientes dos valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A
capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe Unica, dos recursos
acima citados.

11) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. O valor das Cotas poderd ser atualizado
periodicamente conforme definido no Anexo. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do patriménio
liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas e ndo representa
nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacéo, legal ou
contratual do Administrador, dos Gestores e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocagdo
ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

4.2.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos
e valores mobiliarios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco
de que a avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos
ativos da Classe Unica, podendo resultar em perdas ao Cotista.

2) Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira. A Classe Unica podera ser parte de demandas judiciais
relacionadas aos negocios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera resultados favoraveis em suas demandas
judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe
Unica e, consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

4.3. Riscos relacionados as Sociedades-Alvo e/ou aos Ativos Alvo
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com Valores Mobiliarios de Emissao das Sociedades Investidas ou
Ativos Financeiros Integrantes da Carteira. O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderao
ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na negociacdo dos valores
mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos Ativos Financeiros recebidos da Classe Unica.
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2) Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo. Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de
médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em nao realizacdo desses investimentos.

4.3.2. Riscos de Média Materialidade

1) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais. Uma parcela significativa dos investimentos
da Classe Unica sera feita em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua
natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha sempre
participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da Carteira e o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a magnitude
dos vérios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que séo
feitos os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de
dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados
que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisbes estratégicas de cada uma das Sociedades
Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento
do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar
a Classe Unica a reivindicaces a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade
juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida a Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio
liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipdtese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacao
de aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissdo de
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem sujeitar a Classe Unica a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores
obrigacdes de divulgacdo de informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe Unica de alienar tais
valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de
informacbes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento
nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas
atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de que a Classe Unica e os seu cotista ndo experimentardo perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

A Classe Unica podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacées de
tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os Onus
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regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de
regulamentacdo ou a alteragdo de regulamentacao ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas.
Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos dos quais a Classe Unica pode vir
a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe Unica conseguira exercer todos os
seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores
mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissado das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracdo e bonificacdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e o seu cotista poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre o negdcio e situacdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de
participacdo societaria. A Classe Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderao gerar obrigacdo de indenizacdo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar
o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderad ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe
Unica, com a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo
investimento.

2) Risco Regulatério relacionado ao Setor Rodoviario. O setor de infraestrutura rodoviaria esta sujeito a uma
extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, inclusive no tocante a obtencdo de concessdes e
autorizagoes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de infraestrutura rodoviaria, de
acordo com a politica de investimento da Classe Unica, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencao de
licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental.
Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe Unica e podendo impactar adversamente a rentabilidade do
Fundo e dos Cotistas.

3) Ricos relacionados a Editais de Licitacio e Concessdo. A Classe Unica, ao investir em Sociedades-Alvo que
atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar contratos no ambito de editais de licitacdo e de concessao que
estdo, regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por
interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo
tal extincdo antecipada estar fora do controle da Classe Unica. Ocorrendo a extincdo da concessao, os ativos sujeitos
a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo
poderéd assegurar que a indenizacdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

4) Riscos relacionados aos Passivos de Sociedades Investidas. Nos termos da regulamentacao, o Fundo devera
participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao
Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica
do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais
hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.
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5) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas. Embora a Classe Unica tenha participacdo no
processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe Unica
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
neste Anexo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacédo
de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Unica
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre
a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe
Unica pode ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger
seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica tente negociar condicées que lhe assegurem
direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais
acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos a Classe Unica, o que pode afetar o
valor da Carteira e das Cotas.

6) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacées da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes
e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos
ativos que compdem a Carteira.

7) Risco de Concentragdo. A Classe Unica dever4 aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio
liquido em valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentracdo dos
investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo
de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe Unica esta
exposta.

8) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir em ativos de emissao de Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas
afiliadas, detenham ou venham a deter participacdo acionéria, direta ou indiretamente, mediante aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe Unica podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou
dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas
as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

4.3.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Diluicdo. A Classe Unica podera nio exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei n.
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades Investidas no futuro e a Classe Unica nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a
Classe Unica podera ter suas participacdes diluidas no capital das Sociedades Investidas.

2) Risco Socioambiental. As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de
contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da
legislacdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo
impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em
lesbes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe Unica.
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4.4. Riscos Macroeconémicos e Outros Riscos
4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. A Classe Unica também poderé
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e dos demais
prestadores de servicos da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e resgates. Nao obstante, a
Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por
autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagdo, interpretacdo e/ou alteracdo da
regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas,
podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais
da Classe Unica e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do
Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econOmica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda
mais pressdo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é
altamente dependente de fertilizantes importados da Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica
da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos
poderad impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da
invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario
de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

4.4.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Mercado. Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e
fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.
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2) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises. O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe Unica e na
rentabilidade do Cotista.

3) Risco Decorrente de Pandemias. O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o Fundo e o resultado
de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos
(monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio
(MERS), a Sindrome Respiratdria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operacdes do
mercado como um todo e das Sociedades Investidas do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias
mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura rodoviaria. Surtos de doencas também podem resultar
em politicas de quarentena da populacdo, o que pode prejudicar as opera¢des das Sociedades Investidas do Fundo,
afetando a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

4.4.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Outros Riscos. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicacbes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e ao Cotista.

2) Risco Relacionado a Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio
Liquido da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

3) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao. Ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragado de caixa e o cumprimento de contratos
pela Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e
manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,
consequentemente, da Classe Unica.

4) Riscos do uso de Derivativos. A Classe Unica nao realizara operacdes em mercados de derivativos, exceto quando
tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢édo patrimonial ou envolverem op¢des de compra
ou venda de agdes de emissao da Sociedade Investida. A contratacdo deste tipo de operagdo nado deve ser entendida
como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operacdes com derivativos
podera resultar em perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

5) Riscos Inerentes a Classe Unica de Cotas. O investimento em Cotas da Classe Unica sujeita o investidor a uma
série de riscos inerentes ao setor de FIPs, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a modificacdo da legislagéo tributaria;
(b) a queda do valor de mercado das Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as altera¢des
de fatores macroecondmicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) demais fatores de risco descritos aplicaveis,
conforme descritos no Anexo.

6) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta. No ambito da
emissdo de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam
subscritas todas as Cotas da respectiva emissao realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fara com que
a Classe Unica detenha um patrimoénio menor que o estimado, desde que atingido o volume minimo da oferta. Tal
fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica diversificar sua Carteira e praticar a politica de investimento nas
melhores condi¢des disponiveis.
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7) Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao. Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter
parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando,
assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que delibera¢des sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe Unica e/ou dos
Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de
Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais
assembleias, nesse caso, a Classe Unica podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos
Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista ("@®

Realizacdo do registro automético da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 12/12/2024

Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo

2 Inicio do Periodo de Distribuigao 19/12/2024
3 Data méaxima para o Encerramento do Periodo de Distribuigdo 06/06/2025
4 Data méxima para o Procedimento de Alocacao 09/06/2025
5 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Andncio de Encerramento 10/06/2025
a As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estGo sujeitas a alteracbes, suspensées, prorrogaces, antecipages e atrasos, sem aviso prévio, a critério do

Administrador, em comum acordo com os Gestores, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugido CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagéo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede
mundial de computadores do Administrador, dos Gestores e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Prospecto e do Antncio de Inicio. Em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider da Oferta que tiver recebido seu Pedido de Subscrigdo,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador
Lider da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitag@o.

@ Nos casos de oferta registrada pelo Rito Automdtico, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em momento posterior a concesséo do registro
e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de DistribuicGo ou, ainda, apés finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores
esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Distribui¢do, optando por suspender o prazo da Oferta.

€] A data maxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicio das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme artigo 48 da Resolucio CVM 160, sendo que (a) caso
atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, em comum acordo com os Gestores, poderd decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, ou (b) se atingido o
Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderéa ser encerrada em referido momento.

Em havendo a necessidade de reembolso de valores e/ou bens adiantados pelo Investidor, os valores até entdo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo da respectiva revogacao.

5.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento ou Desisténcia da Oferta

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolu¢do CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacio da Oferta ou da resilicdo do Contrato de

Distribuigdo, conforme o caso.

Quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido integralizagdes de Cotas no ambito da Oferta,
nos termos deste Prospecto Definitivo, serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificagdo ou da data de revogacdo de aceitacao a Oferta,
sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

33



Kinea

uma empresa

6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS

6.1. Historico de Negociacao das Cotas

Tendo em vista que esta é a primeira emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo hé histérico de negociacdo das Cotas
em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Tendo em vista que esta é a primeira emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha cotistas para eventual exercicio de
direito de preferéncia.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que esta é a primeira emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha qualquer potencial de diluicdo
econdmica.

6.4. Preco das Cotas e Justificativa

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo correspondente ao valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais). Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o Custo Unitario de Distribuicdo sera de
R$ 3,02 (trés reais e dois centavos) por Cota. O Custo Unitario de Distribuicdo variard conforme a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas no ambito da 12 Emissdo e serd integralmente pago com recursos advindos da
primeira Chamada de Capital a ser realizada pela Classe Unica. O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer
despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelos
Gestores em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdio e no Compromisso
de Investimento.

O Preco de Emissdo das Cotas foi fixado no Ato de Aprovacdo da Oferta que aprovou os termos e condi¢des da 12
Emissdo, tendo em vista que na data de celebracio do Ato de Aprovacio da Oferta a Classe Unica ndo possuia Cotistas.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas

No ambito da Oferta, as Cotas serdo registradas em mercado de balcdo administrado e operacionalizado pela B3,
exclusivamente para fins de distribuicdo no mercado primario no MDA, sem admissdo a negociacdo em mercado de
balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento da Oferta por meio
da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto no Regulamento, no Anexo e
neste Prospecto, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores (o que ndo ocorrera
no mercado de balcdo organizado junto a B3). Durante o Prazo de Duracdo, entretanto, as Cotas poderdo ser
admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também
permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores.

Os adquirentes das Cotas deverdo preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condic¢Bes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las
sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas, observado que em
operacgdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de Cotas estd sujeita a prévia e expressa anuéncia do
Administrador e dos Gestores, que deverdo submeter o adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Client
aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacao pelo Administrador e/ou pelos Gestores
em referido processo importarad na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas para o adquirente pretendido.

Os intermediarios das negocia¢des em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do cumprimento
das restricdes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolucdo CVM 160.

7.2. Inadequacao do Investimento

A 12 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A
TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO ANEXO ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGCAO.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 22 A 31 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO E A CLASSE UNICA
ESTAO EXPOSTOS, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS E AS
SOCIEDADES INVESTIDAS E/OU SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO E O ANEXO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O

INVESTIMENTO NESTA CLASSE UNICA E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.
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7.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugao CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, podera, independentemente da obtenc¢do de aprovacao
prévia da SRE, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram altera¢es substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentac¢do do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Classe Unica e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 67,
caput, e o paragrafo segundo, ambos da Resolu¢do CVM 160.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com os Gestores, podera modificar a qualquer
tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢ao da
Oferta estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacido sobre a modificacdo da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em desistir de seus Pedidos de Subscricao.
EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER SUA
ADESAO A OFERTA.

O previsto no paragrafo acima nédo serd aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, para
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta estabelecida pela
Classe Unica, salvo se a CVM determinar sua adocio nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as
condi¢des da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacado prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, o
Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que informem seu interesse em manter seus
Pedidos de Subscricdo, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro;
(b) esteja sendo intermediéria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos
investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacao passivel de comprovagao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia
Util subsequente a divulgacdo do antincio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacao, os valores até entao eventualmente integralizados pelo Investidor serdao devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacio da Oferta ou da resilicio do Contrato de
Distribui¢do, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceita¢do anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolu¢do CVM 160.

Quaisquer comunicag¢des relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 22 deste Prospecto.

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA QUE E UM
INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS COTAS E AO
AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A
PARTIR DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NO REGULAMENTO E NO ANEXO, E QUE DEVEM SER
CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO
NAS COTAS NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condigoes a que a Oferta esta submetida

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider
previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado a integral satisfacdo das seguintes condi¢des até a
divulgacado do Anuncio de Inicio bem como sua manutengao até Data de Liquidacdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel e do artigo 125 do Cédigo Civil, sem as quais este Contrato de Distribuicdo deixara de produzir efeitos:

(i) obtencao do registro automatico da Oferta na CVM nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, bem
como o Prospecto e o Anlncio de Inicio divulgados na forma da regulamentagdo em vigor;

(ii) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto todas as declaragdes prestadas pelo Administrador e
pelos Gestores no Contrato de Distribuicdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em seus
aspectos materiais, bem como todas as obrigacdes assumidas pelo Administrador e pelos Gestores constantes do
Contrato de Distribuicdo estejam sendo integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(iii) todas as informagdes fornecidas pelo Administrador sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais
para atender a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a Oferta, inclusive as normas da CVM;

(iv) toda a documentacdo necessdria a realizacdo da Oferta tenha sido negociada, preparada e aprovada pelo
Coordenador Lider, pelo Administrador, pelos Gestores e por seus assessores legais e todos os Documentos da Oferta
sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto,
conforme aplicavel;

(v) o Administrador e os Gestores tenham obtido todas as aprovacdes societdrias e autorizagdes governamentais,
regulatdrias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias a realizacdo da Oferta, e ao cumprimento de
todas as obrigacdes assumidas pela Classe Unica, pelo Administrador e pelos Gestores nos Documentos da Oferta;

(vi) ndo tenha sido verificada, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer momento no decorrer da
Oferta, qualquer alteragéo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas a Classe Unica e a Oferta fornecidas pelo
Administrador e/ou pelos Gestores;

(vii) tenha sido concluida a andlise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de
representacdo do Administrador e dos Gestores em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;

(viii) tenha sido obtido parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios ao Coordenador Lider; e

(ix) estejam sendo cumpridas pelas Partes todas as obrigacdes relativas a Oferta aplicaveis nos termos da Resolugdo
CVM 175, da Resolugdo CVM 160, da regulamentacéo aplicavel da ANBIMA e demais regulamentac¢des aplicaveis.

Qualquer alegacao de nado atendimento de qualquer Condigédo Precedente de Distribuicdo devera ser razoavelmente
fundamentada. Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes (conforme definidas no
Contrato de Distribuicdo e indicadas acima), a Oferta serd cancelada, conforme artigo 70, paragrafo quarto, da
Resolucdo CVM 160, e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigagdo da Classe
Unica ou dos Gestores, conforme o caso, de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas (desde
que tais despesas tenham sido incorridas pelo Coordenador Lider no cumprimento das disposi¢des do Contrato de
Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas), conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

8.2. Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta tera como publico-alvo Investidores Qualificados, incluindo fundag¢des publicas e privadas, RPPS, fundos de
investimento e investidores institucionais em geral, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo
em Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos
da Classe Unica; e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez imediata. A Oferta ndo se destina a investidores nao residentes no Brasil.
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8.2.1. Atendimento as Normas de RPPS e EFPC

. artigo 1°, §§1°, VI, §83° e 4° da Resolucao CMN 4.963 e Artigo 4°, V, §§1° e 2° da Resolucao CMN 4.994
(Acompanhamento dos Gestores e do Administrador) | Capitulo “4” do Regulamento;

. artigo 2°, §2° da Resolucao CMN 4.963, Artigos 15, 16 e 31 da Resolucao CMN 4.994 (Registro do Fundo
na CVM e Observancia de Requisitos de Ativos Financeiros) | item “2.1" do Regulamento e “3.1" e seguintes
do Anexo;

. artigo 10°, §1°, 1 da Res. CMN n° 4.963, e23, §1° da Resolucio CMN 4.994 (Entidade de Investimento) |
item “14.1" do Anexo;

. artigo 7°, §5° da Resolucio CMN 4.963 (Baixo Risco de Crédito dos Ativos) | item “7.1, (xviii)" do
Regulamento;

. artigos 10, Il, e 22 da Resolucao CMN 4.963 (Forma de Condominio) | item “2.1” do Regulamento;
. artigo 10°, §1°, I, “a” da Resolu¢do CMN 4.963 (Laudo de Avaliaciao dos Ativos) | item “14.2" do Anexo;

. artigos 10°, §1°, 1I, “b” e 17, caput e Paragrafo Unico da Resolucio CMN n° 4.963 (Cobranca de Taxa de
Performance) | item “10.7" e seguintes do Anexo;

. artigo 10°, §1°, Il, “c” da Resolucdo CMN 4.963 e artigo 23, §2° da Resolucdo CMN 4.994 (Skin in the
Game) | itens 1.3.1 e 1.3.2. do Anexo;

. artigo 10°, §1°, Il, “c” da Resolucao CMN 4.963 (Tratamento diferenciado aos Gestores em relacao aos
demais Cotistas) | item 1.3.2 do Anexo;

. artigo 10°, §1°, 1l, “d” da Resolucao CMN 4.963 (Demonstracoes financeiras das Sociedades Investidas
pelo Fundo Investido) | item “2.5, (d)" do Anexo;

. artigo 10°, §1°, 1ll da Resolucao CMN 4.963 (Experiéncia do Gestor) | Os Gestores realizaram, nos ultimos
10 anos, o desinvestimento integral em diversas sociedades em observancia a este dispositivo, com destaque
para: (i) AGV Logistica S.A, (ii) Uninter S.A. e (iii) Delfpar S.A;

. artigo 19, caput e §1° da Resolucio CMN 4.963 (Limite de Aplicacdo de RPPS) | Itens "2.11.3" e "2.11.4"
(Objetivo e Politica de Investimento), na pagina “6" deste Prospecto; e

. artigo 21, §2° da Resolucdo CMN 4.963 (Requisitos da gestdo) | O Administrador consta, em
esclarecimentos divulgados pela Secretéaria de Previdéncia (Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social) do Ministério da Fazenda', como uma das entidades que cumprem com as condicBes estabelecidas
pela Resolucdo CMN n° 4.994/22, observado que nao é necessario que os Gestores também atendam a tais
requisitos, vez que a regulamentacao prevé que é vedado aos RPPS aplicar recursos em fundos de investimento
em participagdes que ndo apresentem como gestor ou administrador uma das instituicdes divulgadas pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

8.3. Autorizacoes

A 12 Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados em 25 de novembro de 2024, por meio do Ato
de Aprovacdo da Oferta, e rerratificados por meio do Ato de Rerratificagdo da Oferta, ambos anexos ao Anexo Il
deste Prospecto.

8.4. Regime de distribuicdao da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas da 12 Emissdo da Classe Unica, sob regime de
melhores esforcos, com a intermedia¢do do Coordenador Lider, tendo por base o plano de distribuicdo, conforme
estabelece o artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia dos Gestores e
do Administrador, nos termos deste Prospecto.

' Disponiveis em http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/Esclarecimento-a-respeito-das-instituicoes-elegiveis_.pdf.

39


http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/Esclarecimento-a-respeito-das-instituicoes-elegiveis_.pdf

Kinea

uma empresa (&N

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dindmica de coleta de intengdes de investimento ou de determinacdo do preco da Oferta, que foi
fixado pelos Gestores, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

No momento desta Oferta, as Cotas ndo serdo admitas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado organizado.
No entanto, durante o Prazo de Duracdo, as Cotas poderdo vir a ser negociadas em bolsa de valores ou mercado
organizado, a exclusivo critério do Administrador, conforme disposto do Anexo e neste Prospecto.

8.7. Formador de mercado

Nao sera firmado Contrato de Formador de Mercado no dmbito da Oferta.

8.8. Contrato de estabilizacao

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacgdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas;
ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no mercado secundario, no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas da Classe Unica, o Investidor devera subscrever a quantidade minima de 500
(quinhentas) Cota, totalizado um montante minimo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por Investidor (“Montante
Minimo por Investidor”).

8.10. Distribuicao Parcial da Oferta

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emissdo, sendo a subscricdo minima equivalente ao Montante
Minimo da Oferta para manutencao da Oferta.

As Cotas que nao forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta, ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricao.

Na hipotese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneragdo ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a
ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informagdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.5
“Objetivos Prioritarios em caso de Distribui¢do Parcial” na pagina 21 deste Prospecto. Para mais informacgoes sobre
a distribuicao parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao Parcial e de Nao
Colocacao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 22 deste Prospecto.

8.11. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual
levard em consideragdo as relacdes com clientes e outras consideracSes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados,
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previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

8.12. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas, sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicdo, o qual leva em consideragao as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider da Oferta,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados, previamente, aos
representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dlvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo conforme
Plano da Oferta fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como Publico-Alvo os Investidores Qualificados;

(ii) apds a obtengao do registro automatico da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo
do Prospecto, poderdo ser realizadas Apresentagdes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)" abaixo;

(iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizagdo, nos termos do
artigo 12, § 6° da Resolucdo CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd os Pedidos de Subscricdo. Os Pedidos de
Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)" e “(viii)" abaixo;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar, no Pedido de Subscricdo, a sua
condicdo de Pessoa Vinculada sob pena de seu Pedido de Subscrigdo ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vi) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera inicio apds (a)
obtencédo de registro da Oferta na CVM, que, no Rito Automatico sem procedimento de bookbuilding, ocorre com a
apresenta¢do do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do
Prospecto aos Investidores;

(vii) iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricao das Cotas deverdo fazé-la perante o Coordenador
Lider, a partir da data que sera informada no Anuncio de Inicio, de acordo com o procedimento descrito no item 11.1
deste Prospecto;

(viii) serd conduzido pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta, procedimento de alocagdo, nos termos do Artigo
49 da Resolucdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo, em data especificada no “Cronograma Indicativo da Oferta”
previsto no Prospecto, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda,
para definicdo, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores e o Administrador, se serdo
emitidas Cotas Adicionais, sendo certo que poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao valor total da Oferta (incluindo as
Cotas Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) das Cotas considerando o Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
observadas as exce¢des dispostas na Resolugcdo CVM 160, ndo serad permitida a colocagdo de Cotas perante Pessoas
Vinculadas, sendo que nessa hipétese os Pedidos de Subscricdo Compromissos de Investimento e/ou os Boletins de
Subscricdo de Cotas do Fundo realizados por Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento,
conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160;
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(ix) no ambito do Procedimento de Alocacao, serdo atendidos os Investidores que pertengam ao Publico-Alvo da
Oferta e, a exclusivo critério do Coordenador Lider, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracdo as relacdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, bem como a diversificacdo de Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de
Subscricdo enviados pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, havera rateio discricionario a
ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, de modo que existe a possibilidade de que as intencbes de
investimento dos Investidores formalizadas por meio de seus Pedidos de Subscricdgo ou Compromisso de
Investimento e Boletins de Subscricdo de Cotas sejam atendidas parcialmente, sem prejuizo da eventual redugdo em
decorréncia do condicionamento previsto para casos de Distribuicdo Parcial;

(x) observado o Sistema de Vasos Comunicantes, caso o Coordenador Lider receba ordens de investimento em Cotas
Subclasse A superiores ao Limite de Participacdo Cotas Subclasse A, a ser verificado no ambito do Procedimento de
Alocagao, a quantidade excedente nao sera distribuida;

(xi) as Cotas serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientagao
dos Gestores, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos respectivos Boletins de Subscricdo das Cotas
e Compromisso de Investimento;

(xi) nos termos do Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, o Investidor poderd, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar
ou nao sua adesdo a Oferta na ordem de investimento e nos Boletins de Subscricdo, a colocacéo (i) do Montante
Inicial da Oferta, ou (ii) de quantidade igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta sendo certo que, neste caso,
uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou o montante indicado pelo Investidor, conforme o caso, o
Investidor receberd a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricao;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera desistir do Pedido de
Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor receber comunicacéo
dos Ofertantes sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel.
No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se
e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor esta ciente de
que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe
sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricdo, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscri¢do nos termos
deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricdo; e

(xiv) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Subscricao
serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizacdo de todas
ou parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restitui¢do
de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma
vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da 12 Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas.
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8.13. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacado
do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta
até o 180° dia, contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o
Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Apos o procedimento de alocacado, a quantidade de Cotas da 12 Emissdo alocadas sera informada a cada Investidor
pelo Coordenador Lider da Oferta, por meio dos respectivos enderecos eletrdnicos, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia indicados nos Pedidos de Subscricao, conforme o caso.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira nao é
obrigatdrio para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, os Gestores, o Coordenador-Lider e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial,
de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com os Gestores, com o Coordenador
Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelos Gestores, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico para
assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessdrias para a
conducéo de suas atividades.

10.2. Relacionamentos do Administrador
10.2.1. Relacionamento do Administrador com os Gestores:

Na data deste Prospecto, o Administrador e os Gestores integram o mesmo conglomerado econémico, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e os Gestores mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) os Gestores foram
contratados pelo Administrador para prestagdo de servicos de gestdo do Fundo; e (ii) os Gestores prestam servicos
de gestdo de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, os Gestores atuam na qualidade de gestores dos seguintes fundos de
investimentos em participa¢gdes administrados pelo Administrador, além dos proprios fundos:

RAZAO SOCIAL CNPJ

KINEA EQUITY INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

42.754.355/0001-16

KINEA EQUITY INFRA | PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

42.754.352/0001-82

KINEA EQUITY INFRA | PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

48.967.267/0001-89

KINEA | PRIVATE EQUITY FIP MULTIESTRATEGIA

10.545.324/0001-69

FIP KINEA PRIVATE EQUITY IIl - MULTIESTRATEGIA

15.478.997/0001-67

KINEA CO-INVESTIMENTO Il FIP MULTIESTRATEGIA

14.298.866/0001-35

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA

26.845.498/0001-87

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER Il FIP MULTIESTRATEGIA

29.328.787/0001-05

KINEA CO-INVESTIMENTO IV WISER FIP MULTIESTRATEGIA

32.159.520/0001-38

KINEA VENTURES FIP MULTIESTRATEGIA

32.864.313/0001-84

KINEA PRIVATE EQUITY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

41.536.198/0001-00

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

41.535.122/0001-60

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

41.745.796/0001-99

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

41.776.922/0001-72

KINEA PRIVATE EQUITY V COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

42.737.028/0001-56

KINEA VENTURES COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

50.659.202/0001-18

10.2.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador, o Coordenador Lider e o Custodiante integram o mesmo conglomerado

econdmico, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.
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O Administrador, o Coordenador Lider e o Custodiante mantém, na data deste Prospecto Definitivo, as seguintes
relagdes: (i) o Custodiante foi contratado pelo Administrador para prestacao de servicos de custddia qualificada dos
ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira da Classe Unica; e (i) o Custodiante
presta servigos de custodia qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.
A prestacdo de servigos referida na alinea "ii” acima é regulada por meio de contratos de prestacdo de servicos de
custddia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Custodiante. Como regra
geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidacdo integral das obrigacdes dos fundos de investimento e

suas respectivas classes de investimento.

No momento da constituicdo da Classe Unica ndo foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta.

10.2.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Escriturador integram o mesmo conglomerado econdmico, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto Definitivo, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

10.3. Relacionamentos dos Gestores
10.3.1. Relacionamento dos Gestores com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, os Gestores integram o mesmo conglomerado econdmico do Coordenador Lider,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider e os Gestores mantinham, na data deste Prospecto Definitivo, além das relacbes decorrentes
da Oferta, as seguintes relacdes: o Coordenador Lider ja atou como coordenador lider de ofertas publicas de cotas
de fundos de investimento em que os Gestores também exerciam a atividade de gestdo. Adicionalmente, nos Ultimos
12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria lider nas seguintes ofertas dos Gestores:
(i) 62 Emissdo do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado; (ii) 12 e 22 Emissdo do Kinea Hedge Fund Fundo de Investimento
Imobiliario; (iii) 42 Emissédo do Kinea Crédito Agro Fiagro-Imobiliario; (iv) 22 Emissdo do Kinea Unique HY CDI Fundo
de Investimento Imobiliario; (v) 12 Emissdo do Kinea Oportunidades Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario;
(vi) 12 Emissdo do Kinea Oportunidades Agro | Fiagro-Imobiliario; (vii) 62 Emissdo do Kinea High Yield CRI Fundo de
Investimento Imobilidrio — Fll; (viii) 12 Emissdo do Kinea Agro Income USD Fiagro-Imobiliario; (ix) 42 Emissdo do
Fundo de Fundos de Investimento Imobiliario Kinea Fll; e (x) 82 Emissdo do Kinea Renda Imobiliaria Fundo de
Investimento Imobiliario - Fll, sendo que a remuneracdo do Coordenador Lider estd descrita nos documentos das
respectivas ofertas.

Os Gestores sdo entidades credenciadas pela CVM para prestacdo da atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos prestadores de servigos, entre
eles, o Coordenador Lider. Os Gestores, por conta da regulamentagdo aplicavel, sdo segregados fisicamente do
Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas pelo Itat Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas
que orientam a sua atuacdo de forma independente e no melhor interesse de seus clientes. No momento da
constituicdo da Classe Unica, ndo foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do Coordenador Lider como
instituicdo intermediaria lider da Oferta e como Custodiante e dos Gestores como gestores do Fundo.

10.3.2. Relacionamento entre dos Gestores e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e os Gestores integram o mesmo conglomerado econdmico, controlado pelo
Itai Unibanco Holding S.A.
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Os Gestores ndo mantém, na data deste Prospecto Definitivo, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos
pelos Gestores.

10.4. Relacionamentos do Coordenador Lider
10.4.1. Relacionamento entre do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador integram o mesmo conglomerado econdmico,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Escriturador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itat Unibanco
Holding S.A., além do relacionamento decorrente do fato de terem atuado como coordenadores em distribuicdes
publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Coordenador Lider presta, também, servicos de
controladoria e custddia qualificada e o Escriturador servicos de escrituracao.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe Unica contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacao, colocacao e distribuicdo das Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relagdo a
totalidade das Cotas da 12 Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel), sem a concessdo de garantia
de subscricao.

O Contrato de Distribuigado estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na se¢do 14 deste Prospecto.

Os Investidores interessados em subscrever Cotas deverdo notificar o Coordenador Lider por correio eletronico até
as 13h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas, sendo certo que os Investidores que venham a
manifestar sua intencdo de investimento apds as 13h somente poderdo subscrever as Cotas no Dia Util
imediatamente seguinte.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL NO ITEM 11.2. “DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA
DISTRIBUICAO” ABAIXO, OS GESTORES E COORDENADOR LIiDER CONSIDERAM NAO HAVER OUTRAS
CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA PARA O INVESTIDOR, NOS
TERMOS DO ITEM 11.1 DO ANEXO C DA RESOLUGAO CVM 160.

Para maiores informacgo6es sobre a distribuicao da Oferta, veja o Anexo Ill “Ato de Aprovacao da Oferta” e
“Ato de Rerratificacao da Oferta”, bem como os itens 8.11 “Plano de Distribuicao”, 8.12 “Procedimento da
Oferta” e 8.13 “Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta”, nas paginas 40 a 43 e seguintes deste
Prospecto.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da 12 Emissao e ao registro
da Oferta, em valores estimados:

Comissdes e Despesas Montante Total (R$)™" Mon:/;::: ':'Zli:aal‘ist:aagfer -
Comissionamento de Estruturacao®@ ® 600.000,00 0,15%®
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacao e Distribuicdo 80.000,00 0,02%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 120.000,00 0,03%
Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 8.203,00 0,00%
Despesas com Assessores Legais (custo bruto) 350.069,21 0,09%
Outras despesas da Oferta® 50.000,00 0,01%
Total 1.208.272,21 0,30%

™ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta. Os nimeros apresentados s@o estimados, estando sujeitos a
variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética
dos nuimeros que os precedem.

@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais.

3) O Coordenador Lider fard jus a uma remuneragdo que serd deduzida dos valores devidos aos Gestores a titulo de Taxa de Gestdo e da
Taxa de Performance, incluida no conceito de Taxa Mdxima de Distribuicdo, previsto no item “2.11.6. Taxas do Fundo e da Classe Unica” deste
Prospecto. Referidos valores serdo descontados da remuneragdo devida aos Gestores, razdo pela qual ndo haverd cobranca de valores adicionais
além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto.
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@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow), custos estimados com traducées, impressées, dentre outros.

®) O Comissionamento de Estruturacdo é equivalente a 0,20% do montante de Cotas efetivamente distribuidos, sem considerar as Cotas

Subclasse A. Como as Cotas Subclasse A estdo sujeitas ao Limite de Participacdo Cotas Subclasse A equivalente a 25% do montante de Cotas
efetivamente distribuidas no dmbito da Oferta, o percentual final do Comissionamento de Estruturagdo em relagéo ao Montante Total da Oferta
serd equivalente a 0,15%.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada & constituicido da Classe Unica, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pela Classe Unica, ou os Gestores, caso a Oferta seja
cancelada.

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$) % em relacao ao Preco por Cota

1.000,00 3,02 0,30%

* Com base no Preco de Emisséo.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturagdo a serem arcados pela
Classe Unica. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a remuneracio decorrente do
servico de distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, sdo de
responsabilidade do contribuinte desses tributos.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

N&o aplicavel.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio do Ato de Constitui¢do
do Fundo, conforme Anexo Il deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras das Cotas

Tendo em vista que a Classe Unica estd em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento ou
recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstracdes financeiras da Classe Unica.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E

DEMAIS PRESTADORES

DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Administrador

Coordenador Lider

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, S&o Paulo - SP

At.: Cibele O. Bertolucci / Pedro F. Farina
E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, S&o Paulo - SP

At.: Geréncia Comercial Investidores Institucionais /
Acaud Barbosa / Rogério Pini

Telefone: +55 (11) 3072-6180

E-mail: rogerio.bueno@itaubba.com e ibba-
fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: www.itau.com.br

Ges

tores

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia,
CEP 04.552-080, Sdo Paulo - SP

At.: André Figueira
E-mail: andre.figueira@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

KINEA INVESTIMENTOS S.A.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia,
CEP 04.552-080, Sao Paulo - SP

At.: André Figueira
E-mail: andre.figueira@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

Escriturador

Custodiante

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte),
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Sao Paulo - SP

Telefone: +55 (11) 4004-3131

E-mail: Sistema de Fale Conosco do website
www.itaucorretora.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setubal, Parque Jabaquara,
CEP 04.344-902, Séo Paulo - SP

At.: Geréncia Comercial Investidores Institucionais /
Acaua Barbosa / Rogério Pini

Telefone: +55 (11) 3072-6180

E-mail: rogerio.bueno@itaubba.com e ibba-
fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: www.itau.com.br
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Assessores Legais dos Gestores e do Fundo Assessores Legais do Coordenador Lider
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, LANDI RODRIGUES ADVOGADOS
MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS Avenida Paulista, n°® 1.842, Torre Norte, conjunto 218,

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n® 447, Bela Vista, |CEP 01403-003, Sdo Paulo - SP

CEP 01403-003, S&o Paulo - SP At.: Ronaldo Bassitt Giovannetti

At: Flavio Lugdo / Pedro Pessoa E-mail: ronaldo@landirodrigues.com.br

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br / Telefone: +55 (11) 2348-4433
pedro.pessoa@mattosfilho.com.br '

Website: www.landirodrigues.com.br
Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: www.mattosfilho.com.br

Auditor Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte, 8° andar, CEP 04.543-907, Séo Paulo - SP
At.: Emerson Morelli

Telefone: (11) 2573-3626

E-mail: emerson.morelli@br.ey.com

Website: www.ey.com/pt_br

14.2. Declaracoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE
O FUNDO, A CLASSE UNICA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR
LIDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E OS GESTORES DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO
PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, DA CLASSE UNICA, SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGCOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LiDER DECLARA, NOS TERMOS DO § 1° DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160, QUE
TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA
DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELA CLASSE UNICA,
PELOS GESTORES E PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E
ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA
OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 11 DE
DEZEMBRO DE 2024.

A CLASSE UNICA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.
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15. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE O FUNDO E A CLASSE UNICA

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO E DA CLASSE
UNICA. AS INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO
NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

15.1. Prestadores de Servicos
15.1.1. Breve histérico do Administrador

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sado Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho
de 1993.

O Administrador é controlado diretamente pelo Ital Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa
e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na
administracao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servigos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo prdpria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracao
legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da
adequacao dos investimentos e aplicacbes aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes
fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses do cliente, evitando préaticas que possam ferir a
relagdo fiduciaria com ele mantida.

15.1.2. Breve histérico dos Gestores
15.1.2.1. Visao geral

A Classe Unica tem sua Carteira gerida pela: (i) KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade anénima,
com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n°
13.189, de 1° de agosto de 2013; e (ii) KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Minas
de Prata, n°® 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNP)J
sob o n°® 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios na categoria "gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518 de 19 de setembro de 2007.
Os Gestores sdo focados na execucdo de compra de participagdo minoritdria em empresas brasileiras com time
experiente, historico (track record) consistente e abordagem estratégica.

Os Gestores iniciaram suas atividades como uma area de negécios da Kinea Investimentos, empresa criada em 24 de
agosto de 2007 pelo Itat Unibanco (o qual faz parte do Conglomerado Itad, uma das maiores instituicdes financeiras
da América Latina, com aproximadamente R$ 2,5 trilhdes de ativos sob gestdo?) e pelos seus sécios executivos, como

2 Fonte: Gestores e release do Itad Unibanco.
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uma empresa especializada na gestdo de investimentos alternativos especificos, referida abaixo como “Kinea
Investimentos”, sendo uma casa independente na gestdo de recursos. A atuacao da Kinea Investimentos é realizada
por meio de cinco segmentos principais, quais sejam (i) Fundos Liquidos, com estratégia em investimentos liquidos
a nivel Brasil e Global, fundado em 2007, hoje com R$ 89,2 bilhdes AUM; (ii) Fundos Imobilidrios, com estratégia de
mercado imobiliadrio brasileiro, fundado em 2008, hoje com R$ 27,8 bilhdes AUM’; (iii) Private Equity, fundado em
2009, com estratégia de participacdo minoritaria em empresas brasileiras, hoje com R$ 5,7 bilhdes AUM';
(iv) Infraestrutura, focado no financiamento em infraestrutura brasileira, fundado em 2016, hoje com R$ 9,7 bilhdes
AUM; (v) Private Equity Infra, hoje com R$ 1,0 (um bilhdo) AUM; e (vi) Agronegdécio, hoje com R$ 2,7 bilhdes AUM™.

Desde 2007 R$ 133,2 Plataforma 212
em sociedade bilhdes Miltipla Profissionais
com o ltad sob gestio de Fundos dedicados

Os times de investimento da Kinea Investimentos operam de maneira independente (sem interferéncias na decisdo
de investimentos entre as estratégias) e com recursos de middle e back-office compartilhados. Os Gestores contam
com 17 anos de historia, cerca de 214 especialistas do time de gestdo, para gerir aproximadamente R$ 133 bilhdes
de ativos sob gestao.

17 ANOS DE UM 7

\Verticais de negocios pioneiros
e referéncia de mercado em diversas frentes

HISTORICO CONSISTENTE

Private Equity
Infra

Imobiliarios Ai/\ Infraestrutura Liquidos ;1 Agronegocio Private Equity 0=

Maior gestora de Flls do
Brasil, com atuagdo em
CRI, Tijolo,

Desenvolvimento e FoF

Lider no setor com o
primeiro e maior fundo
de debéntures
incentivadas listado

Fundos com produtos
inovadores como renda
fixa de alta vol, IPCA
dinamico, fundos de

Lider no setor com o
maior Fiagro listado
KNCA11 e KOPA11

Experiéncia investindo
com a mesma estratégia
por miltiplos ciclos
econdmicos no Brasil

Investimento em ativos
reais, caracterizados pela
resiliéncia e baixa
correlacao com ciclos

KDIF11 crédito com exposicao econdmicos

internacional, carteiras
com diferentes classes
de ativos e com gestdo
profissional

R$ 13,0 bi R$ 2,4 bi

Em outubro de 2009 as atividades de Private Equity da Kinea Investimentos foram segregadas em uma nova empresa,
por ex-executivos do AlG Capital Partners, fundando-se os Gestores. A Kinea Private Equity é dedicada a atuacdo em
Private Equity e foco na execucao de investimentos em empresas brasileiras e conta com um time experiente e coeso
composto por 14 (quatorze) profissionais de investimento liderados por um grupo sénior de sécios que trabalham
juntos ha mais de 20 (vinte) anos executando a mesma estratégia de investimento minoritaria por multiplos ciclos
econdmicos no Brasil, além extensiva rede de contatos local, o que impulsiona a originacdo de deals proprietarios.
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A Kinea Private Equity possui um histérico Unico em Private Equity no Brasil, com (i) alta consisténcia nos resultados
de seus investimentos, (ii) nenhuma perda de capital, (iii) disciplina na selecdo de ativos, resultando em portfélio
com liquidez, tendo ja realizado 9 (nove) desinvestimentos, sendo 7 (sete) destes para lideres globais ou locais em

seus setores de atuacéo’.

Ainda, a Kinea Investimentos possui uma abordagem singular com relagéo a ativos de Infraestrutura, com mais de 50
(cinquenta) transagdes realizadas por meio de 120 (cento e vinte) fundos distintos, adotando protagonismo nos
projetos, com participac¢do ativa no monitoramento das companhias investidas, buscando a geracao de valor. A Kinea
Investimentos possui um time qualificado e com experiéncia em diversos elos da cadeia do investimento nos ativos
de infraestrutura’.

As sinergias entre os segmentos de Private Equity e Infraestrutura, focado em divida, somada a percep¢do de uma
necessidade do setor de infraestrutura por capital associativo e de longo prazo, deram origem ao novo segmento de
atuacdo de ambas as gestoras, o Kinea Equity Infra, preservando as principais caracteristicas da abordagem
estratégica do segmento de Private Equity e se alavancando no conhecimento setorial e experiéncia do segmento
de Infraestrutura.

O Itat Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das acdes preferenciais dos Gestores, sendo que as demais
acbes dos Gestores sdo detidas por seus socios executivos, que atuam diretamente na gestdo do Fundo.

15.1.2.2. Histérico de Investimentos dos Gestores

Time multidisciplinar combina mais de 20 anos de experiéncia em investimentos, ja coordenou mais de 30 projetos
financiados em infraestrutura, com investimentos consolidados. Abaixo alguns dos investimentos que compdem esse
histérico, seja no track-record dos membros do time dos Gestores, seja no ambito da estratégia de investimentos
Kinea Equity Infra I:

Exemplos de investimentos de membros do time dos Gestores

CoNTOURGLOBAL

ARGO -

g% Setor u—ﬂ Setor

» Transmissdo de energia ~=" + (Geragdo de energia
®=0 Transacdo ®= Transacdo
* 3 concessdes de transmissdo, somando . Aquisicdo de 9 PCHs, somando
~R$3,0 bilhdes em capex 167MW de capacidade instalada
* Venda para estratégicos em 2020, *  Parte dos ativos adquiridos pelo PIER,
gerando +R$2,8 bilhdes de ganho de FIP-IE estruturado para a ocasido e
capital para os acionistas focado em renda
éj Termos e Retorno 'Oé' Termos e Retorno
=7 - Valor da Transacdo®: R$6,5 bilhdes =2 - Vvalorda Transacdo?: R$1,7 bilhdes
* TIR: 105,4%, MOIC: 6,3x » Retorno dos ativos®: NTN-B +500bps

Notas: 1. Valor aproximado de venda da empresa. 2. Valor aproximado de aguisigio dos ativos. 3. Retorno estimado no nivel dos ativos no momento do investimento
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Investimentos da Estratégia Kinea Equity Infra |

LOCALIZACAO DOS ATIVOS
¢ (== corsan

» A CORSAN E A 6% MAIOR EMPRESA DE SANEAMENTO DESTAQUES
i ; DO PAIS, COM BASE EM FATURAMENTO FINANCEIROS®
i Y
5 it ‘p = 6,4 milhdes de pessoas atendidas em 317 dos 497 * Receita Liquida: R$ &,1B"

i municipios do Estado do Rio Grande do Sul
= EBITDA Ajustado: R$ 1,787

£ = 97% de cobertura de agua e 24% de cobertura de
’# esgoto = Divida Liquida: R$ 1,982

LOCALIZACAO DOS ATIVOS &% MINI SOLARES
%5 = BRASIL

= Plataforma greenfield de ativos de geracao solar distribuida na modalidade
geracao compartilhada, que tera capacidade instalada de 300 MWp

»1}/ = Ao entrarem em operacao, as usinas da MSB serdo arrendadas para a FIT Energia

Poténcia Total®: 300 MWp

7 27
" MWp
Usinas

/ Il Emoperacao* [l Concluidas* [l Em andamento®

Notas: 1. 3Q2024 LTM. Nao considera receita/margem de construcdo, sem efeito caixa. 2. 3Q2024. 3. Capacidade a ser instalada. 4. Em outubro
de 2024. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

15.1.2.2.1. Abordagem estratégica dos Gestores

A partir do histérico do time e das capacidades desenvolvidas por cada Gestor, o Fundo tera como pilares nos seus
investimentos os seguintes pontos: (1) investimento em ativos reais, investindo no desenvolvimento de projetos até
a sua entrada em operacdo e buscando ganho de capital com baixa volatilidade, principalmente através da busca de:
ativos insubstituiveis, monopdlios naturais e concessbes com barreiras de entrada; contratos de longo-prazo
indexados a inflagdo; e ativos caracterizados por estabilidade de geracdo de caixa; (2) time experiente e com sélido
track-record, pois a Kinea Investimentos é um dos principais investidores em crédito no setor de infraestrutura; a
Kinea Investimentos possui longo e bem sucedido histérico de sociedades com empreendedores no Brasil; e o time
da Kinea Investimentos combina experiencia operacional e de investimento, tendo executado transacdes somando
mais de R$ 25 bilhdes no setor; e (3) estratégia de capital associativo, executada através do: Investimento em
participacdes minoritarias, associacdo a empreendedores com track-record comprovado; estruturas de potencial
protecdo contra perda de capital; alinhamento com empreendedores que evita processos competitivos e pagamento
de prémio de controle. Possuem também como métrica para a realizacdo dos investimentos os seguintes parametros:
(a) investimentos em ativos reais: ativos insubstituiveis, monopdlios naturais e concessdes com altas barreiras de
entrada; (b) geracdo de caixa, com potencial protecdo contra inflacdo: geracdo de caixa potencialmente robusta e
previsivel, com contratos de longo-prazo indexados a inflacdo; (c) diversificacdo: na opinido dos Gestores, buscando
baixa exposicdo aos ciclos econdmicos; (d) assimetria risco-retorno: na opinido dos Gestores, os ativos combinam
rentabilidade com baixa volatilidade; (e) tamanho da oportunidade: na opinido dos Gestores, dado as dimensdes
continentais do Brasil, ha demanda por investimentos em infraestrutura. Os Gestores ainda buscam combinar a
reputacdo da Kinea com o track-record do time, em uma estratégia onde, na opinido dos Gestores, encontram
baixa competicéo.
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Ativos resilientes e potencialmente protegidos da inflacao
= Ativos insubstituiveis, monopdlios naturais e concessoes

= Estabilidade de geracao de caixa

Estratégia associativa

K| nea = = Alinhamento evita processos competitivos e pagamento de prémio
de controle

umaempresa

= Permite estruturas de protecao contra perda de capital

Reputacao e track-record
= +15 anos investindo ao lado de empreendedores no Brasil

= Time combina experiéncia operacional e de investimento

Em adicao, a Kinea tera sua abordagem estratégica que, na opinido dos Gestores, combina ganho de capital protegido
da inflagdo com baixa volatilidade, em um momento macroeconémico que pode ser um excelente ponto de entrada.
Trata-se da combinacéo entre trés fatores; ganho de capital protegido da inflacdo, assimetria risco versus retorno e
“bOnus” como ponto de entrada favoravel. A estratégia é marcada (i) pela associagdo com empreendedores e/ou grandes
operadores que possuem extenso histérico de execucdo de projetos de infraestrutura, alavancando-se nas capacidades
destes parceiros, (ii) por uma abordagem ativa, via conselho e comités, e hands-on com foco em envolvimento financeiro,
operacional e aspectos de governanga, visando a criagdo de valor nas empresas e projetos, (iii) disciplina na estruturacdo
das transagdes na busca por direitos de governanga e direcionamento sobre os rumos da operagao, (iv) atengdo ao ciclo
de capital dos setores, 0 que permite direcionar recursos para setores de infraestrutura onde ha escassez de capital, (v)
busca de protecdo de capital, buscando-se estruturas de protecao de capital em cenarios pessimistas, ao mesmo tempo
que participam da geracdo de valor em cenérios base otimista. Tal estratégia de abordagem permite que os Gestores
ndo realizem pagamentos de prémio de controle, beneficiando-se, dessa forma, do referido prémio no desinvestimento.

Estratégia para Estrutura de Transacoes

15.1.2.2.2. Acoes em Todos os Niveis Organizacionais

Os Gestores procuram auxiliar empresas de diversas indUstrias em seu processo de profissionalizacdo, aprimoracao
da governanca e expansao de seus negdcios. Por meio de uma atuacéo ativa nas decisdes das companhias, mesmo
como socio minoritario, os Gestores influenciam os niveis estratégico, tatico e operacional com (i) em Nivel
Estratégico: (a) indicacdo de membro(s) para o conselho de administracdo das empresas, com atuacdo ativa,
(b) sugestdo de membros independentes com qualidades e experiéncias especificas para 0 momento das empresas,
conforme necessidade, e (c) suporte na definicdo de estratégias de longo prazo; (ii) em Nivel Tatico: (a) criacdo de
comités para tratamento de temas especificos (permanentes ou nado), e (b) possibilidade de trazer membros externos
com expertise especifico para cada tem; e (iii) em Nivel Operacional: (a) indicagdo de executivos com perfil adequado
as empresas e aos acionistas, e (b) lideranca em assuntos especificos ligados a expertise dos Gestores (exemplos:
fusbes e aquisi¢des, estruturagdo de financiamentos, processo de abertura de capital).

Os Gestores focam em complementar o conhecimento e atuacdo dos controladores com participacdo ativa em
diferentes niveis de gestao.

Estratégia para Desenvolvimento dos Investimentos
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15.1.2.2.3. Fluxo de Caixa llustrativo de um projeto de infraestrutura elaborada pelos Gestores

° Etapa de desenvolvimento ° Construcdo e comissicnamento e Operagdo
a.  Licenciamento ambiental a.  Estrutura de financiamento a.  Contratos de longo prazo, ajustados pela inflagio
b. Projeto engenharia b. Execucio do capex b. Baixa complexidade operacional
c. Contratagio fornecedores c. Comissionamento C. Forte geragdo de caixa
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15.1.2.2.4. Estratégia que Respeita o Ciclo dos Setores onde Investimos

A estratégia consiste em ter atencdo aos momentos de escassez de capital, onde a oportunidade de investimento
esta em direcionar recursos para setores onde ha escassez de capital; em contrapartida, atenta-se aos momentos de

abundancia de capital, que comprime retorno incremental, aumentando o valor de ativos operacionais e
oportunizando o desinvestimento.

Estudo de caso:

baixa
competicdo

Investimento

Consolidaciio e
racienalizagdio

Novas entrantes Estratégi ite direci . ol
[ ——— stratégia permite direcionar recursos para setores onde ha

escassez de capital

aumenta
retornos da
indistria

altos retornos

Escassez de Capital

Abundancia de Capital

&

Desinvestimento
- Abundéncia de capital comprime retorno incremental,

aumentando o valor de ativos operacionais

Transmissao de Energia 2013-2022

No periodo compreendido entre 2013 e 2022, o gestor entende que o setor de Transmissdo de Energia exemplifica
bem cada uma das etapas do Ciclo de Capital. Este efeito se evidencia no grafico abaixo onde mostra a média do
percentual sobre a RAP Maxima ofertado pelos competidores que se sagraram vencedores em cada leildo de energia.
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Para fins de elucidacdo, quanto maior o percentual sobre a RAP, maior a receita que o investidor terad para construir
os ativos frente o calculado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, que pressupde um custo de capital base
("WACC Regulatoério”) em todos os casos.

Capital Associativo

15.1.2.2.5. Estratégia Aumenta Mercado Enderecavel e Permite Estruturas de Protecdo do Capital Investido

Na opinido dos Gestores, a Estratégia de investimento permite acesso a projetos com possiveis estruturas de
potencial prote¢do ao capital investido.

“ Minoritéria

* Investimento em Quantidade Mercado enderegavel menor Mercado enderegavel maior
participagdes
minoritarias Qualidade Ativos onde atual controlador busca Controlador busca sécio, mantendo
- saida skin-in-the-game
* Associagdo a
empreendedores com Muitos players estabelecidos Poucos players bem estabelecidos
track-record
comprovado
Prémio de controle Desconto de minoritario
+ Estruturas de protegio
de downside Risco relativo das " . . )
Alta concentragdo nos investimentos Estruturas protetivas
. i Operagdes
* Alinhamento evita
processos competitivos Modelo de Gestdo Ativa com controle Ativa sem controle
e pagamento de
prémio de controle K

Estruturas de Protecdo de Capital

15.1.2.2.6 Exemplo llustrativo de Estrutura de Protecdo de Capital

O processo de investimento dos Gestores dedica muita atencdo a protecao contra perda de capital. Os investimentos
sdo estruturados com mecanismos que buscam proteger os investidores dos Gestores em cenarios adversos,
preservando exposicdo em cenarios otimistas. A abordagem busca reduzir dispersdo de resultados, preservando o
retorno nos cenarios que os Gestores julgam serem os mais provaveis.
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Exemplo llustrativo

Range Caso Base

$200 R:230 R:260 RZ250 R:320 R:330 RE3B0 R:410 R:440 RZ470  R: 300

Ponto de Entrada

Aumento da taxa de juros comprimiu o valor dos ativos, oferecendo um bom ponto de entrada.

NTN-B com prazo de 30 anos (IPCA + %) Ocorréncias de cada intervalo da taxa da NTN-B de 30 anos desde 2009
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Equipe-Chave:

15.1.3. O Corpo Técnico dos Gestores

O corpo técnico dos Gestores é composto por um time de profissionais de investimentos ao qual soma-se um Comité
de Investimentos dos Gestores, composto por Marcio Verri, CEO da Kinea Investimentos, e quatro profissionais do
time dos Gestores, listados e descritos abaixo, bem como no organograma que se segue:

o Aymar Almeida - Trabalha na Kinea Investimentos desde sua criagdo em 2007 e é o sdcio e responsavel pela
area dedicada a fundos de debéntures de infraestrutura. Possui 28 anos de experiéncia com gestdo de fundos
de investimentos, sendo 15 deles em renda varidvel e multimercados. Anteriormente a Kinea Investimentos,
trabalhou como gestor de investimentos na Franklin Templeton, na Itad Asset Management, e no BankBoston
Asset Management, onde esteve por 12 anos, chegando a ser diretor estatutario. Atuou como membro do
Conselho de Administracdo de companhias de capital aberto, listadas em Bolsa (B3), sendo as duas mais
recentes: Mills Estruturas e Servicos de Engenharia S.A e RNI Negécios Imobilidrios S.A. Atou também como
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gestor de investimentos responsavel por fundos de crédito no Bank Boston Asset Management (2001-2006) e
posteriormente no Ital Asset Management (2006-2007). Aymar possui MBA pela Ross School of Business -
University of Michigan, turma de 2001, e é graduado em engenharia de producdo pela Universidade de Sao
Paulo (Escola Politécnica - USP).

Cristiano Lauretti - Juntou-se & Kinea Investimentos em setembro de 2009. E sdcio responsavel pela area de
Private Equity, possuindo mais de 20 anos de experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners
no Brasil quando atuou no Conselho de Administracdo de empresas como Gol Linhas Aéreas e da Companhia
Providéncia. Desde que iniciou suas atividades na Kinea Investimentos atuou no Conselho de Administracdo
do Grupo Multi (Wizard), Grupo Delfin, Grupo ABC, Unidas, Eliane, AGV, Uninter, Grupo Avenida, Grupo A e
Centro Clinico Gaulcho. Atualmente participa do Conselho de Administracdo da, Dimed S.A. (Panvel), Wiser
Educacdo (Wise-Up), Cobasi, Blue Health, Alvorada e Verzani & Sandrini. Anteriormente ao AIGCP e Kinea
Investimentos, trabalhou com Project Finance no Banco ABN Amro focado em projetos de Infraestrutura.
Iniciou sua carreira como trainee do Banco Itau. Cristiano é graduado em Engenharia de Producéo pela Escola
Politécnica da Universidade de Sao Paulo.

Fabio Massao - Juntou-se a Kinea Investimentos em 2017 como gestor co-responsavel pelos fundos de debéntures
de infraestrutura. Acumula 16 anos de experiéncia em infraestrutura, tendo atuado no FIP Salus/Casa dos Ventos
conduzindo transacdes de M&A, project finance e debéntures incentivadas. Trabalhou com private equity no
Grupo Santander (anteriormente ABN AMRO), onde foi pessoa-chave do FIP Infrabrasil e FIP Caixa Ambiental
estruturando debéntures e investimentos em equity, principalmente nos setores de energias renovaveis (PCHs e
usinas a biomassa) e térmicas a 6leo. Atuou também como CEO da CBPB, companhia de geracdo a biomassa,
investida do Infrabrasil. FAbio é MBA pela The University of Chicago Booth School of Business, mestre em Economia
pela FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Eduardo Marrachine - Juntou-se a Kinea PE em outubro de 2009. Com experiéncia de mais de 20 anos no
segmento de private equity no Brasil, foi diretor de investimentos no AIG Capital Partners quando atuou no
conselho de administracdo e IPO (oferta publica inicial) da Fertilizantes Heringer. Iniciou sua carreira na ExxonMobil
como analista financeiro em 1997, tendo passado posteriormente pelo Banco Patriméonio Salomon Brothers e pelo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no segmento de finangas corporativas. Na Kinea PE, Eduardo atuou nos
investimentos de Unidas, Eliane, Uniter e Matera, participando do conselho de administragdo destas trés Ultimas
companhias. Eduardo é graduado em administragdo publica pela Fundagédo Getulio Vargas (EAESP-FGV).

André Figueira - Juntou-se a Kinea Investimentos em 2022 como responsavel pela drea de Private Equity em
Infraestrutura. De 2015 a 2021 André trabalhou na &area de infraestrutura do Patria Investimentos, sendo
responsavel pela originacao, analise e execugdo de investimentos nos setores de Energia, Mobilidade Urbana,
Logistica, Transporte e Saneamento. Ao longo se sua experiéncia no Patria, André ajudou na criacdo da Argo
Energia, atuando como CFO da companhia desde sua fundagdo em 2016 até a venda em 2020. Neste periodo
a Argo investiu cerca de R$3,0 bilhdes no setor de transmissdo de energia, tendo se tornado uma empresa de
referéncia no setor. Anteriormente ao Patria, trabalhou como associate no time de investment banking do Bank
of America Merrill Lynch. Iniciou a sua carreira na Czarnikow Group, uma trading de aclcar e biocombustiveis.
André é graduado em administracdo de empresas pela PUC-Rio e possui MBA pela London Business School.

Leonardo Gadelha - Juntou-se a Kinea em 2022 como um dos membros integrantes do time de Private Equity
de Infraestrutura. De 2016 a 2022, Leonardo trabalhou no time de Infraestrutura do Patria Investimentos.
Durante este periodo no Patria, Leonardo participou da estruturagdo e gestao de FIPs-IE que somam mais de
R$ 1 bilhdo de ativos sobre gestdo e estdo investidos em companhias de geracdo de energia edlica e
hidroelétrica. Além disso, Leonardo participou da Oferta Publica Inicial da Hidrovias do Brasil, que levantou
cerca de R$ 3,0 bilhdes no mercado de acdes. Anteriormente, Leonardo ja tinha participado do time que venceu
o leildo da ARTESP referente ao Lote D em 2017, criando a atual Entrevias, concessionaria rodoviaria que teve
mais de R$ 310 milhdes de EBITDA Ajustado em 2021. Leonardo é graduado em engenharia mecanica-
aeronautica pelo Instituto Tecnoldgico de Aeronautica (ITA).
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o Saulo Gallegos - Juntou-se a Kinea investimentos em outubro de 2022 para integrar area de Private Equity em
Infraestrutura. De 2020 a 2022, Saulo trabalhou na HIX Capital, inicialmente como estagiario e posteriormente
como analista de investimentos em empresas de capital aberto, sendo responsavel pela cobertura dos setores
de Oleo e gas, logistica e transportes e saneamento. Anteriormente a HIX, foi estagiario no escritério de direito
NBFA, associado ao escritorio espanhol Garrigues, participando de opera¢des de financiamento de projetos,
fusdes e aquisi¢des e em casos de contencioso estratégico. Saulo é graduado em direito pela PUC-SP.

o Eduarda Saurin — Juntou-se a Kinea investimentos em 2023 para integrar a area de Private Equity em
Infraestrutura. Eduarda trabalhou de 2022 a 2023 no banco Morgan Stanley na area de Investment Banking. E
graduada em administracao na faculdade de administracdo de empresas do Insper, em Sao Paulo.

O corpo técnico dos Gestores que tera dedicacdo exclusiva a tese de investimentos, serd suportada pela estrutura
back-office dos Gestores e tomarad as decisdes junto a um experiente comité de investimento, composto por
executivos dos Gestores.

Participacao Comité de Investimento dos Gestores

EQUIPE ,
— g f ?

= Kinea Equity Infra é formado pela
combinacao das praticas de Private

/4

Equitv e Infraestrutura Crédito da Kinea MARCIO VERRI CRISTIANO LAURETTI Aymar Almeida
q V CEO Head Private Equity Head Infra Crédito
E2135 £y17 BE28 15 E2129 @17

= Time sénior das respectivas areas
acompanha processo de investimento e

participa dos comités de investimento 3
VA

- -

£

!

= Time dedicado possui +25 anos de "

experiéncia relevante, tendo liderado
transacdes emblematicas em

; 5 André Figueira Leonardo Gadelha Saulo Gallegos Eduarda Saurin Bruno Catelli
infraestrutu ra, COmo a fundagao e venda Head Equity Infra VP Associate Analista Estagiario
da Argo Energia e criacao de fundos % 02 =8 02 6 B2 E2 O E1 O

listados de infraestrutura

o PATRIA @( . ﬁ Morgantaniey Insper W’ FGV

PATRIA

Fonte: Gestores

O corpo técnico dos Gestores que tera dedicacdo exclusiva a tese de investimentos, serd suportada pela estrutura
back-office dos Gestores e tomarad as decisdes junto a um experiente comité de investimento, composto por
executivos dos Gestores.

15.1.4. Breve Histoérico do Coordenador Lider e Custodiante

O Ital Unibanco presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos. O Ital Unibanco tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do
mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada.

15.1.5. Breve Histérico do Escriturador

A Itau Corretora de Valores S.A,, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, vem
oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil
desde a sua fundagdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte atuagédo
no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.
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A Itau Corretora de Valores S.A. é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria
e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros,
e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com forte posi¢do no ranking da Institucional
Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

15.2. Tributacao

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais, tal como aquela
proferida pela RFB no ambito da Solucdo de Consulta COSIT n° 103, de 25 de marco de 2019, e tém por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, ao Fundo e a Classe Unica, caso cumpridas
todas as condicbes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda,
para esse fim, que a Classe Unica ird cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nédo atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando aplicavel,
poderé resultar na liquidacdo ou transformacao da Classe Unica em outra categoria de fundo de investimento, nos
termos o artigo 1, § 9°, da Lei 11.478, como descrito abaixo na secdo de tributagcdo no caso de desenquadramento
da Classe Unica.

Existem excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relacdo ao tratamento
tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados. Sendo assim, os Cotistas ndo devem considerar
unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As considera¢bes aqui detalhadas tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e na
interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo da Classe Unica

As regras de tributacdo aplicaveis a Classe Unica sdo as seguintes, considerando o disposto no artigo 37 da Lei 14.754:

i. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda (“IR"), salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 14.801, de 29 de
janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicacBes realizadas pela Classe Unica estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacdes
Financeiras (“lIOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos") a aliquota de 0% (zero por cento).
O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e
meio por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as
operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transacdes
realizadas apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe Unica cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n® 11.478
e na regulamentacdo da CVM, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo isentos
do IRRF e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagédo de Cotas,
bem como no caso de liquidacdo da Classe Unica. Além disso, os ganhos auferidos na alienacéo de Cotas séo
tributados a aliquota zero do IR em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizacao das
cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe Unica ficam sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo
das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos
na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota
de 15% (quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas
apuradas em razdo do investimento na Classe Unica ndo serdo dedutiveis na apuracéo do lucro real.

Cotistas investidores nao residentes (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Resolucao 4.373" e “Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida ("JTF"), conforme listadas na Instrucdo Normativa
RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("IN RFB 1.037").

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023
(“Lei n°® 14.596"), com eficacia desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste
era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes.

A legislagdo tributéria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacado formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“RFP"), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se que até este momento a IN RFB
n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo
na aliqguota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida
pela Lei n° 14.596.

A Medida Provisoria n° 1.262, de 3 de outubro de 2024 (“MP 1.262"), estabelece que a qualificacdo de uma
jurisdicdo como JTF, que decorra exclusivamente da ndo tributagdo da renda a aliquota méaxima de 17%, podera ser
afastada excepcionalmente para paises que fomentem, de forma relevante, o desenvolvimento nacional por meio
de investimentos significativos no Brasil. O Decreto n°® 12.226, de 18 de outubro de 2024 (“"Decreto 12.226"),
estabelece que serdo considerados investimentos significativos aqueles realizados diretamente por governo
estrangeiro, seus respectivos fundos ou por suas empresas publicas nas quais detenham controle majoritario em (i)
titulo direto emitido pelo Governo brasileiro e (ii) investimento direto no capital de empresas brasileiras ou em
fundos de investimentos brasileiros por pais do controlador final do investimento direto, com prioridade para
aumento de capital fixo e atividades alinhadas a praticas sustentaveis. Estes investimentos deverdo ser realizados
no prazo minimo de cinco anos, com indicacdo de montantes anuais, em patamares compativeis com o Produto
Interno Bruto do pais investidor, e podera haver distingdo entre os periodos de implantacdo e de operacao. Por se
tratar de medida proviséria, serd importante acompanhar seu processo legislativo no Congresso Nacional, de modo
gue suas previsdes somente serdo incorporadas definitivamente ao ordenamento juridico com a aprovacéo e
conversdo da MP 1.262 em lei.

Para identificagdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo n® 05,
de 17 de dezembro de 2019 ("ADI n° 05"), com excecao de transacdes com dolo, simulagdo ou fraude.

Cotistas INR nao residentes em JTF: Nos termos da legislacdo vigente nessa data, os Cotistas INR dos fundos
de investimento em participacdes em infraestrutura sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF sobre rendimentos e
ganhos de capital, desde que sejam atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006
(conforme alteragdo promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 - “Lei 14.711"). Isto é, o Cotista
INR (i) devera investir no Brasil nos termos da Resolucao 4.7373; (ii) ndo deve ser residente em JTF; (iii) o Fundo
deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam
atualmente que, ao menos, 90% do valor de seu patriménio liquido esteja investido em ativos elegiveis
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incluindo, mas nado apenas, a¢bes, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricdo; e (iv) o Fundo
deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucao CMN 5.111").

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario
quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, conforme detalhado anteriormente. Sem prejuizo da
regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei 14.711, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos
os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente
da poupanca soberana do pais.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe Unica de qualquer das condicdes dispostas na Lei 11.478 implicard na perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidagdo ou transformacgao
da Classe Unica em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica
de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20%
(vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias. No caso de
Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo serad considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serao tributados pelo IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) — aliquota também aplicivel caso a Classe Unica ndo seja classificada como
entidade de investimento, nos termos da Resolucdo CMN 5.111.

As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes na Classe Unica, estdo
sujeitas atualmente ao IOF ("lIOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe Unica seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: as operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do |OF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacado, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transacbes realizadas apds
tal aumento.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua qualificacao,
e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagédo
especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe Unica.

15.3. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e da Classe Unica, bem como para obtencdo de copias
deste Prospecto Definitivo, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, da Lamina, do Anlncio de Encerramento, de
eventuais anuncios de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o
encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, dos Gestores do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo.
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Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em "CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA"
e, entdo, clicar em "Anuncio de Inicio”, “Ladmina”, “Prospecto Definitivo” ou na opcdo desejada).

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "“Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo “Pesquisar” buscar por “Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento
em Participacdes Responsabilidade Limitada” e clicar entdo clicar no “Prospecto”).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em "Fundos Registrados”, digitar "CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Continuar”, clicar em "CLASSE
UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em "Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado
na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do "Anuncio
de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opg¢do desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolu¢do CVM 160"
clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY
INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicas em
“Filtrar”, clicar em "Ac¢des” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, o “Anlncio de Encerramento” ou quaisquer
comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta.)

Gestores

https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-i/ (neste website, clicar no “Andncio de Inicio”, “Lamina”,
“Prospecto Definitivo” ou na opcdo desejada).

15.4. Disponibilizacao do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes da Classe Unica estdo disponiveis nos sites do Administrador, dos Gestores e
da CVM, a seguir indicados:

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "“Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo “Pesquisar” buscar por “Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento
em Participacdes Responsabilidade Limitada” e entdo clicar no “Regulamento”).

Gestores
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-i/ (neste website, clicar no “Regulamento”).
CVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a opcao “Consultar Fundos - CVM", clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em "Iniciar”, clicar em "Consultar Fundo” ou “Consultar Classe de Cotas”, digitar "CLASSE UNICA
INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em “Pesquisar” e, entdo, selecionar o documento desejado).
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ANEXOS

ANEXO | DEFINICOES

ANEXO Il ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO

ANEXO Il ATO DE APROVACAO DA OFERTA E ATO DE RERRATIFICACAO DA OFERTA

ANEXO IV REGULAMENTO

ANEXO V MATERIAL PUBLICITARIO
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Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Segao terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento, no Anexo, na Resolucdo CVM 160 ou na Resolugdo CVM 175.

Acionistas Way Brasil Significa, em conjunto ou individualmente, inclusive por meio de controladas,
coligadas ou sucessoras a qualquer titulo a (i) TORC TERRAPLENAGEM
OBRAS RODOVIARIAS E CONSTRUCOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o
n° 17.216.052/0018-40; (ii) SENPAR LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 56.372.253/0001-40; (iii) TCL - TECNOLOGIA E CONSTRUGOES LTDA.,, inscrita
no CNPJ sob o n°® 00.437.218/0001-08; e (iv) ENGENHARIA E COMERCIO
BANDEIRANTES LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.598.029/0001-60, as quais
serdo socias da Classe Unica nas Sociedades Investidas.

Administrador Significa a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

Ajuste Temporal Significa o ajuste devido por aquele(s) investidor(es) que vier(em) a subscrever
Cotas (exceto em relacdo as Cotas Subclasse A) apds a Data de Inicio, a ser calculado
de acordo com o disposto no item 10.11. do Anexo, que serd pago em favor da
Classe Unica.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
Anexo Significa o Anexo ao Regulamento, que tem por objetivo disciplinar o

funcionamento da Classe Unica de emissdo do Fundo.

ANTT Significa a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres.

Anitincio de Encerramento Significa o andncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, dos Gestores e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucao
CVM 160.

Anuncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM,
nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

Apresentacoes para Significam as apresentacdes que, apds o protocolo do pedido de registro da Oferta
Potenciais Investidores na CVM e a disponibilizagdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas para
potenciais Investidores, que poderdo se estender durante a totalidade do Periodo
de Distribuicao.

Assembleia Especial de

. Significa a assembleia especial de Cotistas da Classe Unica.
Cotistas

Assembleia Geral de Cotistas | Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Significa (a) todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de
investimento em participagdes nos termos do Anexo Normativo IV e demais
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dispositivos aplicaveis da CVM, desde que emitidos por Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, incluindo, sem limitacdo, (i) acdes, bonus de subscricdo,
notas comerciais, debéntures simples ou conversiveis (observado que os
investimentos em debéntures simples deverdo estar direta ou indiretamente
associados a participacdes acionarias em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas), incluindo debéntures incentivadas, regidas pela Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada, e debéntures de infraestrutura, regidas nos
termos da Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada, e outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (ii) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de participagdo de Sociedades Alvo, desde que
permitido nos termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes; bem como (b)
cotas de outros FIP-IE.

Ativos Financeiros

Significam os ativos financeiros em que poderao ser alocados os recursos da Classe
Unica ndo aplicados nas Sociedades Investidas, desde que em conformidade com
a Resolugdo CVM 175 e a regulamentacdo aplicavel.

Ato de Constituicao do
Fundo e Aprovacao da
Oferta

Significa o “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constitui¢do do Kinea
Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacbes Responsabilidade
Limitada”, realizado em 25 de novembro de 2024 que aprovou: (i) a 12 Emissdo e a
Oferta, e (ii) a contratagdo do Coordenador Lider, na forma do Anexo Il a este
Prospecto.

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Bloco Kinea

Significa a Classe e outras classes e/ou fundos de investimento, conforme aplicavel,
geridos pelos Gestores.

Boletim de Subscricao

Significa o Boletim de Subscricdo da Classe Unica.

Capital Autorizado

Significa o montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando as Cotas objeto da primeira emissdo, que podera ser emitido sem
necessidade de aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do
Anexo, até o 12° (décimo segundo) més contado da Data de Inicio.

Capital Comprometido

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a aportar
na Classe Unica a titulo de integralizacdo de suas Cotas.

Capital Integralizado

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na Classe Unica,
ndo sendo considerado o valor pago a titulo de Ajuste Temporal.

Carteira Significa a carteira de investimentos da Classe Unica, composta por Ativos Alvo e
Ativos Financeiros.
CDI Significa a taxa de juros do certificado de depdsito interbancério, apurada com base

nas operacdes de emissdo de depositos interfinanceiros pré-fixados, pactuadas por
um Dia Util e registradas e liquidadas pelo sistema B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio
conforme determinacdo do Banco Central do Brasil, designada “Taxa DI-CETIP Over
(Extra-Grupo)”, expressa em porcentagem anual, com base em ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, publicada diariamente pela B3.

Chamada de Capital

Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientacdo dos
Gestores, notificard os respectivos investidores para que eles integralizem, parcial
ou totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o respectivo Compromisso
de Investimento.
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Classe Unica

Significa a CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA |
COINVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil.

Codigo ANBIMA Significa o “Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
conforme alterado.

Caodigo Civil Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

Significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Classe Unica, o Administrador e cada Cotista da
Classe Unica.

Conglomerado Itai

Significa, em relacdo ao Administrador, Gestores e Coordenador Lider, demais
instituicdes financeiras, de pagamento ou assemelhadas que integrem o mesmo
conglomerado financeiro para fins de aplicacdo de regras regulagdo prudencial.

Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimento e Outras
Avencas”, celebrado entre a Classe Unica, o Administrador, o Coordenador Lider e
os Gestores.

Coordenador Lider

Significa o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59.

Cotas

Significam, quando em conjunto, as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas
Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e Cotas
Subclasse D2.

Cotas Adicionais

Significa o montante correspondente a até 25% (vinte e cinco por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada pela Classe Unica. As Cotas Adicionais
poderao ser emitidas pela Classe Unica, nas mesmas condicdes das Cotas objeto
da Oferta, a critério dos Gestores, em comum acordo com o Administrador e o
Coordenador Lider, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM
160. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Distribuicdo, nas mesmas condicbes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da
Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se houver, também sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, sob a coordenagéo do
Coordenador Lider.

Cotas Subclasse A

Significa as Cotas representativas da Subclasse A que integram o patriménio da
Classe Unica.

Cotas Subclasse B1

Significa as Cotas representativas da Subclasse B1 que integram o patrimdnio da
Classe Unica.
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Cotas Subclasse B2

Significa as Cotas representativas da Subclasse B2 que integram o patrimonio da
Classe Unica.

Cotas Subclasse C1

Significa as Cotas representativas da Subclasse C1 que integram o patrimdnio da
Classe Unica.

Cotas Subclasse C2

Significa as Cotas representativas da Subclasse C2 que integram o patrimonio da
Classe Unica.

Cotas Subclasse D1

Significa as Cotas representativas da Subclasse D1 que integram o patrimonio da
Classe Unica.

Cotas Subclasse D2

Significa as Cotas representativas da Subclasse D2 que integram o patrimonio da
Classe Unica.

Cotistas

Significa os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obriga¢des de
integralizacdo de Cotas.

Custodiante

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com endereco na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,
CEP 04.344-902, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04.

Custo Unitario de
Distribuicao

Significa o custo embutido no Preco de Emissdo e destinado ao pagamento ao
Coordenador Lider das comissbes de coordenacao, estruturacao e distribuicdo das
Cotas, bem como a toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta.

Critérios de Restituicao de
Valores

Significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido
integralizacdes de Cotas no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto
Definitivo, serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de
revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneracdo ou corre¢do
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimenta¢do financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), nos termos deste Prospecto.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (b)
aqueles sem expediente na B3.
Diligéncia Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de

consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Documentos da Oferta

Significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Subscricdo, o Termo
de Adesdo ao Regulamento, este Prospecto, a versdo vigente do Regulamento na
data de divulgacdo do Prospecto, o material publicitario e eventuais materiais de
apoio a apresentagdes para potenciais Investidores, bem como demais documentos
necessarios a realizacao da Oferta.
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Escriturador

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.194.353/0001-64.

Estrategia Kinea Equity Infra
I

Significa, conjuntamente, o Fundo, os Fundos Paralelos Infraestrutura e quaisquer
outros veiculos de investimentos, inclusive de coinvestimento ou em estrutura
master-feeder, sob gestdo dos Gestores que venham a integrar a mesma estratégia
de investimentos em ativos de infraestrutura.

FGC

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo

Significa o KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
58.224.396/0001-30.

Fundo Paralelo Master

Significa o KINEA EQUITY INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 42.754.355/0001-
16.

Fundos Paralelos

Significa o Fundo Paralelo Master e o KINEA EQUITY INFRA | PRIVATE FIP EM

Infraestrutura INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
42.754.352/0001-82, em conjunto.

Gestores Significa a Kinea Private Equity e a Kinea Investimentos, quando referidas em
conjunto.

Hurdle Significa a variacdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base no IPCA aplicavel desde
0 2° (segundo) més antecedente a data da respectiva atualizacdo) acrescida da taxa
de 7% (sete por cento) ao ano (custo de oportunidade).

IN RFB 1.585 Significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de
agosto de 2015, que dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais.

Investidores A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados, incluindo fundagdes

publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em
geral, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas
e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a
Politica de Investimentos da Classe Unica; e (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de
liquidez imediata.

Investidores Qualificados

Significam os investidores definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

IOF Significa o imposto sobre operagdes de crédito, cdmbio e seguro ou relativas a
titulos ou valores mobiliarios previsto no artigo 153, V, da Constituicdo Federal de
1988 e disciplinado pela legislagdo complementar.

IPCA Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracéo e calculo semelhante.

IR Significa o Imposto de Renda.

IRRF Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
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JTF

Significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na IN
RFB 1.037.

Justa Causa

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos em relagdo aos
Gestores: (i) descredenciamento pela CVM; (ii) qualquer atuagdo
comprovadamente com dolo, fraude ou méa-fé; (iii) descumprimento material de
suas obrigag¢des, deveres ou atribuicdes nos termos previstos no Regulamento ou
na legislagdo aplicavel, ndo sanado no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar de
notificacdo recebida neste sentido, admitindo-se o saneamento somente nas
hipoteses em que o referido descumprimento (a) ndo resulte, em razdo de sua
gravidade, em quebra de confianca dos Cotistas com os Gestores ou o
Administrador, e (b) ndo tenha causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo
e/ou aos Cotistas; (iv) pedido de autofaléncia ou decisdo judicial transitada em
julgado decretando a faléncia dos Gestores ou do Administrador; ou (v) qualquer
descumprimento das regras da legislacdo nacional relacionada a anticorrupcao
e/ou suas futuras regulamentacdes pelos Gestores ou do Administrador, em
qualquer um dos seus aspectos, devidamente comprovado por decisdo final
administrativa, decisdo final arbitral, decisdo judicial transitada em julgado ou
decisdo administrativa ou judicial proferida por 6rgédo colegiado.

Kinea Private Equity

Significa a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima,
com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia, CEP 04.552-
080, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos”,
conforme Ato Declaratério CVM n° 13.189, de 1° de agosto de 2013.

Kinea Investimentos

Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua
Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518
de 19 de setembro de 2007.

MDA Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcao B3).

Oferta Significa a presente distribuicdo publica de Cotas da 12 Emissdo da Classe Unica,
realizada nos termos da Resolucao CVM 160.

Ofertantes Significa o Administrador em conjunto com os Gestores, na qualidade de ofertantes

da Oferta.

Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, que é representado pela soma
algébrica do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da Carteira da
Classe Unica e os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigaces
relativas a eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pela Classe Unica,
nos termos do Regulamento e do Anexo.

Partes Relacionadas

Significa, em relacdo ao Administrador, aos Gestores e aos Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido
da Classe Unica, (i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez por cento) ou mais
do capital social do Administrador, Gestores ou do Cotista em questdo, conforme
o caso, direta ou indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum, (iii) pessoa natural que seja sécia, administradora ou funcionaria
do Administrador ou dos Gestores e respectivos parentes até o segundo grau em
linha reta.
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Periodo de Distribuicido

Significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto no artigo 48 da
Resolucdo CVM 160, durante o qual o Coordenador Lider realizara a colocacdo das
Cotas da 12 Emissdo, conforme previsto no item “Principais Caracteristicas da
Oferta”, a partir da pagina 1 deste Prospecto. A distribuicdo das Cotas serad
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias ap0s a divulgacdo do Anudncio de Inicio.

Pedidos de Subscricio Significa a manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas da Classe
Unica, formalizada através (i) do Compromisso de Investimento, (ii) do Boletim de
Subscricdo, e (iii) do termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento.

Periodo de Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do

Desinvestimentos Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao,

considerando, inclusive, eventuais prorrogacgoes.

Periodo de Investimentos

Significa o periodo de investimentos da Classe Unica, o qual ira até 21 de marco de
2029. O Periodo de Investimentos sera reduzido, encerrado antecipadamente ou
prorrogado automaticamente, independentemente de deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, caso o periodo de investimento do Fundo Paralelo Master seja
objeto de modificagdes.

Pessoas Vinculadas

Significa, para os fins desta Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°, inciso XVI da
Resolucdo CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e
indiretos, ou administradores do Fundo, dos Gestores, do Administrador ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
administradores ou controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador
Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii" a “v" acima; e/ou (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Politica de Investimentos

Significa a politica de investimento da Classe Unica descrita no Capitulo 4 do Anexo.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duracdo da Classe Unica, o qual se encerrar4 em 21 de marco
de 2035, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a
exclusivo critério dos Gestores e, posteriormente, por até mais um periodo de 1
(um) ano, mediante recomendacdo dos Gestores e aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo certo que o prazo de duracdo sera prorrogado ou
reduzido automaticamente, independentemente de aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, caso o prazo de duracdo do Fundo Paralelo Master seja
modificado.
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12 Emissao

Significa a presente primeira emissdo de Cotas da Classe Unica.

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Significa, este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas da Primeira
Emissdo da Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada”, a ser disponibilizado
apos a obtencao do registro da Oferta na CVM.

RAP

Significa receita anual permitida.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo, cuja versdo em vigor na data deste Prospecto
foi aprovada em 25 de novembro de 2024.

Reniincia Imotivada

Significa a renlncia por parte de qualquer um dos Gestores que ndo seja
classificada como uma Renuncia Motivada.

Rentincia Motivada

Significa a rendncia por parte de qualquer um dos Gestores decorrente de
mudancgas nas condi¢des de prestacdo de servico dos Gestores, incluindo, mas ndo
se limitando, a aprovacdo de matéria em sede de Assembleia Geral de Cotistas ou
de alteracdo no Regulamento que, sem a concordancia dos Gestores, (i) inviabilize
o cumprimento ou altere a politica de investimento da Classe Unica; (ii) altere as
competéncias e/ou poderes dos Gestores estabelecidos no Regulamento, (iii)
aprove a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes dos Gestores, ou (iv) altere os valores ou metodologias
de cédlculo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar, exclusivamente
em caso de reducdo do valor final.

Resolucao CVM 30

Significa a Resolugdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas
alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolug¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolucdo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Resolucdao CMN 4.963

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada.

Resolucao CMN 4.994

Significa a Resolugado do Conselho Monetario Nacional n° 4.994, de 24 de marco de
2022, conforme alterada.

RFB

Significa a Receita Federal do Brasil.

Rito Automatico

Significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido nos
artigos 26 e 27 da Resolucao CVM 160.

RPPS Significam os regimes proprios de previdéncia social, conforme definidos nos
artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

Setor Alvo Significa o setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478, restrito ao segmento

de transporte e logistica, por meio de Sociedades Alvo que operem ou venham a
desenvolver projetos na condi¢do de concessionarias de rodovias, pontes, tlineis e
servicos relacionados, ou ainda por meio da construcao de rodovias ou ampliagéo,
fora da faixa de dominio atual, de rodovias existentes.
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Sociedades Alvo

Significam as sociedades por ac¢des, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos termos da Lei 11.478 e demais
disposicbes aplicaveis, restritas ao Setor Alvo. Para fins de esclarecimento, o
conceito de Sociedades Alvo ndo contempla sociedades limitadas.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pela Classe Unica, ou que venham a ser atribuidos a Classe Unica, e
que possuam como sécios, direta ou indiretamente, os Acionistas Way Brasil.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo devida pela Classe Unica pela prestacdo dos servicos de
administragdo e escrituracdo das Cotas., conforme item 2.11.6 a pagina 9 deste
Prospecto.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracdo devida pela Classe Unica pela prestacido dos servicos de
gestdo da Carteira conforme item 2.11.6 a pagina 9 deste Prospecto.

Taxa de Performance

Significa a taxa de performance a ser paga, mediante escalonamento de
Distribui¢des, conforme previsto no item 2.11.6 a pagina 9 deste Prospecto.

Taxa de Performance
Antecipada

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos Gestores em caso de
destituicdo dos Gestores sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores,
conforme previsto no item 2.11.6 a pagina 9 deste Prospecto.

Taxa de Performance
Complementar

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos Gestores em caso de
destituicdo dos Gestores sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores,
conforme previsto no item 2.11.6 a pagina 9 deste Prospecto.

Taxa Maxima de Custédia

Significa a remuneracdo devida pela Classe Unica pela prestacido dos servicos de
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, conforme previsto no item
2.11.6 a pagina 9 deste Prospecto.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO Il

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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Intrag

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ n°® 62.418.140/0001-31

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993
(“Administrador”), a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade an6nima com
sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 2° andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob 0 n® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor
de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n° 13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Kinea Private
Equity”), e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdao de carteiras de valores mobiliarios na categoria "gestor de recursos” conforme
Ato Declaratério n© 9.518 de 19 de setembro de 2007 (“Kinea Investimentos” e, em conjunto com
a Kinea Private Equity, “Gestores”), na qualidade de prestadores de servicos essenciais
(“Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir, nesta data, um fundo de investimentos em participacdes, nos termos da
parte geral e anexo normativo IV da Resolucao CVM n.° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolug¢do CVM 175" e “Anexo Normativo IV"), em regime
de condominio fechado, com a designacao de "KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA",
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Séo
Paulo — SP (“Fundo”);

(i) indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;
(iii)  indicar os Gestores, acima qualificados, como gestores de recursos do Fundo;

(iv)  definir que o patrimonio liquido do Fundo sera representado por uma classe Unica de
cotas, sob a forma de condominio fechado e destinada a investidores qualificados e
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo 1V, da Resolu¢do CVM
175 e da Lei n°® 11.478 de 29 de maio de 2007 (“Lei 11.478"), denominada CLASSE

Corporativo | Externo
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(vi)

(vii)

(viii)
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UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA;

aprovar a contratacdo do ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima e instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, para a prestacdo dos servicos de custodia dos ativos integrantes da carteira,
tesouraria e controladoria (“Custodiante”);

aprovar a contratacdo do ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima e
instituicdo financeira com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, para a prestagdo do servico de escrituracdo de cotas
("Escriturador”);

aprovar o regulamento do Fundo, consolidado na forma constante do Anexo |
("Regulamento”);

aprovacdo da 12 (primeira) emissdao (“Primeira Emissdao”) e distribuicdo publica
primaria de, inicialmente, de até 320.000 (trezentas e vinte mil) cotas subclasse A
("Cotas Subclasse A"), cotas subclasse B1 (“Cotas Subclasse B1"), cotas subclasse B2
("Cotas Subclasse B2"), cotas subclasse C1 (“Cotas Subclasse C1"), cotas subclasse C2
(“Cotas Subclasse C2"), cotas subclasse D1 (“Cotas Subclasse D1"), cotas subclasse D2
("Cotas Subclasse D2" e "Cotas”, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse A,
Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas
Subclasse D1), em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas
Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas Subclasse D2 conforme o caso, sera
compensada da quantidade total de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas
Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas
Subclasse D2, conforme aplicavel (“Sistema de Vasos Comunicantes”), perfazendo,
inicialmente e considerando o Preco de Emissdao (conforme abaixo definido), o
montante de até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), sem considerar
eventuais Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”),
observados os seguintes termos e condigdes:

(@) As Cotas serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo, a ser registrada perante a CVM pelo rito automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ("Resolu¢ao CVM 160" e “"Oferta”, respectivamente);

(b) As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definido nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, incluindo fundos de investimento e investidores institucionais em geral
que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o
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(o)

investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de
liquidez imediata (“Investidores”), observadas as seguintes restri¢des aplicaveis
a cada subclasse de Cotas:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Cotas Subclasse A: Investidores Qualificados que sejam organismos
multilaterais, as agéncias de fomento e/ou os bancos de
desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribui¢bes
e cotas integralizadas majoritariamente com recursos or¢camentarios de
um Unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental;

Cotas Subclasse B1: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura, pertencentes ao segmento private do Grupo Itay;

Cotas Subclasse B2: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura;

Cotas Subclasse C1: Investidores Qualificados que, pertencentes ao
segmento private do Grupo ltad, que, no momento da celebracado dos
respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, ndo sejam
cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura;

Cotas Subclasse C2: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, ndo sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura.

Cotas Subclasse D1: Investidores Qualificados, pertencentes ao
segmento private do Grupo Itad, que assinarem Compromissos de
Investimento prevendo Capital Comprometido em montante superior a
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na Classe Unica,
independentemente de ja serem cotistas de quaisquer dos Fundos
Paralelos de Infraestrutura; e

Cotas Subclasse D2: Investidores Qualificados que assinarem
Compromissos de Investimento prevendo Capital Comprometido em
montante superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na
Classe Unica, independentemente de j& serem cotistas de quaisquer dos
Fundos Paralelos de Infraestrutura.

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 73 da Resolucao CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 1.000 (mil) Cotas da Primeira Emissao, totalizando o montante minimo de
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(v)

(d)

(e)
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R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), com base no Preco de Emissdo, para a
manutencao da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”), observado que a
subscricao das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
("Anuncio de Inicio”). Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a
Oferta podera ser cancelada a qualquer momento pelo Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), mediante solicitacdo dos Gestores, sendo todos os
Pedidos de Subscricao automaticamente cancelados;

Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido de um lote adicional, a critério dos Gestores, em comum acordo com
o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), a ser emitido na forma
prevista no Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e
cinco) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), equivalente a até 80.000 (oitenta mil) Cotas adicionais da
Primeira Emissdao (“Cotas Adicionais”) nas mesmas condicdes e no mesmo
preco do Montante Inicial da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta
de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, o que corresponde a até R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando o Preco de
Emissdo (“Montante Total da Oferta”);

A negociacao das Cotas objeto da Oferta estarao sujeitas as restricdes previstas
nos termos do Artigo 86, inciso lll da Resolucao CVM 160, bem como os
requisitos previstos no Artigo 53 do Regulamento; e

Aprovar a contratacdo, pelo Fundo, do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo
financeira, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrito no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador
lider da Oferta (“Coordenador Lider”). O Coordenador Lider serd contratado
para realizar a distribui¢do publica das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos e
condicdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a ser celebrado no
ambito da Oferta, sem prejuizo de outras instituicdes financeiras participantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, as quais poderdo ser
contratadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, por
meio da assinatura de termo de adesao ao contrato de distribuicao referido
neste item.

Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizacao da Primeira Emissdo e da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terao o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo. Esta deliberacdo e o Regulamento deverao ser
registrados perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de

2002, conforme alterada.
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Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Constituigéo, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2024.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ n® 62.418.140/0001-31

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993
(“Administrador”), a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade an6nima com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 2° andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob 0 n® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor
de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n° 13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Kinea Private
Equity”), e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria "gestor de recursos” conforme
Ato Declaratério n© 9.518 de 19 de setembro de 2007 (“Kinea Investimentos” e, em conjunto com
a Kinea Private Equity, “Gestores”), na qualidade de prestadores de servicos essenciais
(“Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir, nesta data, um fundo de investimentos em participa¢des, nos termos da
parte geral e anexo normativo IV da Resolu¢cao CVM n.° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175" e “Anexo Normativo IV"), em regime
de condominio fechado, com a designacao de "KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA",
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Séo
Paulo — SP (“Fundo”);

(i) indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;
(iii)  indicar os Gestores, acima qualificados, como gestores de recursos do Fundo;

(iv)  definir que o patrimonio liquido do Fundo sera representado por uma classe Unica de
cotas, sob a forma de condominio fechado e destinada a investidores qualificados e
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM
175 e da Lei n°® 11.478 de 29 de maio de 2007 (“Lei 11.478"), denominada CLASSE
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UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA;

aprovar a contratacio do ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima e instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, para a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira,
tesouraria e controladoria (“Custodiante”);

aprovar a contratacdo do ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima e
instituicdo financeira com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, para a prestagdo do servico de escrituracdo de cotas
("Escriturador”);

aprovar o regulamento do Fundo, consolidado na forma constante do Anexo |
("Regulamento”);

aprovacao da 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissdao”) e distribuicdo publica
primaria de, inicialmente, de até 320.000 (trezentas e vinte mil) cotas subclasse A
("Cotas Subclasse A"), cotas subclasse B1 (“Cotas Subclasse B1"), cotas subclasse B2
(“Cotas Subclasse B2"), cotas subclasse C1 (“Cotas Subclasse C1"), cotas subclasse C2
(“Cotas Subclasse C2"), cotas subclasse D1 (“Cotas Subclasse D1"), cotas subclasse D2
("Cotas Subclasse D2" e “"Cotas”, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse A,
Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas
Subclasse D1), em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas
Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas Subclasse D2 conforme o caso, sera
compensada da quantidade total de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas
Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2, Cotas Subclasse D1 e/ou Cotas
Subclasse D2, conforme aplicavel (“Sistema de Vasos Comunicantes”), perfazendo,
inicialmente e considerando o Preco de Emissdao (conforme abaixo definido), o
montante de até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), sem considerar
eventuais Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”),
observados os seguintes termos e condigdes:

(@) As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo, a ser registrada perante a CVM pelo rito automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ("Resolu¢ao CVM 160" e “"Oferta”, respectivamente);

(b) As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definido nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, incluindo fundos de investimento e investidores institucionais em geral
que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o
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(o)

investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de
liquidez imediata (“Investidores”), observadas as seguintes restri¢des aplicaveis
a cada subclasse de Cotas:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Cotas Subclasse A: Investidores Qualificados que sejam organismos
multilaterais, as agéncias de fomento e/ou os bancos de
desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribui¢bes
e cotas integralizadas majoritariamente com recursos or¢camentarios de
um Unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental;

Cotas Subclasse B1: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura, pertencentes ao segmento private do Grupo Itay;

Cotas Subclasse B2: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura;

Cotas Subclasse C1: Investidores Qualificados que, pertencentes ao
segmento private do Grupo Itad, que, no momento da celebracdo dos
respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, ndo sejam
cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura;

Cotas Subclasse C2: Investidores Qualificados que, no momento da
celebragdo dos respectivos Compromissos de Investimento na Classe
Unica, ndo sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura.

Cotas Subclasse D1: Investidores Qualificados, pertencentes ao
segmento private do Grupo Itad, que assinarem Compromissos de
Investimento prevendo Capital Comprometido em montante superior a
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na Classe Unica,
independentemente de ja serem cotistas de quaisquer dos Fundos
Paralelos de Infraestrutura; e

Cotas Subclasse D2: Investidores Qualificados que assinarem
Compromissos de Investimento prevendo Capital Comprometido em
montante superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na
Classe Unica, independentemente de j& serem cotistas de quaisquer dos
Fundos Paralelos de Infraestrutura.

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 73 da Resolucao CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 1.000 (mil) Cotas da Primeira Emissao, totalizando o montante minimo de
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(v)

(d)

(e)
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R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), com base no Preco de Emissao, para a
manutencao da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”), observado que a
subscricao das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
("Anuncio de Inicio”). Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a
Oferta podera ser cancelada a qualquer momento pelo Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), mediante solicitacdo dos Gestores, sendo todos os
Pedidos de Subscricao automaticamente cancelados;

Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido de um lote adicional, a critério dos Gestores, em comum acordo com
o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), a ser emitido na forma
prevista no Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e
cinco) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), equivalente a até 80.000 (oitenta mil) Cotas adicionais da
Primeira Emissdao (“Cotas Adicionais”) nas mesmas condicdes e no mesmo
preco do Montante Inicial da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta
de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, o que corresponde a até R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando o Preco de
Emissdo (“Montante Total da Oferta”);

A negociacao das Cotas objeto da Oferta estarao sujeitas as restricdes previstas
nos termos do Artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160, bem como os
requisitos previstos no Artigo 53 do Regulamento; e

Aprovar a contratacdo, pelo Fundo, do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo
financeira, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrito no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador
lider da Oferta (“"Coordenador Lider”). O Coordenador Lider sera contratado
para realizar a distribui¢do publica das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos e
condicdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a ser celebrado no
ambito da Oferta, sem prejuizo de outras instituicdes financeiras participantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, as quais poderdo ser
contratadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, por
meio da assinatura de termo de adesao ao contrato de distribuicao referido
neste item.

Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizacao da Primeira Emissdo e da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terao o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo. Esta deliberacao e o Regulamento deverao ser
registrados perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de

2002, conforme alterada.

Corporativo | Interno
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Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Constituigao, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2024.

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
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Gestor
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Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

Pag: 6/103

Corporativo | Interno

ANEXO |

REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento seqgue nas pdginas sequintes)

100



Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance. Pag: 103/103

Algoritmo: SHA-256 with RSA
Hash do documento original:
VpyVcDhodi_HVE0aVOI3WoKSmC5AN1fCAJryH3dsEBO

INTRAG D.T.V.M. LTDA
Assinado com certificado digital ICP-Brasil por: ALINE COSTA MORAIS DE OLIVEIRA: 33941460889

Data: 26/11/2024 15:19:54 -03:00

INTRAG D.T.V.M. LTDA
Assinado com certificado digital ICP-Brasil por: ELENITA APARECIDA DOS SANTOS DIAMANDIS: 06124778866

Data: 27/11/2024 07:14:50 -03:00

101



Docusign Envelope ID: FSEE84A9-C990-4D9A-8FBC-E1F21AC9135D

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE ALTERAGCAO DO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 58.224.396/0001-30

Por este instrumento particular de alteracdo (“Instrumento Particular de Alteracdo”), a Intrag
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-31,
autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29
de julho de 1993 ("Administrador”), a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade
anonima com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 2°
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob o n° 04.661.817/0001-61, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios na categoria
“gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio CVM n° 13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Kinea
Private Equity”), e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-
080, inscrita no CNPJ sob 0 n® 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato
Declaratério n°® 9.518 de 19 de setembro de 2007 (“Kinea Investimentos” ¢, em conjunto com a
Kinea Private Equity, “Gestores”), na qualidade de prestadores de servicos essenciais do KINEA
EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ n°® 58.224.396/0001-30 (“Fundo”), considerando
que, até a presente data, ndo ha cotistas no Fundo, RESOLVEM:

(i) Aprovar nova versdao no regulamento do Fundo (“Regulamento”), que passara a vigorar na
forma do Anexo | a este Instrumento Particular de Alteragao;

(i) Rerratificar o "Instrumento Particular de Delibera¢Go Conjunta de ConstituicGo do Kinea Equity
Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada”, celebrado em
25 de novembro de 2024 (“Instrumento de Constituicao”), que aprovou, dentre outras matérias, a
12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, para rerratificar o item “(viii)", com nova redacao da alinea
"(c)" e inclusé@o das alineas “(g)" e "(h)", conforme abaixo:

(c) Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do
artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas da Primeira Emissdo, totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), com base no Preco de Emissdo, para a
manutencdo da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”), observado que a subscri¢do das
Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do antncio de inicio da Oferta ("Anidncio de Inicio”). Caso o Montante Minimo
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Intrag

da Oferta ndo seja atingido, a Oferta poderd ser cancelada a qualquer momento pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), mediante solicitacGo dos Gestores, sendo todos
os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados;

[.]

(g) Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, a distribuicdo de Cotas Subclasse A,
destinadas a organismos de fomento, estarad limitada a 25% (vinte e cinco por cento) do total
das Cotas efetivamente distribuidas no dmbito da Oferta (“Limite de Participacdo Cotas
Subclasse A"); e

(h) Os Investidores deverdo subscrever e integralizar, no dmbito da Oferta, a quantidade
minima de 500 (quinhentas) Cota, totalizando um investimento minimo por Investidor de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”).

(iii)  Praticar todos os atos necessarios, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas
necessarias e/ou convenientes a realizacao, formalizagédo e efetivacdo das matérias descritas acima.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo. Esta deliberagdo e o Regulamento deverdo ser
registrados perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Alteracao, vai o presente assinado em 1
(uma) via.

Sao Paulo, 11 de dezembro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Fabio Sonoda Administrador Pedro Falkemback Farina
Procurador Procurador

Marcio Verri Bigoni KINEA INVESTIMENTOS LTDA. Alessandro Lopes

Gestor

Diretor Presidente Diretor de Controladoria

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS SA.
Marcio Verri Bigoni Gestor Cristiano Gioia Lauretti

Procurador Diretor

103



(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

104



Kinea

uma empresa

ANEXO IV

REGULAMENTO

105



(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

106



REGULAMENTO

DO

KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 58.224.396/0001-30

Sao Paulo, 11 de dezembro de 2024
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1.1.

REGULAMENTO
DAS DEFINICOES

Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacao de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdao interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural,
e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seu Anexo e Apensos, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes,
substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicOes legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcancam a Classe Unica, da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

Significa, em conjunto ou individualmente, inclusive por
meio de controladas, coligadas ou sucessoras a qualquer
titulo a () TORC TERRAPLENAGEM OBRAS
RODOVIARIAS E CONSTRUCOES LTDA., inscrita no CNPJ
sobon®17.216.052/0018-40; (ii) SENPAR LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n°56.372.253/0001-40; (iii) TCL - TECNOLOGIA
E CONSTRUCOES LTDA. inscrita no CNPJ sob o n°
00.437.218/0001-08; e (iii) ENGENHARIA E COMERCIO
BANDEIRANTES LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
59.598.029/0001-60, as quais serdo sécias da Classe Unica
nas Sociedades Investidas.

Acionistas Way
Brasil

Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Administrador Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado
de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim
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AFAC

Ajuste Temporal

ANBIMA

Anexo

Anexo Normativo
v

Apéndice |

Apéndice Il

Apéndice Il

Apéndice IV

Apéndice V

Apéndice VI

Apéndice VII

Apéndice(s)

Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de
julho de 1993.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital, que
podem ser realizados pela Classe Unica nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no respectivo Anexo.

Significa o ajuste devido por aquele(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas (exceto em relacdo as Cotas
Subclasse A) apos a Data de Inicio, a ser calculado de acordo
com o disposto no item 10.11. do Anexo, que serd pago em
favor da Classe Unica.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, que rege o
funcionamento da Classe Unica de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolu¢gdo CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por for¢ca da Resolugéo
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023.

Significa o Apéndice |, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse A de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice Il, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse B1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice lll, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse B2 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice IV, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse C1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice V, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse C2 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice VI, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse D1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice VII, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse D2 de emissio da Classe Unica.

Significa parte do Anexo da Classe Unica, que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
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ASG

Assembleia
Especial de
Cotistas

Assembleia Geral
de Cotistas

Ativos Alvo

Ativos Financeiros

complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da Classe Unica.

Significa a adogdo, conjunta ou individual, de critérios
ambientais, sociais ou de governanca.

Para fins de esclarecimento, sem prejuizos das obrigacdes
de monitoramento previstas neste Regulamento, a Classe
Unica ndo integra questdes ASG em sua politica de
investimentos para atingimento de seus objetivos, nos
termos do Cédigo ANBIMA de Administragcdo e Gestdo de
Recursos e do Artigo 49 da Resolugao CVM 175.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de cada de determinada
Classe ou Subclasse, conforme o caso. Para fins de
esclarecimento, em razdo do Fundo ser monoclasse,
matérias referentes a Classe Unica serdo deliberadas no nivel
da Assembleia Geral de Cotistas.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sao
convocados todos os Cotistas.

Significa (a) todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento em participacdes
nos termos do Anexo Normativo IV e demais dispositivos
aplicaveis da CVM, desde que emitido por Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas, incluindo, sem limitacao, (i) acdes,
bbénus de subscricdo, notas comerciais, debéntures simples
ou conversiveis (observado que os investimentos em
debéntures simples deverdo estar direta ou indiretamente
associados a participagdes acionarias em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas), incluindo
debéntures incentivadas, regidas pela Lei n°® 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada, e debéntures de
infraestrutura, regidas nos termos da Lei n® 14.801, de 9 de
janeiro de 2024, conforme alterada, e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissao de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e
(i) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos
de participacao de Sociedades Alvo, desde que permitido
nos termos da legislacdo e regulamentacao vigentes; bem
como (b) cotas de outros FIP-IE.

Significam os ativos financeiros em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe Unica ndo aplicados nas
Sociedades Investidas, desde que em conformidade com a
Resolugdo CVM 175 e a regulamentagao aplicavel.
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B3
BACEN

Boletim de
Subscricao

Cadastro de
Empregadores
Vedados

CAM-B3
Capital

Autorizado

Capital
Comprometido

Capital
Comprometido
Total

Capital
Integralizado

Carteira

CDI

Chamada de
Capital

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricio de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

Significa a relagdo de empresas que tenham submetido
trabalhadores a condi¢des analogas a de escravo, conforme
previsto na Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n.° 4, de
11 de maio de 2016.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem
necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 9.2 do Anexo.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a aportar na Classe Unica a titulo de
integralizagcdo de suas Cotas.

Significa o somatdrio de todos os Capitais Comprometidos
individuais dos Cotistas na Classe Unica.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas na Classe Unica, ndo sendo considerado o valor
pago a titulo de Ajuste Temporal.

Significa a carteira de investimentos da Classe Unica,
composta por Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Significa a taxa de juros do certificado de deposito
interbancario, apurada com base nas operacdes de emissao
de depdsitos interfinanceiros pré-fixados, pactuadas por um
Dia Util e registradas e liquidadas pelo sistema B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo conforme determinacdo do Banco
Central do Brasil, designada “Taxa DI-CETIP Over (Extra-
Grupo)”, expressa em porcentagem anual, com base em ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, publicada
diariamente pela B3

Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador,
mediante orientacdo do Gestor, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou
totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o respectivo
Compromisso de Investimento.
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Classe Unica

CNPJ
Cadigo Civil

Codigo de
Processo Civil

Compromisso de
Investimento

Conflito de
Interesses

Conglomerado
Itad

Cotas

Cotas Subclasse A

Cotas Subclasse
B1

Cotas Subclasse
B2

Cotas Subclasse
C1

Cotas Subclasse
Cc2

Significa a classe Unica de Cotas, constituida com patrimonio
segregado pelo Administrador, observado o disposto na
Resolucao CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.
Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015.

Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada investidor no
ato da subscricdo de suas Cotas e regulara os termos e as
condi¢des para a integralizacao de Cotas.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Significa, em relagdo ao Administrador, Gestores e
distribuidor das Cotas da primeira emissdo, demais
institui¢cdes financeiras, de pagamento ou assemelhadas que
integrem o mesmo conglomerado financeiro para fins de
aplicacao de regras regulagdo prudencial.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fracBes ideais do patrimonio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse A,
conforme disciplinadas no Apéndice | e que integram o
patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse BT,
conforme disciplinadas no Apéndice Il e que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse B2,
conforme disciplinadas no Apéndice lll e que integram o
patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse C1,
conforme disciplinadas no Apéndice IV e que integram o
patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse C2,
conforme disciplinadas no Apéndice V e que integram o
patriménio da Classe Unica.
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Cotas Subclasse
D1

Cotas Subclasse
D2

Cotista
Inadimplente

Cotista Subclasse
A

Cotista Subclasse
B1

Cotista Subclasse
B2

Cotista Subclasse
C1

Cotista Subclasse
Cc2

Cotista Subclasse
D1

Cotista Subclasse
D2

Cotistas

Custo de
Oportunidade

Custodiante

CVM
Data de
Fechamento

Data de Inicio

Dia Util

Significam os Cotas representativas da Subclasse D1,
conforme disciplinadas no Apéndice VI e que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse D2,
conforme disciplinadas no Apéndice VIl e que integram o
patrimonio da Classe Unica.

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente,
suas obrigagOes de integralizacao de Cotas.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A,
conforme disciplinadas no Apéndice I.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse BT,
conforme disciplinadas no Apéndice II.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B2,
conforme disciplinadas no Apéndice IlI.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C1,
conforme disciplinadas no Apéndice IV.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C2,
conforme disciplinadas no Apéndice V.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse DT,
conforme disciplinadas no Apéndice VI.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse D2,
conforme disciplinadas no Apéndice VII.

Significam os titulares das Cotas.

Significa a taxa de 7% (sete por cento) ao ano.

Significa o Itau Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data final de pagamento da 12 (primeira)
Chamada de Capital da Classe Unica.

Significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe Unica.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (b) aqueles sem expediente na B3.
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Diligéncia

EFPC

Empresa de
Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-IE

Fundo

Fundo Paralelo
Master

Fundos Paralelos
Infraestrutura

Gestores

Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida.

significa qualquer Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, nos termos do Art. 9° da Lei Complementar n°
109/01.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e da Classe Unica.

Significam os encargos da Classe Unica do Fundo.

Significa a equipe-chave mantida pelos Gestores e dedicada
a gestdo da Carteira da Classe Unica para fins do disposto
no Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

Significa o Itad Corretora de Valores S.A., inscrito no CNPJ
sob o n°® 61.194.353/0001-64.

Significam os Fundos de Investimento em Participagdes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucao CVM 175 e da Lei 11.478.

Significa o KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Kinea Equity Infra | Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
42.754.355/0001-16.

Significa o Kinea Equity Infra | Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
42.754.355/0001-16 e o Kinea Equity Infra | Private FIP em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 42.754.352/0001-82, em conjunto.

Significam Kinea Private Equity Investimentos S.A.
sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua
Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080,
inscrita no CNPJ sob o n° 04.661.817/0001-61, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios na categoria "gestor de
recursos”, conforme Ato Declaratério n® 13.189, de 1° de
agosto de 2013 e Kinea Investimentos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua
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Hurdle

Instrucao CVM
579

Investidores
Qualificados

IPCA

Justa Causa

Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080,
inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de
recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518 de 19 de
setembro de 2007.

Significa a variagdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base
no IPCA aplicavel desde o 2° més antecedente a data da
respectiva  atualizagdo), acrescida do Custo de
Oportunidade.

O Hurdle néo representa e nem deve ser considerado como
uma promessa ou uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou dos Gestores, nem garante que os investimentos
realizados pela Classe Unica terdo retorno aos Cotistas.

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significam os investidores assim definidos nos termos do
Artigo 12 da Resolucao CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
em relacdo aos Gestores: (i) descredenciamento pela CVM;
(ii) qualquer atuacdao comprovadamente com dolo, fraude
ou ma-feé; (iii) descumprimento material de suas obrigagdes,
deveres ou atribuicdes nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislagdo aplicavel, ndo sanado no
prazo de até 60 (sessenta) dias a contar de notificagdo
recebida neste sentido, admitindo-se o saneamento
somente nas hipoteses em que o referido descumprimento
(a) ndo resulte, em razdo de sua gravidade, em quebra de
confianga dos Cotistas com os Gestores ou o Administrador,
e (b) ndo tenha causado perdas ou prejuizos substanciais ao
Fundo e/ou aos Cotistas; (iv) pedido de autofaléncia ou
decisdo judicial transitada em julgado decretando a faléncia
dos Gestores ou do Administrador; ou (v) qualquer
descumprimento das regras da legislagdo nacional
relacionada a anticorrupgdo e/ou suas futuras
regulamentacdes pelos Gestores ou do Administrador, em
qualquer um dos seus aspectos, devidamente comprovado
por decisdao final administrativa, decisdo final arbitral,
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Lei 11.478

Lei Anticorrupcao

Lei Complementar
n° 109/01

Lei de Arbitragem

Organismos de
Fomento

Partes
Relacionadas

Patrimonio
Liquido

decisdo judicial transitada em julgado ou decisao
administrativa ou judicial proferida por érgao colegiado.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, que institui o Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participagdo na Producdo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-
PD&) e da outras providéncias.

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada

significa a Lei Complementar n°® 109 de 29 de maio de 2001,
que dispde sobre o regime de previdéncia complementar e
da outras previdéncias.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

significam os organismos multilaterais, as agéncias de
fomento e/ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos  provenientes de contribuicbes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multigovernamental.

Significa, em relagdo ao Administrador, aos Gestores e aos
Cotistas titulares de Cotas representativas de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido Total da Classe
Unica, (i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez por
cento) ou mais do capital social do Administrador, Gestores
ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas ou
sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja sdcia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou dos
Gestores e respectivos parentes até o segundo grau em
linha reta

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da Classe Unica,
que é representado pela soma algébrica do valor de todos
os ativos, incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e
os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as
obrigacdes relativas a eventuais empréstimos que venham a
ser celebrados pela Classe Unica, nos termos deste
Regulamento. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo
possuir Classe Unica, o Patriménio Liquido da Classe Unica
deverad ser entendido pelo Administrador, pelo Gestor e
pelos Cotistas como Patriménio Liquido do Fundo,

11

117



Periodo de
Desinvestimento

Periodo de
Investimento

Prazo de Duracao
Preco de Emissao

Preco de
Integralizacao

Prestadores de
Servicos

Prestadores de
Servicos
Essenciais

Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Relatério de
Sustentabilidade

Rentncia
Imotivada

Rentncia
Motivada

observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175/22 e do
Anexo .

Significa o periodo se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento da
respectiva Classe Unica, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva Classe Unica
efetuara seus investimentos em Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, conforme definido no respectivo Anexo.

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe Unica.

Significa o preco de emissao das Cotas, conforme definido
no respectivo Apenso.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Apenso.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela Classe Unica.

Significa os Gestores e o Administrador, sendo certo que
guando empregado no singular pode se referir aos Gestores
ou ao Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3.

Significa o relatério que aborde a atuagdo e gestdo de riscos
e oportunidades relacionados ao tema socioambiental na
Sociedade Investida.

Significa a renuncia por parte de qualquer um dos Gestores
que ndo seja classificada como uma Renuncia Motivada.

Significa a renuncia por parte de qualquer um dos Gestores
decorrente de mudancas nas condi¢bes de prestacdo de
servico dos Gestores, incluindo, mas ndo se limitando, a
aprovacao de matéria em sede de Assembleia Geral de
Cotistas ou de alteracdo no Regulamento que, sem a
concordancia dos Gestores, (i) inviabilize o cumprimento ou
altere a politica de investimento da(s) Classe Unicas(s) ou (i)
altere as competéncias e/ou poderes dos Gestores
estabelecidos no Regulamento, ou (iii) aprove a instalacao
de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
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Resolucao CMN
4.963

Resolucao CMN
4.994

Resolucao CMN
5.111

Resolucao CVM
160

Resolucao CVM
175

Resolucao CVM
30

Risco
Socioambiental
Alto

RPPS

Setor Alvo

competéncias e/ou poderes dos Gestores, ou (iv) altere os
valores ou metodologias de calculo da Taxa de Gestao e/ou
da Taxa de Performance e/ou Taxa de Performance
Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar,
exclusivamente em caso de reducao do valor final.

Significa a Resolugdo CMN n° 4,963, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

Significa a Resolu¢ao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

Significa a Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa as operacbes associadas a Sociedades Alvo que
realizem atividades com riscos ou impactos socioambientais
adversos significativos e que sejam multiplos ou
irreversiveis. As Sociedades Alvo enquadradas nessa
categoria sdo caracterizadas por setores criticos, listados no
Apenso |, localizagdo sensivel e/ou tipo de empreendimento
que apresentem maior risco socioambiental, conforme
disposto nos Principios do Equador em seu website:
https://equator-

principles.com/app/uploads/EP4 Portuguese.pdf

significa quaisquer Regimes Préprios de Previdéncia Social,
conforme definidos nos artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de agosto de
2011, conforme alterada.

Significa o setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478,
restrito ao segmento de transporte e logistica, por meio
de Sociedades Alvo que operem ou venham a desenvolver
projetos na condicdo de concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados, ou ainda por meio da
construcdo de rodovias ou ampliacdo, fora da faixa de
dominio atual, de rodovias existentes.
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Setores
Restringidos

Sociedades Alvo

Sociedades
Investidas

Subclasses

Taxa de
Administracao

Taxa de Gestao

Taxa de
Performance

Taxa de
Performance
Antecipada

Taxa de
Performance
Complementar

empreendimentos e itens ndo apoiaveis pelo BNDES,
conforme previsto na pagina do BNDES constante do
seguinte link:

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiam
ento/qguia/lista-exclusao-atividades-e-itens-nao-apoiaveis-
pelo-bndes#:~:text=Minera%C3%A7%C3%A30-
N%C3%A30%205%C3%A30%20ap0oi%C3%A1veis%3A,Seto
r%20de%20Minera%C3%A7%C3%A30%20d0%20BNDES

Significam as sociedades por agdes, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura
nos termos da Lei 11.478 e demais disposi¢des aplicaveis,
restritas ao Setor Alvo. Para fins de esclarecimento, o
conceito de Sociedades Alvo ndo contempla sociedades
limitadas.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos ou integralizados pela Classe Unica, ou que
venham a ser atribuidos & Classe Unica, e que possuam
como socios, direta ou indiretamente, os Acionistas Way
Brasil.

Significam as subclasses da Classe Unica, conforme descrito
no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe Unica
pela prestagdo dos servicos de administraga@o e escrituragao
das Cotas.

Significa a remuneracéo devida pela respectiva Classe Unica
pela prestacao dos servicos de gestao da Carteira.

Significa a remuneracéo devida pela respectiva Classe Unica
aos Gestores em funcdo do resultado da Classe Unica.

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos
Gestores em caso de destituicdo dos Gestores sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, calculada nos
termos do item 10.8 do Anexo.

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos
Gestores em caso de destituicdo dos Gestores sem Justa
Causa ou Renulncia Motivada dos Gestores, calculada nos
termos do item 10.9 do Anexo.
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2.1.

2.2.

3.1.

3.2

Taxa Maxima de Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe Unica
Custodia pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira.

Taxa Maxima de Tem o significado atribuido no item 10.10. do Anexo.
Distribuicao

Termo de Adesao Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
respectiva Classe Unica, no qual declarard que conhece e
esta ciente de todos os termos e condicOes da respectiva
Classe Unica e do Fundo, em especial da politica de
investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a
respectiva Classe Unica.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolucdo de
Tribunal Arbitral qualquer disputa relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices.

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil, pela Lei 11.478 e pelas demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢cdo CVM 175.

Prazo de Duracao. O Prazo de Duragdo do Fundo se encerrara em 21 de margo de
2035, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo
critério dos Gestores e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano,
mediante recomendacao dos Gestores e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas,
sendo certo que o Prazo de Duragdo sera prorrogado ou reduzido automaticamente,
independentemente de aprovacao da Assembleia Geral de Cotista, caso o prazo de
duracao do Fundo Paralelo Master seja modificado.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral. Sem prejuizo ao disposto na Resolu¢gdo CVM 175, em sendo o
Fundo composto pela Classe Unica, a Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por
deliberar sobre as matérias comuns a Classe Unica e ao Fundo indistintamente,
conforme aplicavel.

Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentagdo
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagdo
indicado, calculado sobre as Cotas subscritas, salvo disposicdo expressa em contrario:
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Matéria

Quoérum Minimo de

Aprovacao

(i) demonstracdes contabeis do Fundo e da
Classe Unica, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditéria, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social
a que se referirem;

Maioria das Cotas Subscritas
presentes (exceto se o parecer
dos auditores independentes
sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo contiver
ressalva ou abstencao de
opinido, situacdao na qual o
quéorum de deliberacao sera
maioria das Cotas subscritas)

(ii) alteracdo deste Regulamento ou do
Anexo, para alteragdo dos quodruns previstos
neste item 3.2;

Mesmo quérum necessario para
aprovagao do item cujo quérum
sera alterado

(iii) alteracdo deste Regulamento ou do
Anexo, que ndo aquelas  matérias
expressamente previstas neste item 3.2;

Maioria das Cotas subscritas

(iv) destituicao do

Administrador;

ou substituicao

Maioria das Cotas Subscritas

(v) destituicdo ou substituicio do Gestor
sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

90% das Cotas Subscritas

(vi) destituicdo ou substituicdo do Gestor
com Justa Causa e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas Subscritas

(vii) a emissao e distribuicdo de novas Cotas
da Classe Unica, em valor superior ao limite do
Capital Autorizado, bem como criacédo de
nova(s) classe de Cotas;

Maioria das Cotas Subscritas

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual liquidacao
do Fundo ou da Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(ix) alteracdo do Anexo para alteracdo da
Politica de Investimento;

80% (oitenta por cento) das
Cotas Subscritas

(x) a alteragdo das disposicdes do Anexo
aplicaveis a instalacao, composicao,
organizacao e funcionamento de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados
pela Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xi) outras alteracdes do Anexo, incluindo
alteracbes dos Apéndices, excetuado o
disposto no item 3.3 deste Regulamento;

Maioria das Cotas Subscritas

(xii) aumento do Capital Autorizado previsto
no Anexo;

Maioria das Cotas Subscritas
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(xiii) aumento da Taxa de Administracao, Taxa
de Gestdo e da Taxa de Performance, da Taxa
de Performance Antecipada e/ou da Taxa de
Performance Complementar;

Maioria das Cotas Subscritas
da(s) Subclasse(s) afetada

(xiv) liquidacao antecipada do Fundo ou da
Classe Unica ou prorrogacdo do Prazo de
Duracdo do Fundo ou da Classe Unica.

Maioria das Cotas Subscritas

(xv) reducdo do Periodo de Investimento da
Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xvi) plano de
Liquido negativo;

resolucdo do Patrimonio

Maioria das Cotas Subscritas

(xvii) pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xviii)requerimento de informacdes por parte
de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo 1V;

Maioria das Cotas Subscritas

(xix) aprovacdo de atos a serem praticados
em potencial ou real Conflito de Interesses;

Maioria das Cotas Subscritas

(xx) a inclusdo de encargos nado previstos no
Anexo e na Resolucdao CVM 175, bem como o
aumento dos limites maximos dos encargos
previstos no Anexo;

2/3 (dois tercos) das Cotas
Subscritas

(xxi) aprovagdo do pagamento de Encargos
nao previstos no Anexo ou na regulamentacao
aplicavel, observado o disposto no item 6.1, ou
0 aumento dos limites maximos previstos nos
itens 6.1(xi) e 6.1(xii);

2/3 (dois tercos) das Cotas
Subscritas

(xxii) aprovacao do laudo de avaliacdo do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xxiii) alteracbes de termos, renuncia de
direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento, exceto em
relacao as disposicdes sobre Equipe-Chave nos
Compromissos de Investimento;

Maioria das Cotas Subscritas

(xxiv)a efetiva substituicdo de membros da
Equipe-Chave;

Maioria das Cotas Subscritas
presentes

(xxv) alteracdo das formas de liquidacdo da
Classe Unica, previstas no item 13.3 do Anexo;
e

Maioria das Cotas Subscritas

(xxvi)aprovagdo da substituicdo dos Gestores
por outra entidade pertencente ao seu grupo
econOmico, com as alteracdes aplicaveis para a

Maioria das Cotas Subscritas
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3.3.

3.4.

3.5.

consolidacao da figura dos Gestores em um
Unico gestor.

Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu Anexo poderao
ser alterados independentemente de aprovagdo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, dos Gestores ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracao
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa Maxima de
Custoddia, sendo que: (a) as alteracdes referidas nos item “(i)" e “(ii)" deste item 3.3
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data
em que tiverem sido implementadas, e (b) a alteracao referida no item “(iii)” deste item
3.3 deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Consulta Formal. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem
necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns aplicaveis a
Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista da(s) Subclasse(s)
afetada(s), conforme o caso, sendo que, nos termos do Artigo 76, §1°, da Resolugdo
CVM 175, os Cotistas terdao o prazo minimo de 30 (trinta) dias para manifestacao,
contado da emissdo da consulta por meio eletrénico, sendo admitido que a consulta
preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacdao da Assembleia. A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas da(s)
Subclasse(s) afetada(s), conforme o caso, far-se-4 mediante sistema eletronico ou e-
mail, devendo a convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizacao da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem, a qualquer tempo, solicitar convocagao de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagao
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo
exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175. Caso a
Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacdo de Cotistas por algum meio eletrénico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagdo eletrénica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer niumero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o
quérum necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de
Cotistas em questao nos termos do item 3.2 acima deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizacao apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Voto em Assembleia. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou
na conta de depodsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Exercicio do Voto. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, também ndo fazem parte do computo
para fins de apuragdo dos quéruns de aprovagao estabelecidos no item 3.1 acima.

Politica de Voto em Assembleias. Os Gestores adotam politica de exercicio de direito
de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e
quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes dos Gestores em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto dos Gestores se
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

encontra disponivel no seguinte portal eletronico: https://www.kinea.com.br/wp-
content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto-Kinea 20092024-2.pdf.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestores. O Fundo tem seus recursos geridos pelos Gestores, a quem cabe exercer de
forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras,
observado o disposto na regulamentagao vigente e neste Regulamento.

(i) O exercicio da gestao da Carteira pelos Gestores sera realizado de forma
conjunta, em bloco e com o reconhecimento da responsabilidade
solidaria entre os Gestores para o atendimento das atribui¢des que lhes
sdo cabiveis, sendo Unica a posicao, opinido e orientacao dos Gestores ao
Administrador, aos Cotistas, as Sociedades Investidas e/ou a terceiros no
ambito de sua gestdo discricionaria conjunta do Fundo.

4.1.1. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador,
a quem cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragcdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos
de tesouraria serdo prestados pelo Custodiante.

Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

Remuneracio dos Prestadores de Servicos. A Classe Unica arcara diretamente com
a Remuneracao devida ao Administrador, aos Gestores e ao Custodiante, nos termos
do Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela Classe Unica.

4.4.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme o Anexo, seja paga diretamente pela Classe
Unica aos Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma
dessas partes nao ultrapasse o valor total devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e os Gestores nao
responderao perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por
eventual Patriménio Liquido negativo da Classe Unica. Responderdo, porém, sem
solidariedade (exceto em relacao aos Gestores, que serao solidariamente responsaveis
entre si), por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com
violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento ou com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

Substituicao dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) renuncia,
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4.7.

4.8.

4.9.

observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa
no caso dos Gestores, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Rentncia ou Destituicao. No caso de renuncia ou destituicao de Prestador de Servico
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des previstas na Resolugao CVM 175 e,
em especial, as seguintes:

4.7.1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso,
ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.7.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe Unica.

4.7.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia Geral.

Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renuncia dos Gestores sobre o recebimento das
remuneracdes que |lhe sdo cabiveis deverdao observar o disposto no Anexo e/ou
Apéndices.

Equipe-Chave. Os Gestores comprometem-se a manter um nivel de exceléncia na
gestdo do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil
compativel, que se dedicardo a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por
profissionais devidamente qualificados.

4.9.1. A Equipe-Chave sera constituida por 2 (dois) grupos: (@) Grupo A, com 3 (trés)
membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles descrita no Apenso Il
("Grupo A"); e (b) Grupo B, no minimo, com 3 (trés) membros, com a identificacao e
experiéncia de cada um deles descrita no Apenso Il, observada a possibilidade de
inclusdo de novos membros, sem a necessidade de alteracdo deste Regulamento ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotista (“"Grupo B"), totalizando, no minimo, 6 (seis)
profissionais.

4.9.2. Na hipétese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros do Grupo B da
Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terao as
seguintes obrigagdes:

Obrigacoes dos Gestores Prazos

(i)  Comunicacgdo aos Cotistas; e Até 10 (dez) dias corridos a
contar da efetiva saida ou
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5

5.1.

substituicdo do(s) referido(s)
membro(s).

(i) Contratacdo ou promogao de novo(s)
membro(s) para a Equipe-Chave com experiéncia
similar as do(s) membros substituidos para
continuidade nas atividades de gestdo do Fundo
(independentemente de  aprovacao  pela
Assembleia Geral de Cotistas).

Até 90 (noventa) dias
corridos a contar da data da
saida ou substituicdo do
segundo membro do Grupo
B.

4.9.3.A partir da saida ou substituicdo (a) de quaisquer membros do Grupo A da
Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso II; ou (b) do 3°
(terceiro) membro do Grupo B da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita

no Apenso ll, os Gestores terdo a obrigacao:

Obrigacoes dos Gestores

Prazos

(i) Comunicacao aos Cotistas; e

Até 10 (dez) dias corridos a
contar da efetiva saida ou
substituicdo do(s) referido(s)
membro(s).

(ii) Solicitacdo a realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre (a)
Contratacao ou promogao de novo(s) membro(s)
para a Equipe-Chave, conforme indicacdo do
Gestor; ou (b) em caso de rejeicdo da matéria do

item "a.”, contratacao de empresa especializada
em recrutamento de executivos (headhunters).

Até 30 (trinta) dias corridos a
contar da data do
desligamento de quaisquer
membros do Grupo A ou do
terceiro membro do Grupo B
da Equipe-Chave inicial do
Fundo.

(iii) Caso empresa especializada em
recrutamento de executivos (headhunters) seja
contratada, solicitacdo de realizacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a contratacdo de novo membro da Equipe-Chave
escolhido pelo Gestor a partir de lista triplice
formada pela empresa especializada em
recrutamento de executivos (headhunters)
contratada, ndo podendo constar na referida lista
triplice o profissional cuja contratagao foi rejeitada
pela Assembleia Geral de Cotistas realizada nos
termos do item “(ii)” acima.

Até 90 (noventa) dias
corridos a contar da data do
desligamento de quaisquer
membros do Grupo A ou do
terceiro membro do Grupo B
da Equipe-Chave inicial do
Fundo.

DA CLASSE UNICA DE COTAS
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Classe Unica. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, pela Classe Unica.

22




5.2.

6.1.

5.1.1. O funcionamento da Classe Unica é regido, de modo complementar ao
disposto neste Regulamento, pelo Anexo.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices
ao Anexo.

Fundo monoclasse. O Fundo foi registrado como monoclasse. Durante o Prazo de
Duragdo, eventual constituicdo de novas classes de Cotas, com patrimonio segregado
e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucdao CVM 175,
dependera de deliberacao favoravel da Assembleia Geral de Cotistas.

DOS ENCARGOS DO FUNDO/CLASSE UNICA

Encargos do Fundo/Classe Unica. Constituem Encargos do Fundo ou da Classe Unica,
conforme o caso, as despesas previstas na Resolucago CVM 175, que podem ser
debitadas diretamente do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas relativas ao Fundo ou
a Classe Unica, conforme previstas na Resolucao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe
Unica, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria, inclusive despesas com
elaboragdo de relatério com o objetivo de assegurar que as despesas e
encargos pagos pelo Fundo foram incorridos de acordo com os critérios
e os limites estabelecidos neste Regulamento, nos termos do item 6.8.

abaixo;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da Carteira;
(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de

execucao de garantia ou de acordo com o devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe
Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada
ao Fundo ou a Classe Unica, se for o caso;

(viii)  encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos Prestadores de Servi¢os no exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da Carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, e no caso de serem realizadas presencialmente serao
limitadas a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social,
ressalvada a aprovagdo de limite superior, para casos especificos, pela
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, do Fundo ou da Classe Unica, limitadas
a até R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais);

despesas inerentes a fusao, incorporagdo, cisdo ou transformacao do
Fundo ou da Classe Unica, limitadas a até 0,2% (dois décimos por cento)
do Capital Comprometido Total, ressalvada a aprovacao de limite
superior, para casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacSes da
Carteira;

despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e
Taxa de Performance;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou
Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da Resolugéo
CVM 175;

montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicdo, conforme
aplicavel;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

montantes devidos a titulo de taxa maxima de custddia;
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

(xxiii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, na
hipotese permitida nesse Regulamento;

(xxiv) despesas com prémios de seguro;

(xxv) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, sem
limitacdo de valores; e

(xxvi) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores.

Encargos da Classe Unica. Em sendo o Fundo composto por uma Unica classe de
cotas, referéncias ao Fundo e/ou a Classe Unica serdo consideradas reciprocamente
referéncias ao Fundo e/ou a Classe Unica, de modo que Encargos poderdo ser
imputados como obrigacdes do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso e sua
natureza para fins regulatoérios, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Limites de Despesas. Ressalvadas as despesas que possuem limites préprios definidos
acima, as despesas previstas nos incisos do caput deste item 6.1 (exceto no que se
refere ao inciso “(xviii)" referente a remuneracdo do Administrador e dos Gestores)
deverdo observar o limite de 0,7% (sete décimos por cento) do Capital Comprometido
Total da Classe Unica ao ano.

Rateio de Despesas com Sociedades Alvo ou Investidas. As despesas relacionadas
as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas (inclusive em seus respectivos
processos de investimento) serdao rateadas entre o Fundo e os Fundos Paralelos
Infraestrutura pro rata as participagdes que seriam detidas pelo Fundo e pelos Fundos
Paralelos Infraestrutura em Sociedades Alvo, ou detidas pelo Fundo e pelos Fundos
Paralelos Infraestrutura em Sociedades Investidas.

Provisionamento. Os Gestores deverao sempre manter em caixa do Fundo recursos
suficientes para fazer frente a, no minimo, 4 (quatro) meses de despesas, de acordo
com estimativas feitas pelo Administrador e pelos Gestores.

Critérios para Contratacdo. Quando da contratacdo de quaisquer servicos para o
Fundo ou para a Classe Unica conforme o caso, a Administradora e/ou Gestores levardo
em conta a necessidade e relevancia de tal contracdo para a execucao do servigo
pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de
servico e a pratica de precgos alinhados aos padroes de mercado.

Reajuste dos Reembolsos. Quaisquer valores que tenham que ser reembolsados ao
Fundo ou & Classe Unica conforme o caso, a qualquer titulo, nos termos deste
Regulamento, deverdo ser reajustados pelo CDI, desde a data do pagamento indevido
até a data do efetivo reembolso ou restituicdo ao Fundo ou a Classe Unica, conforme
0 caso.

Auditoria dos Encargos. O Administrador contratara contratar, as expensas do Fundo
ou da Classe Unica, conforme o caso, junto a uma firma de auditoria ou de consultoria,
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6.9.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

de forma desvinculada dos servicos de auditoria das demonstracdes contabeis do
Fundo, a elaboragdo de um relatério com o objetivo de assegurar que as despesas e
encargos pagos pelo Fundo ou pela Classe Unica foram incorridos de acordo com os
critérios e os limites estabelecidos neste Regulamento, que devera ser disponibilizado
anualmente aos Cotistas, juntamente com as Demonstra¢des Financeiras do Fundo ou
da Classe Unica, conforme o caso.

Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e dos Gestores.

Normas de Escrituracao e Demonstracoes Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituragdo, elaboragcdao, remessa e publicidade de demonstracbes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no ultimo Dia Util do més de marco de cada ano.

Demonstragées Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

Informacoes a serem comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da
Carteira, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime
entre todos os Cotistas da Classe Unica, nos termos a seguir, sem prejuizo de eventuais
informagdes periddicas adicionais aplicaveis a Subclasses diferentes, que serao
disponibilizadas pelos Gestores, nos termos dos respectivos Apéndices:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
suplemento “L” do Anexo Normativo 1V;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o

encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no exercicio
social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério da Empresa de Auditoria;
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8.2.

8.3.

9.1.

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacao e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Relatérios de acompanhamento dos Gestores. Os Gestores deverdo disponibilizar
aos Cotistas semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, relatério de acompanhamento das Sociedades
Investidas com atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagcdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a
Classe Unica e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

8.3.1. Asinformacdes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da Classe
Unica; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos
Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

DA SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. O Administrador, os Gestores, o Fundo, a Classe Unica e os
Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdo e funcionamento
do Fundo e/ou da Classe Unica e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Administrador, pelos Gestores, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificacdo da parte envolvida na controvérsia.
Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste
item 9.1 podera submeter qualquer disputa a arbitragem.

9.1.1. O tribunal arbitral terad sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, o
idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da
CAM-B3, vigentes a época da solugdo do litigio.

9.1.2. O tribunal arbitral serad constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro
arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral,
nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte
requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido
pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem
e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da
aceitacao do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
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caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a
indicacao do terceiro nos termos do Regulamento, as nomeacdes faltantes serao feitas
pelo presidente da CAM-B3. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo trés
ou mais partes que nao possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas,
todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir
do recebimento pelas partes da ultima notificagdo da CAM-B3 nesse sentido. O terceiro
arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, serd escolhido pelos arbitros
nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacao do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente
da CAM-B3. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que
designara um deles para atuar como presidente.

9.1.3. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o
tribunal devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos
procedimentos de arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo
deverao ser pagas pela parte vencida, conforme propor¢do determinada na sentenca
arbitral.

9.1.4. Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a
cumprir o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

9.1.5. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida: (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e
cumprida por solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente; ou (ii) diretamente ao
Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro
eleito conforme item 9.1.6 abaixo.

9.1.6. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a institui¢do de arbitragem,
bem como ac¢des de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e
propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens
da(s) parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para
quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96, fica eleita
exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de
qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307/96 ndo sera considerado uma
renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

9.1.7. A CAM-B3 (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral
(se apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdao, mediante requerimento de
uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das partes mencionadas neste Artigo, ainda que nem todas
sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros
instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas neste Artigo, e/ou por
seus sucessores a qualquer titulo, desde que (i) as clausulas compromissérias sejam
compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens

28

134



10

10.1.

10.2.

10.3.

consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidacdo sera do primeiro tribunal
arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens
consolidadas.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicacoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador,
os Gestores, e os Cotistas.

Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os
Gestores serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes
do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informag¢des poderao ser reveladas,
utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio dos Gestores, (ii) em
decorréncia de obrigacao estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de
outra forma exigido por agéncias regulatorias governamentais, entidades de
autorregulagdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou
outra parte nomeada.

Lei Anticorrupcdao. Os Gestores e o Administrador, por si, suas controladoras,
controladas, coligadas, administradores e/ou acionistas com poderes de
administracdo, declaram, neste ato, que estdo cientes, conhecem e entendem e
cumprem os termos das leis e normativos que lhes forem aplicaveis e que dispoem
sobre praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica
ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica, em
especial a Lei n® 12.846/13, a FC-A - Foreign Corrupt Practices Act e a UK Bribery Act, e
que mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais
normas.

10.3.1.0s Gestores e o Administrador se comprometem, ainda, a abster-se de
qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas nestas
legislacbes, se obrigando a conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis e declaram que envidam os melhores esfor¢os para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

10.3.2.Ainda, os Gestores e o Administrador declaram que observam e possuem
codigos, diretrizes e/ou politicas de prevencao e combate a "lavagem” de dinheiro e
ao financiamento ao terrorismo e de comportamento ético, e adotam, ou se
comprometem a adotar, medidas de compliance, zelando pela integridade
institucional. Previamente ao investimento pela Classe Unica, as Sociedades Alvo
deverao declarar que estdo cumprindo as leis, normativos e politicas anticorrupgao a
que estejam submetidas e, ressalvadas as operagdes secundarias que envolvam
exclusivamente agdes em circulagdo em segmento especial de negociacao de valores
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mobilidrios, os Gestores se comprometem a incluir nos contratos de investimento uma
clausula pela qual as Sociedades Investidas assumirdo, perante o Fundo e a Classe
Unica, o cumprimento de tais obrigacées.

10.4. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO KINEA EQUITY

INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1.

1.1

1.2

1.3

-DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

Classe unica. A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a
responsabilidade dos Cotistas detentores de cotas é limitada ao seu respectivo Capital
Comprometido nos termos do Artigo 18 da Resolugao CVM 175 e do Artigo 1.368-D,
inciso i do Cédigo Civil.

Classificacdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacdes, sendo a Classe Unica tipificada como infraestrutura, nos termos do
Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175 e da Lei 11.478.

Publico-Alvo. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.
A Classe Unica poderé receber investimentos de RPPS, nos termos da Resolucdo CMN
4.963, bem como de EFPC, nos termos da Resolu¢ao CMN 4.994.

1.3.1 Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 23, §2°, da Resolucado CMN
4.994, os Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, deverao
manter a condicdo de Cotista da Classe Unica em percentual equivalente a, no minimo,
3% (trés por cento) do Capital Comprometido Total da Classe Unica durante o Prazo
de Duragéo (conforme definido abaixo), observado o disposto no Artigo 4°, §2°a §4°
da Instrucao Previc n® 12/19 e alteracdes posteriores da referida resolugdo e da referida
instrucao.

1.3.2 Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 10°, §1°, Il, “c”, da Resolucéo
4.963, os Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, deverao
manter a condicdo de Cotista da Classe Unica em percentual equivalente a, no minimo,
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido Total da Classe Unica durante o Prazo
de Duracao (conforme definido abaixo), observado o disposto na referida resolucao e
suas posteriores alteragoes.
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1.4

2.1.

1.3.3 Sem prejuizo do disposto acima, caso seja aprovada legislacdo ou
regulamentacao superveniente que afete de maneira adversa os Cotistas e os
investimentos da Classe Unica nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas,
incluindo, mas nao se limitando, a eventuais restricdes a tais investimentos e alteracdes
de caracteristicas de governanga corporativa envolvendo tais sociedades que nao
estejam em vigor na data deste Anexo, os Gestores poderao alterar, caso entenda ser
do melhor interesse dos Cotistas, a estrutura de investimentos da Classe Unica, sujeita
a aprovacao pela Assembleia de Cotistas, conforme o caso e observado o disposto na
regulamentacao vigente.

Prazo de Duragédo. O Prazo de Duracdo da Classe Unica se encerrara em 21 de marco
de 2035, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo
critério dos Gestores e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano,
mediante recomendacao dos Gestores e aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas,
sendo certo que o Prazo de Duracdo sera prorrogado ou reduzido automaticamente,
independentemente de aprovagao da Assembleia Especial de Cotista, caso o prazo de
duracao do Fundo Paralelo Master seja modificado.

DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE UNICA

Objetivo. A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou
indiretamente em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo e, complementarmente,
em Ativos Financeiros, conforme os percentuais de alocacdo descritos no item 3.1
abaixo3.1 abaixo.

2.1.1. A Classe Unica realizara investimentos, de maneira conjunta com os Fundos
Paralelos Infraestrutura, em Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo,
de modo a desenvolver projetos de infraestrutura no segmento de rodovias, logistica
e transportes no Brasil, os quais serdo implementados por meio de sociedades de
propdsito especifico que possuam como socios, diretos ou indiretos, os Acionistas Way
Brasil, observado o disposto nos itens2.2, e deste anexo.

2.1.2. Para fins do disposto no item 2.1.1 acima, a estratégia de coinvestimento com
os Fundos Paralelos Infraestrutura se dara, sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.1
abaixo, de maneira proporcional, pari passu e em condi¢cbes econdmicas e de
governanca equivalentes entre a Classe Unica e os Fundos Paralelos Infraestrutura,
observado o Capital Comprometido de cada veiculo, sendo certo que a Classe Unica
apenas acompanhara os investimentos dos Fundos Paralelo Infraestrutura realizados
no Setor Alvo e que observarem as demais condi¢Oes estabelecidas neste Anexo.

2.1.2.1. Em razdo dos Fundos Paralelos Infraestrutura ja estarem operacionais
no momento da estruturacao da Classe Unica, os Fundos Paralelos Infraestrutura
poderdo investir em Sociedades Alvo anteriormente & Classe Unica. Neste caso, no
momento do investimento pela Classe Unica em Sociedade Alvo investida pelos
Fundos Paralelos Infraestrutura, o preco de integralizacdo a ser pago pela Classe Unica
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

em Ativo Alvo de emissdo da referida Sociedade Alvo sera equivalente ao preco de
integralizagdo por Ativo Alvo pago pelos Fundos Paralelos Infraestrutura atualizado
pelo Hurdle.

Participacdo em Licitacoes e Contratos Administrativo. Serd permitido a Classe
Unica participacdo (i) em licitacdes, nos termos da Lei n® 14.133, de 08 de abril de
2021, (ii) em concessdes de servigos publicos e de obras publicas e em permissdes de
servicos publicos, nos termos da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, (iii) em
parcerias publico-privadas, nos termos da Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
(iv) bem como qualquer outra modalidade de contrato administrativo que seja
coerente com a politica de investimento da Classe Unica.

2.2.1. A participagao em contratos com a administracdo publica nos termos do item
2.2 acima podera ser dar inclusive por meio da aquisicdo de Ativos Alvo de emissao de
Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente para participagdo de
licitacbes, concessdes, permissdes, parcerias publico-privadas e outros contratos
administrativos, conforme aplicavel.

Participagdo no Processo Decisério. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos
Alvo deverdo propiciar a participacdo da Classe Unica no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, nos moldes do Anexo Normativo IV.

Dispensa de Participacao no Processo Decisoério. Ficard dispensada a participacdo
da Classe Unica no processo decisorio de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no
Anexo Normativo IV, quando:

(i) o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja
aprovacao da assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial
de negociacdo de valores mobilidrios nos termos desta clausula
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padroes de governanca corporativa
estabelecidos no Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:
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2.6.

3.1.

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracao, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de a¢des ou
valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante a Classe Unica a aderir a segmento especial de
entidade administradora de mercado organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de
Auditoria.

Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe Unica ndo representa e nem
deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou dos
Gestores.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Critérios de Composicao de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, a
Classe Unica investira prioritariamente em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo,
direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cdes da
Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis. Ressalte-se que o
investimento pela Classe Unica em cotas de outros FIP-IE somente ser4 admitido como
estratégia para assegurar o enquadramento tributario do Fundo.

3.1.1. Enquadramento da Carteira. A Classe Unica devera investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo,
observados, em qualquer hipétese, os requisitos estabelecidos no Regulamento,
neste anexo, no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478, com o proposito de retorno
por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, por meio do
desenvolvimento de projetos no Setor Alvo.

3.1.2. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica
que nao estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros.

3.1.3. Verificacio do Enquadramento. Para fins de verificagdo do
enquadramento previsto no item 3.1.1 acima, observado o disposto na
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regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser
somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV.

3.14. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido no item 3.1.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacao dos recursos previsto neste anexo, os Gestores deverao, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos:
(i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolug¢ao dos
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada.

3.1.5. Prazo de Aplicacio de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite
estabelecido no item 3.1.1 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, que devera observar as regras de enquadramento previstas
no Anexo Normativo IV, bem como na Lei 11.478, para as classes da modalidade
infraestrutura, que devem enquadrar sua carteira no prazo previsto legal e
reguladoramente.

3.1.6. Os valores devolvidos aos Cotistas, na forma dos itens 3.1.4 acima e 3.1.7
abaixo, deixardo, automaticamente e a partir da data da respectiva devolucao, de
ser contabilizadas como Capital Integralizado do respectivo Cotista.

3.1.7. Sem prejuizo do disposto no item 3.1.4 e no item 3.1.6 acima os Cotistas
poderdo, mediante solicitacdo e dentro do prazo indicado pelo Administrador,
conforme orientagdo dos Gestores, subscrever, nos termos do Regulamento, deste
Anexo e dos Compromissos de Investimento, Cotas adicionais a serem emitidas
pelo mesmo preco de emissdao, em montante suficiente para recompor o Capital
Comprometido e ndo integralizado anterior a realizacdo da respectiva Chamada de
Capital que originou o desenquadramento previsto no item 3.1.4 acima.

3.1.8. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos do item
3.1.7 acima poderao ser emitidas mediante simples deliberacao do Administrador,
conforme orientagdo dos Gestores, no ambito do Capital Autorizado,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

3.2. AFAC. A Classe Unica podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que comp&em
a sua Carteira, desde que:

(i) a Classe Unica possua investimento em acdes da Sociedade Investida na
data da realizagcao do AFAGC;

(i) o valor do AFAC represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da
Classe Unica; e

35

141



3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos. A Classe Unica ndo realizard operacdes em mercados de derivativos,
exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial ou envolverem op¢des de compra ou venda de agbes de emissdo da
Sociedade Investida, com o proposito de: (i) ajustar o preco de aquisi¢do da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de ac¢bes
investidas pela Classe Unica; ou (ii) alienar referidas acdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe Unica.

Ativos no Exterior. A Classe Unica ndo poderad investir em ativos no exterior,
observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

Limites de Concentracdo e de Exposicdo. A Classe Unica podera aplicar até 100%
(cem por cento) do Capital Comprometido Total em um Unico Ativo Alvo e até 100%
(cem por cento) em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitacdo de
concentragdo por modalidade ou por emissor. Adicionalmente, exclusivamente para
os fins do disposto na Resolucdo do Banco Central do Brasil n® 229/2022, de 11 de
marco de 2022 (“Resolucdo BCB 229"), o limite maximo da razdo entre ativos totais e
Patrimoénio Liquido da Classe Unica sera de 120% (cento e vinte por cento) (“Limite de
Exposicaon”). Caso seja verificado, a qualquer tempo, descumprimento da Classe em
relacdo ao Limite de Exposicdo aqui previsto, os Gestores terdao o prazo de 60
(sessenta) dias contados de tal fato para adequacao do Limite de Exposicao.

Sociedades Alvo. Ser3o alvo de investimento da Classe Unica, observado o disposto
nos itens 2.1.1, 2.1.2 e 3.1 acima, nos termos do Artigo acima, as sociedades anonimas
de capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil, a serem selecionadas
pelos Gestores e que atuem diretamente na implantacao, ampliagdo, manutencgéo,
recuperacao, adequacao ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura,
nos termos da Lei 11.478, desde que: (i) tenham sido submetidas a Diligéncia antes da
primeira subscricao ou primeira compra de ativos de sua emissao por parte da Classe
Unica, (ii) possuam como sécios os Acionistas Way Brasil, direta ou indiretamente,
inclusive por meio de outros fundos de investimento, controladas, coligadas ou
sucessoras a qualquer titulo, e, cumulativamente, (iii) desenvolvam projetos aderentes
ao Setor Alvo.

3.6.1. As Sociedades Investidas poderao ser alvo de novos investimentos pela Classe
Unica, e observado o disposto abaixo e no Artigo 3.8.

3.6.2. Sem prejuizo das demais disposicdes e observado que a Classe nao integra
questdes ASG em sua politica de investimentos para atingimento de seus objetivos,
nos termos do Codigo ANBIMA de Administracao e Gestdo de Recursos e do Artigo 49
da Resolucdo CVM 175, os Gestores deverdo observar os seguintes parametros ASG
no ambito do investimento nas Sociedades Investidas, conforme aplicavel:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Gestores deverdo tomar as devidas providéncias para manter
permanente regularidade ambiental e adequacao a legislagao trabalhista
aplicavel;

os Gestores deverdo fornecer aos Cotistas informacdes sobre os aspectos
ASG da Carteira da Classe Unica, mediante solicitacao;

os Gestores deverdo realizar melhores esforcos para sensibilizar os
conselheiros e os 6rgaos de governanca das Sociedades Investidas
quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental,
incluindo, mas nao se limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, a
ecoeficiéncia e a obtencdo de certificacbes socioambientais relativas a
sistemas de gestdo, processos ou produtos, conforme a natureza e
impacto das atividades e do setor das Sociedades Investidas;

os Gestores deverdo realizar avaliagdo (due dilligence) prévia dos
principais aspectos ASG das Sociedades Alvo;

caso a Sociedade Investida (i) possua receita operacional bruta superior
a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no ano imediatamente
anterior ao investimento da Classe Unica e (ii) se enquadre na categoria
de Risco Socioambiental Alto, os Gestores deverdo garantir que a
respectiva Sociedade Investida assuma o compromisso de desenvolver
uma politica ASG que deve incluir, necessariamente, entre outras
iniciativas, a elaboracdo de Relatorio de Sustentabilidade.

quando a atividade ensejar monitoramento socioambiental, em razao de
enquadramento em Risco Socioambiental Alto, os instrumentos por meio
dos quais os investimentos do Fundo nas Sociedades Alvo e/ou Investidas
forem viabilizados contemplardo (1) obrigagdo de comunicar aos
Gestores contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento; (2)
possibilidade de os Gestores e/ou consultores especializados contratados
vistoriarem a Sociedade Investida a qualquer tempo; e (3) exercicio de
direito de veto, quando existente, pelo representante do Fundo nos
orgaos sociais da Sociedade Investida, visando a impedir violagdes das
leis socioambientais em vigor, quando aplicavel.

3.6.3. As Sociedades Investidas deverdo ainda adotar as seguintes praticas, a serem
previstas nos respectivos documentos de investimento e/ou instrumentos societarios:

(M

(i)

nao explorar de forma irregular, ilegal ou criminosa o trabalho infantil, ou
utilizar pratica relacionada ao trabalho em condi¢des degradantes ou
analogas a escravidao;

implementar, caso ainda ndo possua, (a) politica de atuacdo que procure
minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de
suas atividades; (b) planos de ag¢dao que busquem a melhoria do seu
relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam
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instaladas; e (c) boas praticas de gestdo de recursos humanos (incluindo
a protecdo a saude e seguranca do trabalhador) de maneira a
desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano; e

(iii) implementar, caso ainda nao possua, politicas e praticas anticorrupgao,
em observancia ao disposto na Lei 12.846/13 e regulamentacao aplicavel.

3.6.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas neste Anexo, os
investimentos somente serdo realizados em Sociedade Alvo que (i) ndo esteja em
regime de recuperacao extrajudicial, judicial ou faléncia a época do investimento pela
Classe Unica; (i) ndo explore de forma irregular, ilegal ou criminosa o trabalho infantil
ou utilize pratica relacionada ao trabalho em condi¢Ses degradantes ou analogas a
escraviddo, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores Vedados; (iii) seja objeto
de Diligéncia, conforme item “(xxxiv)" do Artigo 20 e termos e condi¢des do Apenso |;
(iv) ndo desenvolva atividades nos Setores Restringidos; (v) ndo esteja inadimplente
perante a Unido, suas autarquias e/ou com o Sistema BNDES, salvo se houver lei ou
medida proviséria em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a
contratagdo com o Poder Publico sem a apresentacdo de certiddes negativas (ou
positiva com efeitos de negativa) de débitos; (vi) esteja regular perante o Ministério
do Trabalho e Previdéncia, a ser comprovado mediante declaracdo de que as
informacdes sobre seus trabalhadores foram inseridas no Sistema de Escrituracdo
Digital das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial, conforme Anexo
X (Portaria MPT n°® 671, de 08.11.2021, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho
do Ministério da Economia); (vii) esteja regular com as obrigacdes relativas ao FGTS,
comprovada mediante apresentagdo de Certificado de Regularidade expedido pela
Caixa Econdmica Federal; (viii) declare, para fins de comprovacdo do disposto no
artigo 6° do Decreto 11.687/23, que ndo cometeu as infragdes previstas nos artigos 54
e 54-A do Decreto 6.514/2008 e que ndo foi notificada de qualquer sangao restritiva
de direito, nos termos dos incisos |, Il, IV e V art. 20 do referido Decreto n° 6.514/2008;
(ix) declare que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdo administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgao competente, em razao da pratica de
atos que importem em discriminacdo de raga, etnia ou de género, exploracao irregular,
ilegal ou criminosa do trabalho infantil, pratica relacionada ao trabalho em condicbes
analogas a escravidado, e/ou de sentenca condenatoria transitada em julgado, proferida
em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral
ou sexual, violéncia contra a mulher ou que importem em crime contra o meio
ambiente; (x) declare que ndo estdo configuradas as vedagdes previstas nos incisos | e
Il do Artigo 54 da Constituicdao Federal; (xi) caso desenvolva atividades de Risco
Socioambiental Alto, seja, previamente ao investimento do Fundo, objeto de relatorio
com parecer socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha
contratada pelos Gestores as expensas do Fundo; (xii) ndo possua registro no Cadastro
Informativo de créditos nao quitados do setor publico federal (CADIN); e (xiii) declare
que cumpre as normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a salde e a
seguranca do trabalho, tais como previstos na legislacao brasileira em vigor.

3.6.5. Uma vez atendido o disposto no inciso Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. do Item 3.64 acima, se o relatério apontar alguma contingéncia
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3.7.

ambiental material, os investimentos da Classe Unica ficardo condicionados (a) a
adocdo de plano de acao, a ser elaborado pelos Gestores e/ou por empresa por este
contratada as expensas da Classe Unica, se necessario, que defina medidas para
minimizacdo ou eliminagcdo da contingéncia existente; e (b) ao compromisso da
Sociedade Alvo de cumprir integralmente o disposto no plano de acao dos Gestores,
em conjunto com a empresa especializada a ser contratada as expensas da Classe
Unica, de monitorar esse cumprimento.

3.6.6. ApOs a efetivacdo do investimento e, para fins de monitoramento de eventuais
contingéncias da Sociedade Investida, os Gestores deverdo consultar semestralmente
o Cadastro de Empregadores Vedados, com relacdo a cada Sociedade Investida, bem
como obter, conforme julgamento dos Gestores a depender da natureza do mercado
de atuacdo da Sociedade Investida, relatérios ambientais elaborados por empresa
especializada contratada pelo Gestor as expensas da Classe Unica.

3.6.7. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social no monitoramento da
Sociedade Investida, a decisdao dos Gestores de permanecer com o investimento fica
condicionada a eliminagdo do trabalho escravo ou em condi¢des degradantes.

3.6.8. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da Sociedade
Investida e decidindo os Gestores por permanecer com o investimento, estes deverao
elaborar e acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de acao na
forma do Item 3.6.5 acima, cujo conteldo sera informado ao Administrador.

3.6.9. Na hipdtese do Item 3.6.7 acima, verificada pelos Gestores a inércia da
Sociedade Investida quanto a adocao das referidas providéncias, deverdo os Gestores,
observado o disposto neste Anexo, tomar as providéncias para realizacdo de
desinvestimento na Sociedade Investida.

3.6.10.Deverdo ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo (i) que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para
Investimento Responsavel - PRI, conforme previstos em
https://www.unpri.org/download report/18943 e (ii) signatarias do Pacto Empresarial
pela Integridade e contra a Corrupcdo, conforme disponivel em
http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.

3.6.11.A verificacdo do enquadramento da Classe Unica aos requisitos previstos neste
Artigo 3.6 € de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

Setor Alvo. As Sociedades Alvo deverdo atuar no setor de infraestrutura, nos termos
da Lei 11.478, restrito ao segmento de transporte e logistica, por meio de
Sociedades Alvo que operem ou venham a desenvolver projetos, inclusive por meio
de processos competitivos para contratos administrativos nos termos do item 2.2
deste Anexo, na condicdo de concessionarias de rodovias, pontes, tlneis e servi¢os
relacionados, ou ainda por meio da construcdo de rodovias ou ampliagdo, fora da faixa
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3.8.

3.9.

3.10.

de dominio atual, de rodovias existentes, inclusive em projetos de Risco
Socioambiental Alto, nos termos do Apenso |.

Garantias. Os Gestores podem, em nome da Classe Unica, prestar fianca, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigagdo, bem como utilizar ativos da Carteira na
prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos
termos do Artigo 113, IV da Resolucdo CVM 175, independentemente de deliberacéo
em Assembleia Especial de Cotistas, observado que o valor das respectivas garantias
deverdao ser limitados ao Capital Comprometido disponivel para investimentos,
verificados no momento da prestagdo da referida garantia e desde que seja aprovada
a concessdo de garantias pelos Fundos Paralelos Infraestrutura.

Periodo de Investimento. A Classe Unica terd um Periodo de Investimento que ira até
21 de margo de 2029.

3.9.1. O Periodo de Investimento da Classe Unica sera
reduzido, encerrado antecipadamente ou prorrogado automaticamente,
independentemente de deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, caso o periodo
de investimento do Fundo Paralelo Master seja objeto de modificagdes.

3.9.2. As decisdes relativas aos investimentos e
desinvestimentos da Classe Unica serdo aprovadas de forma discricionaria e serdo de
responsabilidade exclusiva dos Gestores.

Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento da Classe Unica se
iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se
estenderd até o término do Prazo de Duracdo, considerando, inclusive, eventuais
prorrogagoes. Durante o Periodo de Desinvestimento, os Gestores:

(i) deverdo buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienagdo dos investimentos da Classe Unica;

(i) envidardo seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total
da Classe Unica, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienacao dos
investimentos poderdao ser, a critério dos Gestores, distribuidos aos
Cotistas por meio de amortizacao das Cotas;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu
exclusivo critério, incluindo, sem limitagdo: a oferta publica dos Ativos
Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com participantes
estratégicos no mercado de atuacao das Sociedades Alvo; ou transacdes
privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os
melhores resultados na venda das Sociedades Investidas, os Gestores
deverdo priorizar iniciativas de negdcio que agreguem valor a possiveis
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4.1.

4.2.

5.1.

6.1.

compradores estratégicos e facilitard possiveis transacdes via, sem
limitacdo: (@) a construcdo de modelos de negdcio soélidos e
comprovados; (b) a contratacdo de times de gestao profissionais; (c) a
introducdo de processos e principios corporativos; (d) a producdo de
reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a
implementacdo de um modelo de governanca corporativa.

3.10.1.Apés o Periodo de Investimento, os Gestores poderdo, excepcionalmente,
solicitar ao Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido, para a realizacdo de investimentos: (a) relativos a obrigacdes
assumidas pela Classe Unica antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo
de Investimento e sejam previstos em contratos vinculantes que ainda ndo tenham
atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimento; ou (b) sejam realizados para a aquisicao de
ativos de Sociedades Investidas pela Classe Unica, inclusive no caso de aumento de
capital das Sociedades Investidas; ou (c) sejam decorrentes do exercicio de direitos de
subscricao ou de opcao de compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de
titularidade da Classe Unica por conta de contratos vinculantes celebrados durante o
Periodo de Investimento; ou (d) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da
participacdo da Classe Unica em uma Sociedade Investida em casos de aumento de
capital deliberado pelos demais acionistas de tal Sociedade Investida.

DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

Custodia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposigdes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacao de guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da
Resolugdao CVM 175.

Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa do Anexo Normativo IV.

DO CONFLITO DE INTERESSES

Conflito Prévio. Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicio da Classe Unica. Sem prejuizo, a Classe Unica poderd atuar como
contraparte dos Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

6. DO COINVESTIMENTO

Estratégia de Coinvestimento. A Classe Unica foi estruturada pelos Gestores para
alocar oportunidades de coinvestimento com os Fundos Paralelos Infraestrutura.
Regras referentes a politica de coinvestimento relacionada a estratégia de
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7.1.

investimento perseguida pelos Gestores por meio da Classe Unica e dos Fundos
Paralelos Infraestrutura deverdo seguir o disposto nos respectivos regulamentos de
tais veiculos.

FATORES DE RISCO

Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pela Classe Unica, o Cotista deve estar ciente de que a Classe Unica estara
sujeita aos seguintes fatores de risco, entre outros:

(i) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira: consiste no risco de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicbes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préoprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, o qual permanecerad exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates ao Cotista, nos termos
deste Anexo.

(i) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe Unica,
constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que a Classe
Unica tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista neste Anexo, ou na data de
liquidacdo da Classe Unica. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, de ndo conseguirem
negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o
disposto no Anexo, o Cotista podera ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou podera obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(iii) Risco de Concentracao: a Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patriménio liquido em valores mobilidrios de emissdo de
Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentracdo dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a
concentracéo de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor,
maior é o risco que a Classe Unica esta exposta.

(iv) Risco Regulatério relacionado ao Setor Rodoviario: O setor de infraestrutura
rodoviaria esta sujeito a uma extensa regulamentacdao expedida por diversas
autoridades, inclusive no tocante a obtencdo de concessbes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de infraestrutura
rodoviaria, de acordo com a politica de investimento da Classe Unica, podera estar
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condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas especificas, aprovagdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe Unica e
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

(v) Ricos relacionados a Editais de Licitacido e Concessao: a Classe Unica, ao
investir em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar
contratos no ambito de editais de licitagdo e de concessdo que estdo, regra geral,
sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada
por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme
disposto no referido contrato, podendo tal extin¢cao antecipada estar fora do controle
da Classe Unica. Ocorrendo a extincdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessao
serao revertidos ao poder concedente. Em caso de extincao antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessao
(valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

(vi) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a
Classe Unica tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo
nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe Unica e,
portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe Unica poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas neste Anexo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informacdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Unica quanto (i)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe Unica pode ter participacdes
minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de
proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da
realizacao de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida, a Classe Unica tente negociar condicdes que lhe assegurem direitos para
proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e
dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo
concedidos a Classe Unica, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(vii) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir
em ativos de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o
Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas,
detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente,
mediante aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além
disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
a Classe Unica poder4 figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos
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Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais
partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo que
possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

(viii) Risco de Governanga: caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso
seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacao em Assembleia Especial de
Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do
Anexo. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe Unica de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(ix) Risco de Coinvestimento: a Classe Unica podera coinvestir com outras classes
e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pelos Prestadores de Servicos Essenciais
e suas partes relacionados, os quais poderao ter participagdes maiores que as da Classe
Unica nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de
governancga das Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente as decisdes e atos de governanca dos
veiculos coinvestidores, dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governancga nado indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes,
estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento envolve riscos
adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que so diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses da Classe Unica.

(x) Riscos de Construcdao, Operacdo e Manutencao de Projetos de
Infraestrutura: o setor de infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos
complexos, que podem apresentar atrasos, interrup¢des, falhas, acidentes, custos
adicionais, contingéncias, reclamacbes ou penalidades, decorrentes de fatores
técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de
qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orcamento, o escopo, a
funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a
reputacdo, a responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além
disso, a manutengdo das instalagdes envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas,
problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacao
ou, ainda, custos excedentes nao previstos. As Sociedades Investidas podem nao
encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam
cobertas por apolices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais nao
previstos.

(xi) Risco de Formacdao da Carteira da Classe Unica: A Classe Unica podera
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encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento em
Ativos Alvo no setor de infraestrutura rodoviaria, ou podera nao ser capaz de efetuar
os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais,
condigdes econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao
mercado, reduzindo a capacidade da Classe Unica de realizar investimentos em Ativos
Alvo.

(xii) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica: a Classe Unica podera
contrair ou efetuar empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo, de modo que o
patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual
obtencao de tais empréstimos.

(xiii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe Unica: os Cotistas,
em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe
Unica. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os ativos a serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracdo ideal especifica
de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xiv) Risco de Diluicdo: A Classe Unica podera ndo exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Investidas no futuro e a Classe Unica ndo participe de tais
aumentos de capital por qualquer razéo, a Classe Unica podera ter suas participacées
diluidas no capital das Sociedades Investidas.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe Unica sera feita em titulos ou valores
mobilidrios de emissdao de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve
riscos do negocio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha
sempre participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo
ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que o Gestor
avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar
o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sao feitos
os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade de outros fatores
a eles inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode nio ser necessariamente
um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de
cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas
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circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e
possa aumentar a capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos,
também pode sujeitar a Classe Unica a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades
Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida a
Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio
liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar aportes adicionais de
recursos nas Sociedades Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na
hipétese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacdo de aportes adicionais de
recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em
valores mobiliarios de emissao de companhias abertas ou em companhias que venham
a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe Unica
a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na
avaliagdo de tais companhias, maiores obriga¢des de divulga¢do de informagdes sobre
tais companhias, limites a capacidade da Classe Unica de alienar tais valores mobiliarios
em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de
informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes
pelos acionistas contra os membros do conselho de administracao dessas companhias,
processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a
cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em
que as Sociedades Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha
garantia de que a Classe Unica e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

O Fundo poderd investir em Sociedades Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operagdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacao
de mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 0nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentagdo ou a alteracao de
regulamentacao ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos dos
quais a Classe Unica pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha
garantias de que a Classe Unica conseguird exercer todos os seus direitos como
acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou
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outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
a Classe Unica consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com
os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

Ndo obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos
valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
sobre o capital proprio e outras formas de remuneracao e bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e o
seu cotista poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacédo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e situagdo financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situacOes de venda de participacao societaria. A Classe
Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo
gerar obrigacdo de indenizacdo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de sua
participacdao na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de
agregar valor ao respectivo investimento.

(xvi) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacGes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Essas oscilagdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

(xvii) Risco de Precificacido dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em
vigor, havendo o risco de que a avaliacdo da Carteira nao reflita necessariamente o
valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado, poderao ocasionar variagdes no valor dos ativos
da Classe Unica, podendo resultar em perdas ao Cotista.

(xviii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes
das operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e nao
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagcdes no preco de negociacao dos ativos que compdem a Carteira.
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(xix) Riscos de Alteracao da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe Unica, incluindo, sem limitacao, leis tributarias e regulamentacdes, est4 sujeita a
alteragdes. Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(xx) Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias: alteracdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento na Classe Unica e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas
alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de isengdes fiscais, na
forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de tributos; bem como, (iv) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteracao fiscal ndo podem
ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar a Classe
Unica, as Cotas, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a
Classe Unica, Cotas, aos Ativos Financeiros e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Classe Unica, bem como a
rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o tratamento tributario
especifico e aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicdo da Classe Unica com no
minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas
ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento da Classe Unica. No caso do néo
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugao CVM
175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478
resultara na liquidacdo da Classe Unica ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

(xxi) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe
Unica, sujeito a certos requisitos e condicdes. A Classe Unica devera aplicar, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais
regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe Unica devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimento da Classe Unica. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucao CVM 175, quando e
conforme aplicavel, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do
investimento da Classe Unica em fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos na Lei
11478 e na Resolucdo CVM 175 pela Classe Unica ou por outros fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura, ou ainda em caso de mudanca de
entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos
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previstos na Lei 11.478, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei 11.478, o que poderad resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o nao
atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagédo
da Classe Unica ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do Artigo 1, Paragrafo §9°, da Lei 11.478, o que podera impactar negativamente
a Classe Unica e os Cotistas.

(xxii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢coes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo
o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe Unica e na rentabilidade do
Cotista.

(xxiii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
a Classe Unica também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de
servicos da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas,
que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e resgates. Nao obstante, a Classe
Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
de forma geral, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e,
especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades publicas competentes
nos setores econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagdo, interpretacao
e/ou alteracdo da regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica
e monetaria envolveram, em passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, podem
impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente podem impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
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internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar
adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O
conflito envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma
nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizacdo do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e
poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito
impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente
possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se
as taxas de exportacao e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao
inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa,
bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera
impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-
se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as
animosidades nao apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas
outras nagdes indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera
prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da
Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv) Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe Unica
podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades
Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao
ser alcancada em tempo razoével. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica
obtera resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe Unica e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

(xxv) Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com Valores Mobiliarios de emissao
das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros Integrantes da Carteira: o
Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas em espécie com valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista podera
encontrar dificuldades na negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas e/ou dos Ativos Financeiros recebidos da Classe Unica.

(xxvi) Risco de Patriménio Liquido Negativo: As aplicacdes da Classe Unica estao,
por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuagdo, nao havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe Unica

50

156



poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe Unica ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor
por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo,
o Administrador e os Gestores deverdao adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da
Resolucao CVM 175. A adocao de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco
de insolvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou se
tornar necessario que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

(xxvii) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos
Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do
Codigo Civil e na forma regulamentada pela Resolucao CVM 175. Nesse sentido, diante
da hipétese de Patriménio Liquido negativo, o Administrador deverd adotar as
medidas previstas neste Anexo, observado o capitulo XllI da Resolugdgo CVM 175.
Todavia, a adocao das referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe
Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade do
Administrador entrar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(xxviii) Riscos relacionados aos Passivos de Sociedades Investidas: Nos
termos da regulamentacao, o Fundo devera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em
que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislagao brasileira, e independentemente da participacao de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que
o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas.

(xxix) Riscos de nao Realizacdao dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo desses
investimentos.

(xxx) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipdteses de liquidagéo
antecipada da Classe Unica. Nessas situacées, o Cotista tera seu horizonte original de
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investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma
indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

(xxxi) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma andlise de
risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de
rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos
os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles aqui
descritos.

(xxxii) Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pela Classe Unica
serdao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam
provenientes dos valores mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas e ao
retorno do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento.
A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento,
pela Classe Unica, dos recursos acima citados.

(xxxiii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das
Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo. Tal
atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido,
devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas
e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual do Administrador, dos Gestores
e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdao ou
remuneracao ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de
rendimento.

(xxxiv)Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de
suas atividades, bem como de eventual nao cumprimento da legislacdo socioambiental
aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com
significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, exploses ou
outros incidentes que podem resultar em lesGes corporais, mortes, danos ao meio
ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades Investidas,
impactando o desempenho dos investimentos da Classe Unica.

(xxxv) Risco Relecionado a Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido da
Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

(xxxvi)Risco de Possibilidade de Realizacao de Chamadas de Capital durante todo
o Prazo de Duracao: as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas
(incluindo a Taxa de Administragdo, se for o caso) e custos operacionais da Classe Unica
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poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao e nao estarao
limitadas ao valor do Capital Comprometido por cada Cotista. Dessa forma, os Cotistas
poderdo ser chamados para realizar aportes adicionais na Classe Unica durante todo o
seu Prazo de Duragao, implicando em potenciais custos adicionais para os Cotistas em
adicdo ao capital por eles subscrito na Classe Unica.

(xxxvii) Risco Decorrente de Pandemias: o surto de doencas transmissiveis em
todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o
Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como
o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS),
a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto
adverso nas operacdes do mercado como um todo e das Sociedades Investidas do
Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura rodoviaria. Surtos de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo, o que
pode prejudicar as operacbes das Sociedades Investidas do Fundo, afetando a
valorizagcao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

(Ooxxviii) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao: ocorre
quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagdao e manutencdao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,
consequentemente, da Classe Unica.

(xxxix) Riscos do uso de Derivativos: A Classe Unica n3o realizara operagoes
em mercados de derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem opcdes de compra
ou venda de acdes de emissdo da Sociedade Investida. A contratacdo deste tipo de
operacgao nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com
derivativos podera resultar em perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

(xI)  Riscos Inerentes a Classe Unica de Cotas: o investimento em Cotas da Classe
Unica sujeita o investidor a uma série de riscos inerentes ao setor de FIPs, incluindo,
mas nao se limitando, (a) a modificacao da legislacao tributaria; (b) a queda do valor
de mercado das Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as
alteracbes de fatores macroeconémicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) demais
fatores de risco descritos aplicaveis, conforme descritos neste Anexo.

(xli) Risco Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto e dos Demais
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Documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA no Ambito do Acordo de
Cooperacao Técnica para Registro de Ofertas, no Caso das Ofertas de Cotas de
Classes de Fundos de Investimento Fechados Submetidas ao Registro Automatico:
no ambito da emissdo de Cotas da Classe Unica, a oferta podera ser objeto de registro
por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM 160, de modo
que os termos e condi¢des da emissao e da oferta constantes nos documentos da
oferta ndo serdo objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os
investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacao financeira e
as atividades do Fundo. Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar
a oferta em momento posterior, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive,
solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os investidores.

(xlii) Risco de nao Concretizacao da Oferta das Cotas e de Cancelamento das
Ordens de Subscricao Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas:
no ambito da emissdo de Cotas da Classe Unica, caso o volume minimo da oferta nio
seja atingido, o Administrador ira devolver aos subscritores que tiverem integralizado
suas Cotas o valor por Cota integralizado pelo respectivo investidor, multiplicado pela
quantidade de Cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de
mercado, do risco de crédito, bem como na hipétese de a Classe Unica ndo conseguir
investir os recursos captados no ambito da oferta em ativos cuja rentabilidade faca
frente aos encargos da Classe Unica, os investidores que tenham adquirido Cotas no
ambito de eventuais emissdes da Classe Unica poderdo eventualmente receber um
valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um prejuizo
financeiro para o respectivo investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscricao realizadas por investidores cuja integralizacao
esteja condicionada na forma prevista na regulamentacao aplicavel e por pessoas
vinculadas poderao vir a ser canceladas, nas hipéteses previstas nos documentos de
eventual oferta, sendo que, nesta hipdtese, tais investidores farao jus ao recebimento
do valor por Cota integralizado pelo respectivo investidor, multiplicado pela
quantidade de Cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente o
valor das Cotas dos demais investidores que permanecerem na Classe Unica, caso
ocorra a hipétese da Classe Unica ndo conseguir investir os recursos captados no
ambito da oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos da Classe Unica.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores que tenham suas
respectivas ordens de subscricao canceladas, em quaisquer das hipdteses previstas nos
documentos de eventual oferta, est4 sujeito ao efetivo recebimento, pela Classe Unica,
dos respectivos valores decorrentes da liquidacdo ou da venda dos ativos adquiridos
pela Classe Unica com os recursos decorrentes da subscricdo das Cotas, de modo que
qualquer hipdtese de inadimpléncia em relacdo a tais ativos podera prejudicar o
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recebimento, pelos investidores, dos valores a que fazem jus em razdo do
cancelamento de suas ordens de subscricao.

(xliii) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume
Total da Oferta: no Ambito da emissdo de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade
de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as Cotas da
respectiva emissdo realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fard com
que a Classe Unica detenha um patriménio menor que o estimado, desde que atingido
o volume minimo da oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica
diversificar sua Carteira e praticar a politica de investimento nas melhores condi¢des
disponiveis.

(xliv) Risco Relativo a Concentracao e Pulverizagao: podera ocorrer situagdo em
gue um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista
a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberaces
sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em
detrimento da Classe Unica e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja
muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas
poderdo ficar impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instalagao
(quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe Unica
podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas,
inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

(xlv) Risco de Performance Operacional, Operacio e Manutencao: ocorre
quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a gera¢do de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdao e manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,
consequentemente, da Classe Unica.

(xlvi) Riscos do uso de Derivativos: A Classe Unica ndo realizard operacdes em
mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem op¢bes de compra
ou venda de agdes de emissdo da Sociedade Investida. A contratagdo deste tipo de
operacgao nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operacdes com
derivativos podera resultar em perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

(xlvii) Riscos Inerentes a Classe Unica de Cotas: o investimento em Cotas da Classe
Unica sujeita o investidor a uma série de riscos inerentes ao setor de FIPs, incluindo,
mas nao se limitando, (a) a modificacao da legislacao tributaria; (b) a queda do valor
de mercado das Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as
alteracoes de fatores macroeconémicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) demais
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8.1.

8.2.

fatores de risco descritos aplicaveis, conforme descritos neste Anexo.

(xlviii) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume
Total da Oferta: no ambito da emissdo de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade
de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as Cotas da
respectiva emissdo realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fard com
que a Classe Unica detenha um patriménio menor que o estimado, desde que atingido
o volume minimo da oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica
diversificar sua Carteira e praticar a politica de investimento nas melhores condi¢des
disponiveis.

(xlix) Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao: podera ocorrer situagdo em
gue um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista
a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacbes
sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fun¢do de seus interesses exclusivos em
detrimento da Classe Unica e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja
muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas
poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao
(quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe Unica
podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas,
inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

)] Outros Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal,
aplicacbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe Unica e ao Cotista.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos,
sendo certo que todas as Cotas integralizadas farao jus a pagamentos de amortizacao
em igualdade de condigbes, nos termos deste anexo, observado que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas em relacdo as Cotas integralizadas.

8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos respectivos Cotistas.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e 0
extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario das Cotas
pertencentes ao Cotista.

Subclasses. A Classe Unica é composta por 7 (sete) Subclasses, cujos termos e
condig¢des estdo previstos nos respectivos Apéndices.
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8.3.

9.1.

9.3.

9.4.

9.5.

8.2.1. Durante o Prazo de Duracéo, a Classe Unica somente podera constituir novas
Subclasses mediante a aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

8.2.2. No caso da criacao de novas Subclasses, na forma do item 8.2.1 acima, este
anexo sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para
inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da
respectiva Subclasse.

Patrimonio Minimo Inicial. O patrim6nio minimo inicial para funcionamento do
Fundo, incluindo o da Classe Unica, é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE

Termos e Condig¢oes. Os termos e as condigdes para a distribuicdo, a subscricao e a
integralizagcdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocacao privada de
Cotas serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizagdo da referida oferta
e nos documentos de subscricao correspondentes, observado o disposto neste anexo.

9.2.Capital Autorizado. Os Gestores, sem qualquer necessidade de aprovagdo prévia em

sede de Assembleia Especial de Cotistas poderao captar recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, no valor de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), até o 12° (décimo segundo) més contado da Data de Inicio, considerando as
Cotas objeto da primeira emissao, por meio de recomendac¢ao ao Administrador para
a emissao de novas Cotas e realizagdo de emissdes subsequentes da Classe Unica,
mediante comunicagdo prévia.

9.2.1. A Classe Unica pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas
em uma emissao recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes.

Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissdo
e além do Capital Autorizado, sera realizada mediante aprovacao da Assembleia Geral
de Cotistas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocacdo
privada, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de
Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condicdes, incluindo
se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocagdo privada de cotas, nos
termos deste anexo.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas da Classe Unica terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas emitidas nos termos do item 9.2 e 9.3 acima, a
ser exercido no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data do recebimento
da comunicacdo do Administrador sobre referidas novas emissdes, o qual devera
ocorrer em ambiente escritural.

Preco de Emissao e de Integralizagdo. O Preco de Emissdo e o Preco de
Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a primeira
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

emissdo sera fixado conforme orientacdo dos Gestores, sendo certo que o Preco de
Emissdo nao podera ser inferior (i) ao valor nominal das Cotas da primeira emissao e
(i) ao valor contabil da Cota na respectiva data de deliberacdo da nova emissédo, sem
prejuizo da obrigacdo de pagamento do Ajuste Temporal, conforme o caso.

Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor
correspondera a divisdo do Patriménio Liquido dividido pelo ndmero de Cotas
emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracdo do valor das Cotas, sem prejuizo
da apuragao individualizada por Subclasse, em razdo da atribuicao de taxas diferentes,
descritas nos respectivos Apéndices.

Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricdo de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebracdo de Compromisso de Investimento,
Boletim de Subscri¢ao e Termo de Adesao.

9.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da
oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢cdo de Investidor
Qualificado do subscritor das Cotas.

9.7.2. Desde que exigido nos termos das normas vigentes, a Classe Unica tera, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da Classe Unica.

Integralizacao. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagao
a vista, em data certa, ou na data de integralizacao da respectiva Chamada de Capital,
nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento ou Boletins de
Subscricao, conforme aplicavel.

9.8.1. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por
meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com
os procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe Unica, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de
quitacao e recibo de pagamento, observado o disposto no respectivo Apéndice.

Chamadas de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste anexo e do
Compromisso de Investimento, na medida que identificar (i) oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de
recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para pagamento de
Encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.
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9.10.

9.9.1. As Chamadas de Capital poderao ser realizadas de forma desproporcional entre
as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, para a equalizacao do saldo integralizado das Cotas.

9.9.2. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de
cada Chamada de Capital. Para todos os fins sera considerada como data de
integralizacdo de Cotas, em relagcdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na
forma da respectiva Chamada de Capital, o ultimo dia util indicado na Chamada de
Capital para o aporte dos recursos.

9.9.3. O Administrador devera enviar a Chamada de Capital aos Cotistas em até 2
(dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelos Gestores.

9.9.4. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo deverao ocorrer durante
o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste anexo,
durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de
Encargos poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duracdo da Classe Unica.

Cotista Inadimplente. O Cotista que em até 15 (quinze) dias contados do prazo final
de sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condicOes previstas neste Anexo e
no Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva obrigagao, total ou
parcialmente, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo
judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

9.10.1.0 Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados
a tomar as seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de
outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos de (a) valor correspondente ao
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, (b) multa equivalente
a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido e (c) Juros de mora de 1% ao més,
calculados pro rata temporis, cujo montante sera revertido em favor do Fundo

(i) deduzir o valor inadimplido (obrigacao de integralizagdo de Cotas, correcao e
multa, sempre de forma proporcional) de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes
apos tal dedugdo, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o
disposto Item 9.10.2 abaixo, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer
tal compensacao em nome do referido Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicbes em seu nome; e

(iii)  suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente exclusivamente com relagao totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista
Inadimplente (incluindo o direito de receber Distribuicdes quando da liquidagdo da
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9.11.

Classe), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada
a obrigagdo do Cotista Inadimplente, e (b) a data de liquidacao da Classe, ndo devendo
suas Cotas serem contabilizadas pelo Administrador para fins do cbmputo de quoruns.

(iv)  contrair empréstimos em nome da Classe Unica para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas, observado que (i) o
valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe Unica ou para
garantir a continuidade de suas operac¢des essenciais e (ii) as despesas decorrentes de
dos empréstimos contraidos em nome da Classe Unica serdo impostas exclusivamente
ao Cotista Inadimplente.

9.10.2.Na hipotese de alienagdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do
inciso (iv) do Item 9.10.1, sera alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma,
caso as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor, devera ser definida a divisdo
das Cotas por adquirente na proporcao do Capital Comprometido e Capital
Integralizado.

9.10.3.Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros
cessantes, causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador,
Gestores e/ou pela Classe com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

9.10.4.Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do
Cotista, os atos descritos neste Regulamento, como condicao da aquisicao de Cotas e
como meio de cumprir as obrigacSes estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do
Cédigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

9.10.5.A aquisicao das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nado seja Cotista
do Fundo devera observar o disposto no Artigo 9.13.

Amortizagées. O Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido dos Gestores e no melhor interesse da Classe Unica,
em especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo. A amortizacao
sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

9.11.1.As amortiza¢des abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

9.11.2.0 Administrador notificard os Cotistas sobre a amortizagdo com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia.

9.11.3.0 pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos
Cotistas sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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9.12.

9.13.

9.14.

10.

10.1.

9.11.4.0s dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo
das quais a Classe Unica seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores
recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais
Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizagdo de Cotas, a exclusivo critério
dos Gestores.

Resgate. Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipoteses de liquidacao e segundo os procedimentos previstos
neste anexo.

Negociacdo das Cotas. As Cotas da Classe integralizadas poderao ser admitidas a
negociacdo em mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado, a critério do
Administrador, sendo também permitidas negociacbes privadas das Cotas entre
investidores, observado o disposto no Item 9.14.

9.13.1.0s adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos
e condi¢cbes da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas cotas a terceiros,
no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sem que estas estejam
sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicao pelos demais Cotistas, observado
que, em operacdes realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas esta
sujeita aos procedimentos de Know-Your-Client do Administrador.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de administracao. Pela prestacao dos servicos de administracao, escrituracdo
das Cotas, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de Administracdo, cujas aliquotas
aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse estdo disciplinadas nos respectivos
Apéndices e serao calculadas com base nas regras dispostas neste item 10.1. A Taxa
de Administracdo sera cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel.

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Integralizado por cada Subclasse;
e

(i) Durante o Periodo de Desinvestimento: Capital Integralizado por cada
Subclasse até o término do Periodo de Investimento, menos os seguintes fatores
redutores:

a) Desinvestimentos: o custo de aquisi¢do das Sociedades Investidas que ja
tenham sido objeto de desinvestimento pela Classe Unica.

e Qualificadores. Fator redutor devera ser proporcional a parcela do
pagamento referente ao desinvestimento efetivamente recebida a
Classe Unica.

e Excecbes. Nao deverdo ser considerados na apuragdo deste fator
redutor os valores: (x) mantidos em contas vinculadas e de garantia, ou
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10.2.

10.3.

(y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e varidveis (por
exemplo, earn-outs).

b) Baixas contabeis: o custo de aquisicao das Sociedades Investidas que tenham
seu valor contabil reduzido a menos de 25% (vinte e cinco por cento) do capital
investido em tal Sociedade Investida.

e Qualificadores Fator redutor calculado conforme valores
contdbeis apurados em laudo de avaliagdo, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de
Gestao, cujas aliquotas aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse estao disciplinadas
nos respectivos Apéndices e serdo calculados com base nas mesmas regras aplicaveis
para a Taxa de Administracao.

Em relacdo as bases de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestado, nos
termos dos itens “(i)" e “(ii)" do item 10.1, os valores referentes (a) ao Capital
Integralizado da Classe Unica, bem como (b) aos fatores redutores, serdo atualizados
anualmente pela variacao do IPCA, sendo certo que para o calculo da variagcdo do IPCA
em cada correcao devera ser utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més
antecedente a data da respectiva atualizacao.

10.3.1.A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e apropriadas
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

10.3.2. A primeira Taxa de Administracao e a primeira Taxa de Gestao serao pagas no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente & Data de Inicio.

10.3.3.0 Patrimonio Liquido e o Capital Integralizado da Classe Unica a serem
considerados para fins de calculo da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao serdo
o do Ultimo Dia Util do més de referéncia.

10.3.4.Em caso de atraso na elaboracao de laudos de avaliacdo de Sociedades
Investidas, as bases de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo serao
recalculadas no momento da disponibilizacdo dos referidos laudos considerando a
data-base de avaliagdo prescrita em regulamento, sendo que quaisquer valores de Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo pagos a maior no periodo antecedente a
disponibilizacdo dos laudos deverd ser restituida a Classe Unica, podendo o
Administrador e os Gestores compensarem estes valores com créditos vincendos dos
dois meses subsequentes da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao.

10.3.5.A Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao englobam os servicos prestados
pelo Administrador e pelos Gestores, bem como os servicos de contabilidade, que
poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a
terceiros.

10.4. Substituicio do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou

descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracao devera ser paga pelo
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10.5.

10.6.

10.7.

Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de
Taxa de Administracao, salvo se identificada alguma irregularidade no recebimento de
tais valores.

Remuneracao em Caso de Destituicido e Rentincia dos Gestores. Nas hipdteses de
Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento dos Gestores a Taxa de Gestdo devera ser paga pelo Fundo aos
Gestores de maneira pro rata ao periodo em que estes estiveram prestando servicos
para o Fundo, sendo certo que os Gestores nao fardo jus a Taxa de Performance nas
hipoteses de destituicdo com Justa Causa e Renuncia Imotivada.

10.5.1.Nas hipdteses de Renuincia Motivada, Renuncia Imotivada, destituicao (com ou
sem Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdao
de valores ja pagos a titulo da Taxa de Gestdo devida aos Gestores ou Taxa de
Performance, salvo se identificada alguma irregularidade no recebimento de tais
valores.

10.5.2.Nas hipoteses substituicdo dos Gestores por motivo de Rendncia Imotivada,
Renuncia Motivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos
Gestores, a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela referida substituicao,
automaticamente fica obrigada a deliberar pela substituicdo do Administrador, em
conjunto com a substituicdo dos Gestores, salvo se, a seu exclusivo critério, o
Administrador em comunicagdo formal e prévia a referida Assembleia Especial de
Cotistas, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela
administracao da Classe.

10.5.3.Na hipétese de Renlncia Imotivada, os Gestores deverdo pagar & Classe Unica
uma multa no valor de (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (ii) 1/12 (um doze
avos) da Taxa de Gestdo anual em vigor no exercicio em que ocorrer a Renuncia
Imotivada, o que for maior entre os itens “(i)" e “(ii)" deste item.

10.5.4.A multa prevista no paragrafo acima deverad ser paga integralmente pelos
Gestores a Classe Unica a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a substituicdo dos Gestores.

Taxa Maxima de Custédia. Adicionalmente a remuneracao mencionada no item 10.1
acima, sera devida a taxa maxima de custodia correspondente a até 0,08% a.a. (oito
centésimos por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido de cada Subclasse.

10.6.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custédia nao esta englobada na
Taxa de Administracao.

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo acima prevista, os Gestores farao jus
a uma taxa de performance a ser paga conforme o escalonamento de Distribuigdes
previsto no Capitulo 11 abaixo, observado que a divisdo da Taxa de Performance entre
Gestores sera realizada nos termos acordados entres estes.
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10.8.

10.7.1.A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizagao ou resgate de Cotas, sendo paga aos Gestores, se devida, até o 5° Dia Util
do més subsequente a respectiva amortizagdo ou resgate aos Cotistas.

Taxa de Performance Antecipada. Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa
e/ou de Renulincia Motivada dos Gestores, os Gestores fardo jus a Taxa de Performance
Antecipada, a ser calculada nos seguintes termos:

TPA = {20% x [(VPL + A + TPP) - CIA]} - TPP, onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida aos Gestores na data de suas efetivas
destituicdes sem Justa Causa, ou Renulincia Motivada dos Gestores, em moeda corrente
nacional;

VPL = valor do patriménio liquido da Classe referente as Cotas, no 5° (quinto) Dia Util
anterior a data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou
Renuncia Motivada dos Gestores;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacao
de suas Cotas, desde a Data de Inicio do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a
data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renuncia
Motivada dos Gestores, acrescidos do Hurdle;

TPP = somatorio de eventuais valores de Taxa de Performance pagos aos Gestores até
0 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicio dos Gestores, sem
Justa Causa, ou Renuincia Motivada dos Gestores, acrescidos do Hurdle; e

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista, acrescido do Hurdle a partir da
data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberacao da destituicao dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada dos
Gestores e eventual Taxa de Performance ja paga aos Gestores.

10.8.1.A Taxa de Performance Antecipada (i) so sera devida e paga pelos Cotistas aos
Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada caso o
retorno efetivamente auferido pelos Cotistas Classe Unica justifique o pagamento dos
valores apurados a titulo de Taxa de Performance Antecipada, e (ii) sera devida e paga
aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada
(ii.1) na(s) data(s) imediatamente subsequente(s) a destituicdo sem Justa Causa ou a
Renuncia Motivada em que for(em) realizada(s) Distribuicdo(des), desde que
observado o disposto no item “(i)” acima, ou (ii.2) quando da liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro entre os itens “(ii.1)" e “(ii.2)" acima.

10.8.2.0 pagamento da Taxa de Performance Antecipada aos Gestores destituidos
sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada devera ser, em sua
integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa
de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao atrelada ao desempenho devida ao gestor de recursos que substituir os
Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada.
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10.9. Taxa de Performance Complementar. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada dos Gestores, os Gestores farao, ainda, jus ao recebimento da
Taxa de Performance Complementar, caso, no prazo de 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada dos
Gestores, o Fundo realize a alienagdo direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
das Sociedades Investidas que faziam parte, direta e/ou indiretamente, da carteira do
Fundo na data de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores,
com base em valor superior ao valor atribuido as Sociedades Investidas na avaliacao
do patriménio liquido do Fundo a época da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada dos Gestores, para fins de calculo da Taxa de Performance Antecipada, nos
termos deste Regulamento.

10.9.1. A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalente
a 20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente a:

(i) diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira da Classe Unica na data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, e (b) o valor atribuido a
esses ativos na avaliacdo do patriménio liquido da Classe Unica a época
da destituicao sem Justa Causa ou Renlincia Motivada dos Gestores que
tenha servido de base para o calculo da Taxa de Performance
Antecipada;

(ii) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no
valor atribuido aos ativos que tenha servido de base para o calculo da
Taxa de Performance Antecipada, distribuidos & Classe Unica e/ou aos
Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, reducdo de
capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacdes atribuidos as
Cotas e/ou as Sociedades Investidas que faziam parte integrante da
carteira da Classe Unica na data da destituicio sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada dos Gestores, durante o periodo compreendido
entre a data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada dos
Gestores e a data da alienacdo das Cotas e/ou das Sociedades Investidas
que faziam parte da carteira da Classe Unica na data de destituicdo sem
Justa Causa ou Renulincia Motivada dos Gestores; e

(iii) descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor
atribuido a estes ativos na avaliacdo do patrimonio liquido da Classe
Unica a época da destituicido sem Justa Causa ou Renincia Motivada
dos Gestores, desde a data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada dos Gestores até a data da venda direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira da Classe Unica na data da destituicio sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores.
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10.10.

10.11.

10.9.2.Para fins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance
Complementar aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram
Rendncia Motivada se, na data do efetivo pagamento da Taxa de Performance
Complementar e com base nos critérios de calculo descritos no Regulamento vigente
a data da destituicdo sem Justa Causa ou apresentacdo de Renuncia Motivada, os
Cotistas ndo tiverem recebido, no minimo, montante equivalente a 100% (cem por
cento) do respectivo Capital Integralizado, acrescido do Hurdle.

10.9.3.0 pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (i) na
mesma forma, proporcao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta
de parte e/ou da totalidade das cotas e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira da Classe Unica na data da destituicio sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada dos Gestores, e (ii) aos Gestores entdo destituidos sem Justa Causa
ou que apresentaram Renuncia Motivada, em sua integralidade, com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao atrelada ao desempenho devida
ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa Causa ou que
apresentaram Renuncia Motivada.

10.9.4.Fica estabelecido que o somatério dos valores pagos pela Classe Unica aos
Gestores a titulo de Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada
e a Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera limitado a 20% (vinte por
cento) do valor distribuido aos Cotistas que exceder o respectivo Capital Integralizado,
corrigido pelo Hurdle, independentemente da taxa de performance, remuneracdo de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragéo atrelada ao desempenho que
venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos
sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada.

Taxa Maxima de Distribuicao. Os distribuidores das Cotas que sejam remunerados
de forma continua pelos servicos prestados & Classe Unica poderdo fazer jus & taxa
maxima de distribuicdo no valor correspondente a até 30% (trinta por cento) da Taxa
de Gestdo devidas aos Gestores, e até 20% (vinte por cento) da Taxa de Performance
devida aos Gestores, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE
e da Resolugdo CVM 175 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), sendo certo que a Taxa
Maxima de Distribuicdo sera apurada em relacdo as bases de calculo correspondente
em cada Subclasse. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucao CVM 160, e ndo esta incluida na Taxa Maxima
de Distribuicao descrita acima.

Ajuste Temporal. Sera devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a
subscrever Cotas (exceto Cotas Subclasse A) apos a Data de Inicio (“Cotista(s)
Subsequente(s)”) um ajuste temporal (com efeito de equalizacdo temporal dos
Cotistas), que levara em conta a participacdo do Capital Comprometido do Cotista
Subsequente vis-a-vis o Capital Comprometido Total da Classe Unica, apurado na Data
de Inicio, a ser pago pelo Cotista Subsequente a Classe em até 30 (trinta) dias corridos
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11.

11.1.

da data da primeira integralizagdo de Cotas pelo Cotista Subsequente. O calculo do
Ajuste Temporal sera apurado por meio das seguintes férmulas:

n
zKl*(Cl_l)*P
i=1

Onde

{ = Eventos de integralizacdao de Cotas;

n = Numero total de integralizacdes ocorridas antes da subscricdo do Cotista
Subsequente;

Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento “{", excluindo-
se os montantes do Capital Integralizado destinados ao pagamento da Taxa de Gestao;
P = Participacdo do Cotista Subsequente na Classe na Data de Inicio como percentual
do Capital Comprometido Total da Classe Unica; e

Ci = Fator de correcao do Hurdle, conforme féormula abaixo:

m

C; = 1_[(1 + Hurdlej)

J=1

Onde

m = Numero de dias entre a integralizagdo de Cotas e a data de subscricdo do Cotista
Subsequente; e

Hurdlej = Hurdle.

10.11.1. Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Ajuste Temporal, ndo
serao contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do saldo a
integralizar do Capital Comprometido, devendo ser incorporados ao patriménio do
Fundo.

10.12. Taxa de Saida. A Classe Unica ndo cobrara taxa de saida.

DAS DISTRIBUICOES

A Classe podera distribuir aos Cotistas, conforme o caso, valores relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros;
(iv) outras receitas de qualquer natureza da Classe Unica; e

(v) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragdo da Classe Unica.
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11.1.1.0s valores elencados nos incisos de “(i)" a “(v)" do item 11.1 acima, quando
destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma "Distribuicao” e, coletivamente, como "Distribuicdes”.

11.1.2.Quando do ingresso de recursos da Classe sob alguma das formas previstas
nos incisos Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada., Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. do item 11.1 acima, o Administrador devera destinar tais
valores a Distribuicdo. Ja em relagdo aos rendimentos previstos no item 11.1 acima
deste Artigo, apenas serdo passiveis de Distribuicdo por ocasido da liquidagdo da
Classe.

11.1.3.As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa da Classe Unica sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe Unica, nos termos do item 12.1, razdo
pela qual o Administrador poderd, a despeito do previsto no item 11.1.2 acima, optar
pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

11.1.4. As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacao da Classe; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o
Gestor.

11.1.5.A Classe Unica realizara Distribuicdes para os Cotistas qualificados como tais
no Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento das respectivas Distribuicées,
sendo certo que a Classe Unica nao realizara quaisquer Distribuicées aos Cotistas que
estiverem em situacao de inadimpléncia, tal como previsto no Item 9.10.1.

11.1.6.As Distribuicdes aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse serdo feitas de
acordo com o procedimento descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.7.Ap6s o pagamento das Distribui¢des, nos termos dos respectivos Apéndices,
os Cotistas continuardo recebendo a integralidade das Distribui¢cbes a que fazem jus,
proporcionalmente ao Capital Integralizado pelos Cotistas.

11.1.8.As Cotas serdao depositadas para distribuicdo no Modulo de Distribuicao de
Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e poderao ser registradas para
negociagao, a critério do Administrador, no Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.
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12.

12.1.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

Encargos da Classe Unica. Sem prejuizo ao disposto na Resolucdo CVM 175, por se
tratar de um Fundo monoclasse, os Encargos foram consolidados no ambito do
Capitulo 6 da parte geral deste Regulamento.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de
Duragdo mediante a ocorréncia das seguintes situacdes: (i) o investimento da Classe
Unica nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de
Duracao; e/ou (ii) nas hipdteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacédo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucao CVM
175.

13.1.1.Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucao CVM
175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida
aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica,
deduzidos os Encargos necessarios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos deste
Anexo, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

13.1.2.A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duracéo e conclui-lo na forma deste Capitulo 13.

Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe Unica, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos
atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

Formas de Liquidacdo da Classe Unica. Caso a Classe Unica ndo possua recursos
suficientes para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua
liquidacdo, e desde que a Classe Unica possua investimentos remanescentes, uma das
seguintes providéncias devera ser tomada, a critério dos Gestores:

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados; ou

(ii) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transacdes
privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista, sendo
certo que referida entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros devera
ser realizada fora do ambiente B3.
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13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

Divisdo do patriménio da Classe Unica. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidacao aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°,
do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a liquidacdo da Classe Unica e a divisdo de seu
patrimdnio entre os Cotistas deverao ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizacéo
da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica;
ou (ii) ao final da liquidagdo dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer
por ultimo.

Patrimoénio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe Unica estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram
eventos atipicos de flutuagdes de mercado, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez, negociacdes atipicas nos mercados em que a Classe Unica opera que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em opera¢des da Carteira e
resultem em necessidade de remarcagao do valor de mercado dos ativos para baixo,
aumento de provisao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patriménio Liquido da Classe Unica e/ou do Fundo. Sem prejuizo do disposto
acima, a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe Unica, nos termos
do item 1.1 acima, é limitada ao seu respectivo Capital Comprometido.

13.5.1.Caso o Patrimonio Liquido da Classe Unica esteja negativo, devera ser
divulgado fato relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar
as medidas previstas no Artigo 122 da Resolucao CVM 175, incluindo o preparo, em
conjunto com os Gestores, de plano de resolucao do patriménio liquido negativo.

Conducdo da Liquidagdo. A liquidacdo da Classe Unica serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposi¢des deste Anexo ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

DA CLASSIFICACAO DA CLASSE UNICA

Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente
previstas no Regulamento e neste Anexo, a Classe Unica sera classificado como
entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579 e da Resolucdo CMN
5.111.

14.1.1.Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacdo
contabil da Classe Unica entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a
atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que
necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas informacdes prestadas
pelos Gestores, nos termos da regulamentagdo contabil e fiscal especifica.

Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracao
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que
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14.3.

15.

15.1.

compdem a Carteira na forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os
critérios ali descritos. Considerando a atual classificacdo da Classe Unica como
entidade de investimento, os ativos Classe Unica serdo reconhecidos pelo seu valor
justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagdo elaborado por consultores
especializados independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

14.2.1.Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos da Classe, que
impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil desta alteragdo, enquanto a Classe permanecer qualificada
como entidade para investimento nos termos da regulamentacao contabil aplicavel, o
Administrador devera: (i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
data do reconhecimento contabil, as informagdes previstas na regulamentacdo
aplicavel; e (ii) elaborar as demonstracbes contabeis da Classe para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao, caso: (a) sejam emitidas
Cotas da Classe Unica em até 10 (dez) meses apos o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacao; ou (b) haja aprovacao por maioria das cotas presentes em
Assembleia Geral convocada por solicitagdo do Cotista.

Composicao e Diversificacdo da Carteira. Observado o que dispde o item 3 deste
Anexo, a Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificagdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

DAS COMUNICAGOES

Comunicacgoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolu¢do CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, os Gestores e os Cotistas. Nas hipdteses em que este
Regulamento e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de
recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE | - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice | é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse A da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice |
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Organismos de Fomento, qualificados como investidores profissionais,
nos termos do Artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse A. As Cotas Subclasse A deverao ser
integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢Bes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para deposito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletrénico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador. A integralizagdo de Cotas Subclasse A sera realizada por meio
do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3
(Segmento de Balcao).

3. Informacoes adicionais. Além do disposto no item 8 da Parte Geral deste
Regulamento, os Gestores disponibilizardo aos titulares de Cotas Subclasse A as
seguintes informacgdes periddicas adicionais:

e semestralmente: realizacao de reunido com os titulares de Cotas Subclasse A
para o acompanhamento dos principais indicadores e resultados operacionais
e financeiros das Sociedades Investidas pela Classe Unica.

4. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse A para remunerar os seus prestadores de servicos deverdo seguir os
seguintes percentuais, observadas as bases de calculo previstas no Capitulo 11 do
Anexo:

o , .
Taxa de Administracio 0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice I.
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5.

5.2

Distribuicoes. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes
serdao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse A,
até que todos os Cotistas Subclasse A tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cbes serao integralmente destinadas
aos Cotistas Subclasse A, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista Subclasse A, até que os Cotistas Subclasse
A tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(iii) Divisdo 90/10: ap6s os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte
proporcao: (i) 90 % (noventa por cento) para os Cotistas Subclasse A; e
(ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.

Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renuncia Motivada dos
Gestores, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de
Performance Complementar aos Gestores ocorrerao apos as Distribuicdes previstas

no item “ii” acima e com prioridade sobre as Distribuicdes previstas no item "“iii"
acima.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE Il - SUBCLASSE B1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse BT da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1.

(i)

Publico-Alvo. Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos
respectivos Compromlssos de Investimento na Classe Unica, sejam cotistas (diretos ou
indiretos) de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura, pertencentes ao
segmento private bank do Conglomerado Itad.

Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse B1. As Cotas Subclasse B1 deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condicbes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador.

Remuneracao. As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse B1 para remunerar os seus prestadores de servi¢os, observadas as bases de
calculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracio 0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.

15% (quinze por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice |I.

Distribuicoes. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse B1 tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;
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(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serao integralmente destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B1,

até que os Cotistas Subclasse B1 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle;
e

(iii) Divisdo 85/15: ap6s os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia niao encontrada. acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 85% (oitenta e cinco por cento)
para os Cotistas Subclasse B1; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.
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APENDICE Il - SUBCLASSE B2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse B2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1.

Publico-Alvo. Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos
respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, sejam cotistas (diretos ou
indiretos) de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura, que nado sejam
pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado Itau.

. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse B2. As Cotas Subclasse B2 deverao

ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condic¢Bes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
peIa Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletrénico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador. A integralizagdo de Cotas Subclasse B2 podera ser realizada
por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP).

Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse B2 para remunerar os seus prestadores de servi¢os, observadas as bases de
calculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracio 0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.

15% (quinze por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice III.

Distribuicoes. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes
serdao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que
todos os Cotistas Subclasse B2 tenham recebido o valor correspondente
a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;
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(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista Subclasse B2, até que os Cotistas Subclasse B2 tenham
recebido o valor correspondente ao Hurdle, e

(iii) Divisdo 85/15: apds os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima, qualquer Distribuicdo serd alocada na seguinte
proporcao: (i) 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas Subclasse
B2; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE IV - SUBCLASSE C1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Ill é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse C1 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do
Conglomerado Itau, que, no momento da celebracdo dos respectivos Compromissos
de Investimento na Classe Unica, ndo sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos
de Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacdao de Cotas Subclasse C1. As Cotas Subclasse C1 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢bes previstas no
Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador.

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdo devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse C1 para remunerar os seus prestadores de servicos, observadas as bases de
calculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracio 0,10% (um décimo por cento) a.a.

1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento)

Taxa de Gestao aa.

20% (vinte por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice IV.

4. Distribuicoes. As DistribuicSes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(iv) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes
serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
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(v)

(vi)

proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que
todos os Cotistas Subclasse C1 tenham recebido o valor correspondente a
100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serdo integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista Subclasse C1, até que os Cotistas Subclasse C1 tenham
recebido o valor correspondente ao Hurdle, e

Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte
proporgao: (i) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Subclasse C1; e
(ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE V - SUBCLASSE C2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse C2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos
respectlvos Compromissos de Investimento na Classe Unica, ndao sejam cotistas de
quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura e que ndo sejam pertencentes ao
segmento private bank do Conglomerado Itad.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse C2. As Cotas Subclasse C2 deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢bes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador. A integralizacdo de Cotas Subclasse C2 podera ser realizada
por meio do MDA - Mobdulo de Distribuicito de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP).

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse C2 para remunerar os seus prestadores de servigos, observadas as bases de
célculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracdo 0,10% (um décimo por cento) a.a.

1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento)

Taxa de Gestao
a.a.

20% (vinte por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice V.

4. Distribuicoes. As DistribuicSes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse C2 tenham
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recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista
Subclasse C2, até que os Cotistas Subclasse C2 tenham recebido o valor
correspondente ao Hurdle, e

(iii)  Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
acima, qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporc¢do: (i) 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas Subclasse C2; e (ii) 20% (vinte por cento)
para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE VI - SUBCLASSE D1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice IV é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse D1 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do
Conglomerado Itau, que assinarem Compromissos de Investimento prevendo Capital
Comprometido em montante superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na
Classe Unica, independentemente de ja serem cotistas de quaisquer dos Fundos
Paralelos de Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse D1. As Cotas Subclasse D1 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condic¢bes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador.

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse D1 para remunerar os seus prestadores de servigos, observadas as bases de
calculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracdo 0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice VI.

4. Distribuigoes. As DistribuicSes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribui¢cbes serdao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse
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D1 tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista Subclasse D1, até que os Cotistas Subclasse D1 tenham recebido o
valor correspondente ao Hurdle, e

(iii)  Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
acima, qualquer Distribuicdo serd alocada na seguinte proporcao: (i) 90%
(noventa por cento) para os Cotistas Subclasse D1; e (ii) 10% (dez por cento)
para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE VII - SUBCLASSE D2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice IV é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse D2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
I tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1.

(iv)

Puablico-Alvo. Investidores Qualificados que assinarem Compromissos de
Investimento prevendo Capital Comprometido em montante superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na Classe Unica, independentemente de ja
serem cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura e que nao sejam
pertencentes ao segmento private bank do Conglomerado Itau.

Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse D2. As Cotas Subclasse D2 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condic¢bes previstas no
Boletim de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para deposito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista
junto ao Administrador. A integralizacdo de Cotas Subclasse D2 podera ser realizada
por meio do MDA - Mobdulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP)

Remuneracao. As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse D2 para remunerar os seus prestadores de servigos, observadas as bases de
célculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

o , .
Taxa de Administracdo 0,10% (um décimo por cento) a.a.

Taxa de Gestao 0,90% (nove décimos por cento) a.a.

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice VII.

Distribuices. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
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(v)

(vi)

Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse D2 tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serdao integralmente destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse D2,
até que os Cotistas Subclasse D2 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle;
e

Divisd@o 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos Erro! Fonte de referéncia
ndao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 90% (noventa por cento) para os
Cotistas Subclasse D2; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO | - RISCO SOCIOAMBIENTAL ALTO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou no plural, teréo
0s mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e
inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Este anexo serve exclusivamente de parametro para a identificacdo de atividades econémicas
consideradas de Risco Socioambiental Alto, de modo que a politica de investimentos da Classe
permanece restrita aos termos e condicées do Regulamento e da Lei 11.478.

Setores criticos:

Ramo de atividade Setor de atividade

Extracdo de minério de cobre, chumbo, zinco, outros
minerais metalicos ndo-ferrosos nao especificados
anteriormente

Extracdo de calcario e dolomita e beneficiamento associado

Extracao de carvao mineral

Extracdo de minério de ferro

Pelotizacao, sinterizagdo ou outros beneficiamentos de
minério de ferro

Mineracao Minerodutos

Extracdo de petroleo e gas natural

Extracdo e beneficiamento de xisto

Extragdo e beneficiamento de areias betuminosas

Refinarias

Oleodutos e gasodutos

Terminais de petroleo bruto e produtos petroliferos

Produgdo de combustiveis gasosos e terminais de
Petroleo e gas vaporizagao
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Carvao Vegetal

Producdo de Carvao Vegetal em larga escala (produgéo
diaria igual ou superior a 10 toneladas/dia)

Silvicultura

Expansdo ou novas areas de florestas plantadas — plantio a
partir 25.000 hectares, para qualquer uso, em estados da
federacdo onde nao ha plantios relevantes pré-existentes
(érea ocupada por florestas plantadas inferior a 1% da area
do estado)

Moveis e Painéis de Madeira

Fabricacdo de mdveis em operagdes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacao de empreendimentos para fabricacao de
painéis de madeira reconstituida, madeira laminada e
chapas de madeira compensada em operac¢des nas quais
nao haja certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Papel e celulose

Implantacéo de empreendimentos greenfield ou brownfield
para fabricacao de celulose

Implantagdo de empreendimentos para fabricacao de papéis
ou papeldo, excluindo convertedoras, onduladeiras ou
expansoes de capacidade inferiores a 10.000 toneladas/més

Sucroenergético

Implantacao de empreendimentos para fabricacao de
etanol, a partir de 3 milhdes de toneladas anuais de
capacidade de moagem instalada

Combustiveis Nucleares

Elaboracao de combustiveis nucleares

Geracao de energia elétrica — hidrelétrica, incluindo PCH,
onde tenham sido exigidos EIA/RIMA

Geracdo de energia elétrica — térmica combustivel féssil

Geracdo de energia elétrica — nuclear

Novas redes de transmissao e distribuicdo de energia

Energia elétrica, onde tenham sido exigidos EIA/RIMA
Concessionarias de rodovias, pontes, tuneis e servi¢os
relacionados

Infraestrutura Operacao de portos, aeroportos e campos de aterrissagem
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Construgdo de rodovias e ferrovias ou ampliacao, fora da
faixa de dominio atual, de rodovias e ferrovias existentes

Implantagdo de terminais ferroviarios

Construgdo de sistema de transporte metroviario

Construcao ou ampliagdo de aeroportos e campos de
aterrissagem

Construgao de portos e terminais ou ampliacdo, fora do
perimetro portuario atual, de portos e terminais existentes

Saneamento

Tratamento e disposicao final de esgoto; exceto a gestdo de
redes

Captagdo ou tratamento de agua

Residuos Solidos

Descontaminacdo e outros servicos de gestao de residuos

Tratamento e disposicao de residuos ndo-perigosos

Tratamento e disposicao de residuos perigosos

IndUstria de Transformacao

Industria petroquimica, cloroquimica, de defensivos agricolas
e de fertilizantes

IndUstria de couros e peles

Fabricacao de cimento

Fabricacao de cal e gesso

Industria Metalurgica

Implantacao de empreendimentos para metalurgia de metais
nao ferrosos

Siderurgicas integradas e semi-integradas

Agropecuaria

Agricultura (1) em larga escala (area de cultivo igual ou
superior a 1000 ha) envolvendo desmatamento e/ou
irrigacao, e/ou (2) plantacdo de transgénicos

Pecuaria (campo) em larga escala (area igual ou superior a
1000 ha), envolvendo desmatamento

Avicultura em larga escala (acima de 85.000 para frangos de
corte e/ou 60.000 matrizes)
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Suinocultura em larga escala (3.000 suinos de corte ou 900
matrizes)

Frigorificos — abate

Frigorificos — processamento

Produgdo de mudas e sementes transgénicas
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il - EQUIPE-CHAVE INICIAL DO FUNDO

Grupo

Membros e Descricao

Grupo B

« Marcio Verri — E sdcio, fundador e CEO da Kinea Investimentos e
presidente do Conselho da Kinea Private Equity, empresas com ativos
sob gestdo nas areas de Multimercados, Imobiliarios, Infraestrutura,
Private Equity, Acdes e Renda Fixa. Trabalhou 18 anos no BankBoston,
onde foi vice-presidente de capital markets, responsavel pelas areas de
assetliability, management, asset management, treasury, institutional
sales e produtos. Foi membro do Comité de Etica da ANDIMA e do
Comité de Mercado da BM&F. Marcio é graduado em engenharia civil
pela Universidade de Sao Paulo (Poli-USP). Tem especializagbes em
Financas pela FGV-SP, em Private Equity e Estratégia pela Harvard
Business School e em Op¢des e Gestao pelo INSEAD.

Grupo A

« Aymar Almeida — Trabalha na Kinea desde sua criacdo em 2007 e é o
socio e responsavel pela area dedicada a fundos de debéntures de
infraestrutura. Possui 27 anos de experiéncia com gestdo de fundos de
investimentos, sendo 14 deles em renda variavel e multimercados.
Anteriormente a Kinea, trabalhou como gestor de investimentos na
Franklin Templeton, na Itad Asset Management, e no BankBoston Asset
Management, onde esteve por 12 anos, chegando a ser diretor
estatutario. Atuou como membro do Conselho de Administracdo de
companhias de capital aberto, listadas em Bolsa (B3), sendo as duas
mais recentes: Mills Estruturas e Servicos de Engenharia S.A e RNI
Negdcios Imobiliarios S.A. Atou também como gestor de investimentos
responsavel por fundos de crédito no Bank Boston Asset Management
(2001-2006) e posteriormente no Ital Asset Management (2006-2007).
Aymar possui MBA pela Ross School of Business — University of
Michigan, turma de 2001, e é graduado em engenharia de produgao
pela Universidade de Sdo Paulo (Escola Politécnica — USP).
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Grupo A

« Cristiano Lauretti — Juntou-se a Kinea em setembro de 2009. E sécio
responsavel pela area de Private Equity, possuindo mais de 20 anos de
experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners no
Brasil quando atuou no Conselho de Administragdo de empresas como
Gol Linhas Aéreas e da Companhia Providéncia. Desde que iniciou suas
atividades na Kinea atuou no Conselho de Administragdo do Grupo
Multi (Wizard), Grupo Delfin, Grupo ABC, Unidas, Eliane, AGV e Uninter.
Atualmente participa do Conselho de Administracdo da Grupo Avenida,
Grupo A, Centro Clinico Gaucho, Dimed S.A. (Panvel) e Wiser Educagao
(Wise-Up). Anteriormente ao AIGCP e Kinea trabalhou com Project
Finance no Banco ABN Amro focado em projetos de Infraestrutura.
Iniciou sua carreira como trainee do Banco Itau. Cristiano é graduado
em Engenharia de Producédo pela Escola Politécnica da Universidade de
Sao Paulo.

Grupo B

« Fabio Massao - Juntou-se a Kinea em 2017 como gestor
coresponsavel pelos fundos de debéntures de infraestrutura. Acumula
15 anos de experiéncia em infraestrutura, tendo atuado no FIP
Salus/Casa dos Ventos conduzindo transa¢des de M&A, project finance
e debéntures incentivadas. Trabalhou com private equity no Grupo
Santander (anteriormente ABN AMRO), onde foi pessoa-chave do FIP
Infrabrasil e FIP Caixa Ambiental estruturando debéntures e
investimentos em equity, principalmente nos setores de energias
renovaveis (PCHs e usinas a biomassa) e térmicas a 6leo. Atuou também
como CEO da CBPB, companhia de geracdo a biomassa, investida do
Infrabrasil. Fabio é MBA pela The University of Chicago Booth School of
Business, mestre em Economia pela FGV e bacharel em Economia pela
FEA-USP.

Grupo B

« Eduardo Marrachine - Juntou-se a Kinea PE em outubro de 2009. Com
experiéncia de mais de 20 anos no segmento de private equity no Brasil,
foi diretor de investimentos no AIG Capital Partners quando atuou no
conselho de administracdo e IPO da Fertilizantes Heringer. Iniciou sua
carreira na ExxonMobil como analista financeiro em 1997, tendo
passado posteriormente pelo Banco Patriménio Salomon Brothers e
pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no segmento de finangas
corporativas. Na Kinea PE, Eduardo atuou nos investimentos de Unidas,
Eliane, Uniter e Matera, participando do conselho de administracao
destas trés ultimas companhias. Eduardo é graduado em administragdo
publica pela Fundagdo Getulio Vargas (EAESP-FGV).
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Grupo A

« André Figueira — Juntou-se ao Kinea em 2022 como responsavel pela
area de Private Equity em Infraestrutura. De 2015 a 2021 André
trabalhou na area de infraestrutura do Patria Investimentos, sendo
responsavel pela originagado, analise e execugdo de investimentos nos
setores de Energia, Mobilidade Urbana, Logistica, Transporte e
Saneamento. Ao longo se sua experiéncia no Patria, André ajudou na
criagdo da Argo Energia, atuando como CFO da companhia desde sua
fundacao em 2016 até a venda em 2020. Neste periodo a Argo investiu
cerca de R$3,0 bilhdes no setor de transmissao de energia, tendo se
tornado uma empresa de referéncia no setor. Anteriormente ao Patria,
trabalhou como associate no time de investment banking do Bank of
America Merrill Lynch. Iniciou a sua carreira na Czarnikow Group, uma
trading de agucar e biocombustiveis. André é graduado em
administracdo de empresas pela PUC-Rio e possui MBA pela London
Business School.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [¢] Emissdao de Cotas da Classe Unica Infraestrutura do Kinea
Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participa¢coes Responsabilidade
Limitada

CNPJ n° [e]
Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo, de que este Suplemento
é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [+] Emissdo de Cotas da Classe Unica Infraestrutura do Kinea

Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacoes Responsabilidade
Limitada (“[+1 Emissao”)

Montante Total da [-] R$[+] ([+]).
Emissao

Subclasse(s) a serem [e].
emitidas

Quantidade de Cotas a [e].

serem emitidas

[Preco de Emissdo e Preco  R$[°] ([*] reais) por Cota.
de Integralizacao] {ou}

[Critérios para calculo do

Preco de Integralizacao]

Forma de Distribuicao [Rito de registro automatico] {ou} [Rito de registro
ordinario] {ou} [Colocagdo privada].

Distribuicao Parcial e [Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [¢]
Montante Minimo da [-] Emissdo] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
Emissao da [*] Emissdo, observado que, nesse caso, a emissao

somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [°]
([]) Cotas, correspondente a R$ [+] ([*])].
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Integralizacao das Cotas

A integralizacdo das Cotas da [+] Emissdo devera ocorrer [a
vista / mediante Chamadas de Capital], nos termos dos
respectivos Boletins de Subscricdo [e Compromissos de
Investimento], em [moeda corrente nacional] [e/ou Ativos
Alvo, desde que observados os requisitos e procedimentos
previstos no Regulamento].
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MATERIAL PUBLICITARIO

Classe Unica Infraestrutura do @BBA Klﬂea |ntrag
KINEA EQUITY INFRA |

Co-Invest FIP Responsabilidade Limitady - " “ '

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO
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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMERS Kinea

umaempresa

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela Kinea Private Equity Investimentos S.A. e pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestores"), na qualidade de gestores
da Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 58.224.396/0001-30 (“Classe” e
“Fundo”, respectivamente), em conjunto com o Itad BBA Assessoria Financeira S.A., na qualidade de coordenador lider da oferta ("Coordenador Lider" e “Oferta”, respectivamente), exclusivamente
para as apresentacoes realizadas no ambito da distribuicao primaria de cotas da subclasse A (“Cotas Subclasse A”), cotas subclasse B1 (“Cotas Subclasse B1"), cotas subclasse B2 (“Cotas
Subclasse B2"), cotas subclasse C1 (“Cotas Subclasse C1"), cotas subclasse C2 (“Cotas Subclasse C2"), cotas subclasse D1 (“Cotas Subclasse D1") e cotas subclasse D2 (“Cotas Subclasse D2" e
“Cotas”, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B1, Cotas Subclasse B2, Cotas Subclasse C1, Cotas Subclasse C2 e Cotas Subclasse D1) da 12 (primeira) emissao da
Classe ("1* Emissan"), nos termos da Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob o rito automatico, e demais leis e
regulamentacoes aplicaveis ("Resolucao CVM 160").

O presente Material Publicitario nao constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagao para substituicao ou compra de quaisquer valores mabiliarios. As informacoes aqui contidas nao devem
ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que
se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informagoes contidas neste Material, no
regulamento do Fundo ("Regulamento”), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de
investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.

As informacoes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, nao podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, nao
devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas objeto da Oferta e nao devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos
neste Material e no Regulamento.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS NAQ 0S SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SECOES RELATIVAS AQ OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material € exclusivamente baseado nas informacoes prestadas pelos Gestores até 10 de dezembro de 2024. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as
afirmacoes, projecoes e/ou conclusoes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider nao tem ou tera qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material
Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de investimento, tomada
com base nas informacoes contidas neste Material, (i) nao fazem nenhuma declaracao nem dao nenhuma garantia quanto a correcao, adequagao ou abrangéncia das informacoes aqui
apresentadas.
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DISCLAIMERS Kinea

umaempresa

Este Material Publicitario apresenta informacoes resumidas e nao é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o “Prospecto Definitivo de
Distribuicdo Piblica das Cotas da Primeira Emissdo da Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada”
("Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), em especial a secao "Fatores de Risco" do Prospecto Definitivo, antes de decidir investir na Classe. Qualquer decisao de investimento pelos potenciais
investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacoes contidas no Regulamento e no Prospecto Definitivo, os quais conterao informacoes detalhadas a respeito da Classe, do
Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento na Classe.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores (i) da Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo
("Administrador"), (i) dos Gestores, (iii) do Coordenador Lider, e (iv) da CVM.

Outros termos e expressoes contidos neste Material que nao tenham sido definidos neste disclaimer terao o significado que Ihes for atribuido no Prospecto Definitivo e/ou no Regulamento,
conforme o caso.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

0 FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, COORDENADOR LiDER~DA OFERTA E DOS GESTORES OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELOS GESTORES QUALQUER INDENIZA(;AO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO
ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NA CLASSE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEUS GESTORES, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA,
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 10 DE DEZEMBRO DE 2024, NOS TERMOS DO CAPITULO IV DA RESOLUCAO CVM 160. A CVM NAQ REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO
PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTQOS DA OFERTA.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO
BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADQOS ESFORGOS DE COLOCAGCAO NO EXTERIOR.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS”, O "CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS" E AS "REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA"). 0S SELOS ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, (B), DA RESOLUCAO CVM 160. NOS
TERMOS DO ARTIGO 12 § 6°, DA RESOLUCAQ CVM N° 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTA CLASSE UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E 0S GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO,
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA 0S5 COTISTAS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAOQ DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUIGAO
DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS NESTE DISCLAIMER APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO O JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO

PROSPECTO

206




MATERIAL PUBLICITARIO

KINEA Kinea

IVI issao umaempresa

A KINEA foi criada com a missao de buscar retornos aos investimentos e gerar valor ao
longo do tempo através de inovacao, eficiéncia operacional, rapida adaptacao de estratégias, alem

de contar com profissionais com solida expertise.

Desde 2007 R$ 133,2 Plataforma 212
em sociedade bilhoes Maltipla Profissionais
com o Itad sob gestio de Fundos dedicados
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KINEA Kinea

Uma cultura de performance voltada para o longo prazo umaempresa

17 ANOS DE UM / Verticais de neg0cios pioneiros
HISTORICO CONSISTENTE e referéncia de mercado em diversas frentes

Imobiliarios 4-/\ Infraestrutura Liquidos Agronegocio Private Equity O Prlvaltef iy
| & nrra
Maior gestora de Flls do Lider no setor com o Fundos com produtos Lider no setor com o Experiéncia investindo Investimento em ativos
Brasil, com atuacao em primeiro e maior fundo inovadores como renda maior Fiagro listado com a mesma estratégia reais, caracterizados pela—
CRI, Tijolo, de debéntures fixa de alta vol, IPCA KNCA11 e KOPA11 por multiplos ciclos resiliéncia e baixa
Desenvolvimento e FoF incentivadas listado dinamico, fundos de econdmicos no Brasil correlacao com ciclos
KDIF11 crédito com exposicao econdmicos

internacional, carteiras
com diferentes classes
de ativos e com gestao
profissional

R$ 13,0 bi | R$ 1,8 bi
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KINEA EQUITY INFRA Kinea

Investimento em ativos reais uma empresa

Ativos resilientes e potencialmente protegidos da inflacao
» Ativos insubstituiveis, monopolios naturais e concessoes
» Estabilidade de geracao de caixa

Estratégia associativa

= Alinhamento evita processos competitivos e pagamento de prémio
de controle

uma empresa

'Kinea

» Permite estruturas de protecao contra perda de capital

Reputacao e track-record
» +15 anos investindo ao lado de empreendedores no Brasil
= Time combina experiéncia operacional e de investimento
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TIME Kinea

Combinamos experiéncia operacional e de investimento umaempresa

Participacao Comité de Investimento dos Gestores

7 A 5

-—

EQUIPE

-3

-
oL’

. . ) 4 & 4=
= Kinea Equity Infra é formado pela b
combinacao das praticas de Private i
: 2 A : MARCIO VERRI CRISTIANO LAURETTI Aymar Almeida
EqUItv e Infraestrutura Crédito da Kinea CEO Head Private Equity Head Infra Crédito
B35 017 =28 015 B=129 017

= Time sénior das respectivas areas
acompanha processo de investimento e
participa dos comités de investimento

e

» Time dedicado possui +25 anos de )

experiéncia relevante, tendo liderado

L' e

fcransa(;oes emblematicas em _ Andreé Figueira Leonardo Gadelha Saulo Gallegos Eduarda Saurin Bruno Catelli

infraestrutura, como a fundacao e venda Head Equity Infra VP Associate Analista Estagiario

da Argo Energia e criagcao de fundos

. . 516 Q)2 318 172 6 12 B2 )1 B3 1 Q)1

listados de infraestrutura @ @ o b @
Lae H —— PATIIA = r_‘& ﬂ. Morgan Stanley Inﬁl‘jer "wTFGV
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PORTFOLIO FUNDOS EQUITY INFRA KINEA (1/2) Kinea

Kinea Equity Infra | umaempresa

LOCALIZACAO DOS ATIVOS
— CORSAN

Fundada em 2022 pelos times b . ACORSAN E A 6" MAIOR EMPRESA DE SANEAMENTO | DESTAQUES
da Kinea de Private Equity e * s DO PAIS, COM BASE EM FATURAMENTO FINANCEIROS®
Infraestrutura Crédito, a Kinea - v ;"!_,,/ = 6,4 milhdes de pessoas atendidas em 317 dos 497 = Receita Liquida: R$ 4,1B’
. . " rn' municipios do Estado do Rio Grande do Sul
EC|UIt\/ Infra é um Segmento - ff Y4 = EBITDA Ajustado: R$ 1,7B"
: ~ z ‘ % = 97%de cobertura de agua e 24% de cobertura de
dedicado a EStrategla de | e ," esgoto * Divida Liquida: R$ 1,982
Investimentos em empresas do ——

setor de infraestrutura.

LOCALIZACAO DOS ATIVOS ' MINISOLARES
' S °BRASIL

R $ 1 7 8 b I / ‘ = = Plataforma greenfield de ativos de geracao solar distribuida na modalidade

AuM ,

geracao compartilhada, que tera capacidade instalada de 300 MWp

Ao entrarem em operacao, as usinas da MSB serao arrendadas para a FIT Energia

\
X
%

Poténcia Total®: 300 MWp
27 19
MWp MWp

Il Em operacao* M Concluidas* [l Em andamento”

+ R$ 7 30 minges

comprometidos em 4 investimentos,
conforme descrito a seguir:

Usinas
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PORTFOLIO FUNDOS EQUITY INFRA KINEA (2/2)
Kinea Equity Infra |

LOCALIZAGCAO DOS ATIVOS

Fundada em 2022 pelos times

: : : (6 /

da Kinea de Private Equity e {o 1
Infraestrutura Crédito, a Kinea -~ (=N /_//_,
Equity Infra & um segmento @ Araras /

@ Bebedouro
dedicado a estratégia de © Gampinas @ Marlia = 4 @ RioClaro
_ . O 'tatiba @ Olimpia @ Sao José do Rio Preto
IﬂveStlmeﬂtOS em empl’eSaS dO © Jardindpolis @ Presidente Prudente @@ Sertaozinho

@ Lins @ Ribeirao Preto @ Taquaritinga

setor de infraestrutura.
PERIMETRO DE INFLUENCIA

/ |

R$1,8 bi

Rodovias Operacionais O’ .
R 7 3 O . ~ o Way Brasil QA
+ milhoes 3
BR-262/MG
comprometidos em 4 investimentos, @ Projetos em estudo
conforme descrito a seguir: g COnessoes planejadas
w

naregiao

MATERIAL PUBLICITARIO

Kinea

umaempresa

PPP NOVAS ESCOLAS

INFRAESTRUTURA SOCIAL

= Parceria Plblico Privada administrativa para construgao e operagao de 17 escolas no Estado
de Sao Paulo, distribuidas em 14 municipios

PROJETO

= £ escopo da concessionaria a construcdo, manutencdo e prestacdo de servicos
nao pedagogicos, mantendo o Estado como responsavel pela prestacao dos demais servicos

RODOVIAS

Em vista do vasto pipeline de leildes de rodovias no Brasil, o grupo controlador da Way
Brasil e a Kinea formaram uma joint-venture para investir em novas concessoes
rodoviarias no centro-oeste do Brasil, regiao conhecida e explorada pela Way Brasil.

PLATAFORMA RODOVIAS PEDAGIADAS

PROJETO: BR-262/MG (ROTA DO ZEBU)

= O primeiro projeto desta plataforma e quarto investimento da estratégia Kinea Equity Infra |
€ a concessao rodoviaria da BR-262/MG, também conhecida como Rota do Zebu

= O trecho liga Uberaba a Betim, em Minas Gerais. Estao previstas obras de ampliacao
de capacidade e melhorias, manutencao e servicos operacionais.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO

PROSPECTO

212




MATERIAL PUBLICITARIO

Kinea

uma empresa

TESE DE INVESTIMENTQOS
EM RODOVIAS
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RODOVIAS | TESE DE INVESTIMENTO Kinea

umaempresa

Setor resiliente. Com o crescimento econémico, ha uma demanda crescente por infraestrutura rodoviaria,
desempenhando um papel relevante na logistica e no comércio do Brasil.

Pipeline robusto. Ha um foco continuo do governo na expansao rodoviaria, promovendo oportunidades de
investimento com retornos atrativos. Ha previsao de 23 leilGes de concessao rodoviaria nos proximos anos.

Competicao limitada. Altas barreiras de entrada dificultam a entrada de novos concorrentes. Ademais,
atualmente, os incumbentes do setor estao com restricoes financeiras que limitam a participagao em leiloes.

Sécio com track record comprovado. Os socios do Grupo Way Brasil possuem vasta experiéncia em rodovias, com
éxito na execucao e venda da MGO Rodovias e operacao de bem sucedida na Way-306 e Way-112.

Ambiente regulatdrio testado. O setor possui um ambiente regulatario estabelecido, que oferece previsibilidade
para os investidores com agéncias reguladoras independentes e contratos bem estruturados de longo prazo.
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HISTORICO DE TRAFEGO EM CONCESSOES RODOVIARIAS Kinea
INDICE ABCR?
=
Greve dos Pandemia
Caminhoneiros COVID-19

5

CAGR 09-23

TOTAL: 1.9%
PIB: 1.5%

Leves Pesados Total
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PIPELINE DE CONCESSOES RODOVIARIAS Kinea -
CONCESSOES
RODOVIARIAS 4
+R$ 100 BILHOES N ;
®

CAPEX de concessoes rodoviarias

projetadas para serem leiloadas nos 30 anos d- prazo o ® 0~
proximos 24 meses ® .‘ e
@ 1LI- Estados o b ,..
C
+20,000 «m *°
- o
2= ®
E +30 Projetos ®
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HISTORICO DE LEILOES RECENTES DE RODOVIAS

Ambiente competitivo favoravel

2022

Média de Proponentes por leilao: 2

g2

EPR

\
/.

30 anos

0.1300
R$/km

ago/22

Tarifa +
Outorga

0.01%

1,6

EPR

Monte
Rodovias

30 anos

0.1300
R$/km

ago/22

Contraprestacao
e Tarifa

0.00%+ R$ 439M
contraprestacao

13,9

Ecorodovias

CCRe

Patria

30 anos

n.a.

set/22

Outorga

n.a.

2023

Média de Proponentes por leilao: 2

8,1
3,4
- 2,6 .
Rodoanel o N:]GVLOt?: Parana Parana
recho Varguinhas-

Trecho Norte Furns Lote 1 Lote 2
Starboard EPR Patria EPR
EPR, XP e

; n.a. EPR n.a.
Acciona
30 anos 30 anos 30 anos 30 anos
n.a. 0.1278 R$/km 0.1221 R$/km 0.1667 R$/km
mar/23 mai/23 ago/23 set/23
s Tarifa + Tarifa + Tarifa +
+ Aporte Poder Outorea Curvade Curvade
IFEBiiEE 8 Aporte Aporte
100%
contraprestagio 0.18% 18.25% 0.08%

+ 23%aporte
Poder Pdblico

PROSPECTO

5,1

BR-040

EPR

CCR

30 anos

0.1573 R$/km

abr/24

Tarifa +

Curva de
Aporte

11.21%

4,3

Lote Litoral
Paulista®

Novo
Litoral

Acciona

30 anos

0.1456 R$/km

abr/24

Contraprestagao

10.7%
contraprestacao

* (SP-055, SP-088, SP-098)
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BR-381/MG

4UM’

Opportunity

30 anos

0.1838 R$/km

ago/24

Tarifa +

Curva de
Aporte

0.94%

6,6

Rota dos
Cristais

Vinci

Opportunity

30 anos

0.1447 R$/km

set/24

Tarifa +
Outorga

14.32%

8,8

Rota
Sorocabana

CCR

Ecorodovias,

InfraBR-5,

EPR

30 anos

0.1477 R$/km

out/24

Outorga Fixa

R$1.6B

Kinea

4,3

BR 262/MG

Rotas do
Brasil

BTG

30 anos

0.1397 R$/km

out/24

Tarifa +
Curva de
Aporte

15.30%

umaempresa

/29

Lote Nova
Raposo

Ecorodovias

CCR, EPR,
ViaAppia

30 anos

0.1477 R$/km

nov/24

Outorga Fixa

R$2.2B
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Kinea

uma empresa

A OPORTUNIDADE DE
CO-INVESTIMENTO

SN \ \ ‘
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PARCERIA COM WAY BRASIL Kinea
Grupo
&—e Sociedade com os acionistas do Grupo Way Brasil para m
criacao de uma nova plataforma de investimento em 7 (

concessoes rodoviarias

&—e& (rupo Way Brasil possui ampla experiéncia e historico

de éxito na operacao de concessoes rodoviarias no Brasil
Perimetro de Influéncia

e&—e Acordo prevé acordo entre concessoes operacionais e Novos
ativos, capturando sinergia entre todas as operagoes do

grupo @

&— [strutura de investimento da Kinea busca combinar protecao
contra perda de capital com exposicao no upside dos novos
projetos

e—e Plataforma nasce com a concessao da BR262/MG (Rota do
Zebu)

Regiao-alvo combina os seguintes fatores:
= Forte EXpOSi(;éO ao crescimento do agronegécio Concessdes Rodoviarias Operacionais Way Brasil

= Predominancia de veiculos pesados | JREEECATE

# Concessdes planejadas na regido

= Ativos maduros com longo histarico de trafego
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GRUPO WAY BRASIL

Grupo

W/

A WAY BRASIL E O GRUPO CONTROLADOR DAS
CONCESSIONARIAS DE RODOVIAS WAY-306 E

f WAY-112, AMBAS NO MATO GROSSO DO SUL.
Brasil

0 GRUPO E COMPOSTO POR:
4 empresas com experiéncia no setor de construcao e concessoes (Grupo Bandeirantes,
Senpar, TCL e TORC)

Gestora global de investimentos em logistica, real estate e infraestrutura
(GLP Partners)

Concessoes Existentes

.\ Chapadao do Sul @ Way-306

. °
CostaRica ™ "u A rodovia MS-306 se desenvolve ao longo

ceesandia da divisa do Estado do Mato Grosso do Sul
com o Estado de Goias.
Aparecida Extensao total de 219,5km.
Selviria do Taboado
Trés ® Way-112
Lagoas As rodovias MS-112, BR-158 e BR-436 se

desenvolvem no Estado do Mato Grosso
do Sul até a divisa do Estado de Sao Paulo.
Extensao total de 412,4km.

Kinea

umaempresa

Management Team

!-I'-
. ad
-
Paulo Nunes Lopes Paulo Gomes
CEO CFO

Possui 27 anos de experiéncia

no setor de concessionarias de
rodovias. Trabalhou por 10 anos

no segmento de construcao pesada

Camilla Marcondes
Juridico e Regulatorio

\/asta experiéncia em contencioso
judicial e administrativo,
pareceres e contratos com
atuacdo nessa area por 14 anos

Atuagao no segmento de
infraestrutura, focado em concessao
de rodovias, com passagens por
SPVias e MGO Rodovias

fieo bevap fico bevap | 0 naRADA
. -
Case Study | MGO Rodovias Meo

RODOVIAS

A MGO Rodovias, responsavel pela BR-050 (GO/MG), foi constituida por um consorcio formado
por nove empresas do setor de construcao e distribuicao de asfalto, que inclui 3 dos 4 acionistas
do grupo controlador da Way

jan/‘l[l_ ............................. > Ma|/19
TIR: IPCA + 31.6%
@@= =)
l l MOIC: 3.2x
——

Assinatura do Contrato
Valor investido: R$ 212M

Venda para econcoovies
por R$ 675M"

EV/EBITDA venda: 10-11x
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ROTA DO ZEBU Kinea

Primeira concessao da parceria entre Grupo Way Brasil e Kinea umaempresa

Descricao Trecho da Rodovia Principais Obras

A BR-262/MG, também conhecida como
Rota do Zebu, é trecho da rodovia BR-262

Estao previstas obras de ampliacao de

44,3 km de duplicacao
capacidade e melhorias, manutencao e

servicos operacionais 168,87 km de faixas adicionais

que liga Uberaba a Betim, em Minas Gerais

3,63 km de vias marginais
RECEITA 1° Ana’ EBITDA 1° Ano1

R$ 2 5 L|, M R$ 1 2 3 M Uberaba.f_\* 42 implantagao / melhoria de OAE

17 passarelas de pedestres

TRIANGULO MINEIRO
Interliga dois polos de
importancia econémica
para escoamento de
minério, produtos
agricolas e consumo

Extensao Total 3 passagens de fauna

438,9 km

A

1 ponto de parada e descanso
OPERACIONAL

Inicia-se com 4 das 6
pracas de pedagios

- Principais Dados
em operacao
Extensao Total 438,9 km
- TRAFEGO CAPEX Estimado R$ 4,3 bilhdes
Possui histarico longo de
trafego. Diariamente, OPEX Estimado R$ 3,6 bilhdes

4,4M de pessoas utilizam

EXPERIENCIA NA REGIAO
arota

A Way possui experiéncia
na construcao e operacao Prazo 30 anos
de rodovias, além de ser em
uma regiao conhecida e
explorada pela empresa

Tarifa do Pedagio Simples: R$ 13,97/100km | Dupla: R$ 18,16/100km

Desconto Vencedor 15.30% na Tarifa Simples do Pedagio
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTO Kinea
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTO HIBRIDA, OFERECE PROTECAO CONTRA PERDA DE CAPITAL EM CENARIOS EXTREMOS

Acoes ordinarias emitidas diretamente nos veiculos constituidos para Divida emitida por um veiculo dos sdcios da Way Brasil, garantida pela
participar dos novos projetos participacao nos ativos operacionais, novos projetos e fluxos de dividendos

Analise de Sensibilidade

Retorno Total (IPCA + % a.a.) Retorno Total (MOIC em termos nominais)
Prazo de resgate das debéntures de 6.5 anos 4,2x

Prazo de Resgate Debéntures (anos)

Estrutura oferece protecdao mesmo em 3: 7X
cenarios extremos onde ha perda de
capital nos novos investimentos 3:3X

" 0.0x (8%) (%) (1%) 1% 2% 3% 4% T

5 1.0x 6% 6% 7% 7% 7% 7% 7% 1.8x

% 2.0¢ 17% 14% 12% 11% 11% 10% 10%

'Qfa« 3.0¢ 26% 20% 17% 15% 14% 13% 12%

g 4.0x 33% 26% 21% 18% 16% 15% 14%

(]

e 5.0¢ 39% 30% 25% 21% 19% 17% 15% ~ 1.0x 5 0x 3.0x £, Ox 5.0x 6.0x
6.0¢ 45% 34% 28% 24% 21% 18% 17% Retorno AcBes Ordinrias (MOIC)
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PIPELINE TENTATIVO

SN \ \ ‘
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CRONOGRAMA DE CONCESSOES RODOVIARIAS Kmea
2024 / 2025 T

PROJETOS

Rodovias Integradas do Parana TCU Edital Leilao
Lote 6 16/01 06/09 19/12
Rodovias Integradas do Parana TCU Edital Leilao
Lote 3 16/01 06/09 12/12
BR-060/452/G0 TCU Edital Leilao
Rio Verde/GO - Goiania/GO- Rota Verde 09/02 30/08 12/12
BR-262/267/MS e Edital Leilao
MS-040/338/395 - Rotada Celulose 23/09 05/12
S3o Borja/BR a Santo Tomé/AR e Edital Leildo
Centro Unificado de Fronteira (CUF) 19/12
BR-060/364/GO/MT TCU Edital Leildo
Rio Verde/GO - Rondondpolis/MT - Rota Agro 08/07 15/12

BR-040/495/R}/MG TCU Edital Leilao
Juiz de Fora/MG - Rio de Janeiro/R) 05/06 27/02

BR-364/R0 TCU Edital Leilao
Porto Velho/RO - Vilhena/RO — Rota Agro Norte 09/02 27/02

BR-070/174/364/MT/RO Edital Leilao
Vilhena/RO - Cuiaba/MT - Rota Agro Central 30/06
Rodovias Integradas do Parana Edital Leilao
Lote 4 30/06
Rodovias Integradas do Parana Edital Leilao
Lote 5 31/07
BR-153/262/GO/MG TCU Edital Leilio
Rota Sertaneja 29/mai
Rodovias RS Edital Leilao
Legenda:

Etapa concluida no cronograma de concessdes rodoviarias — este
cronograma é exemplificativo, ndo representa as atividades da Classe.
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CRONOGRAMA DE CONCESSOES RODOVIARIAS Kmea
2024 / 2025 T

PROJETOS

Out Nov Dez

BR-060/153/040/GO/DF TBD
Rota do Pequi

Lote Nordeste 1-5 TBD
BNDES - Nordeste TBD
BR-116 TCU

BR-324 TCU

Edital Leilao

Rota Sorocabana 12/ago 30/out

Edital Leilao

Nova Raposo 07/ago 28/nov

Tanel Santos - Guaruja Edital Leildo

Rota Mogiana Edital Leilao
Lote Paranapanema Edital Leilao

Circuito das Aguas Edital Leildo
MG - Zona da Mata TBD

MG - Noroeste TBD

Legenda:
Etapa concluida no cronograma de concessdes rodoviarias — este

cronograma é exemplificativo, ndo representa as atividades da Classe.
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CRONOGRAMA DE CONCESSOES RODOVIARIAS Kinea

2024 / 2025 umaempresa @
2025
SIS Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
MG - Vetor Norte Edital Leilao
Mato Grosso Edital Leilao
G0-020/060/070/080 TBD
Polo Goiania
Bloco 2 - RS TBD
Santa Catarina TBD
Tocantins TBD
PE-060 TBD
BR -163/MS TCU Edital Leilao
BR-135/316/MA TBD
BR-158/155/MT/PA TBD
BR-163/267/MS TBD
BR-060/153/040/GO/DF TBD
BR-101/R]) TBD

Legenda:
Etapa concluida no cronograma de concessdes rodoviarias — este

cronograma é exemplificativo, ndo representa as atividades da Classe.
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CO-INVESTIMENTO
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TERMOS E CONDICOES DO VEICULO DE CO-INVESTIMENTO Kinea
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MONTANTE DO CO-INVESTIMENTO p Até R$ 400M

ESTRUTURA DE INVESTIMENTO FIP-1E

RETORNO TARGET' (LIQUIDO DE FEES) IPCA + 15% a.a.

PRAZO ESTIMADO DO FUNDO 10-12 anos

_ 1,00% para cotistas que investirem >= R$ 10 milhdes
TAXA DE ADMINISTRACAO 1,00% para cotistas da Estratégia Kinea Equity Infra
sobre o capital integralizado 1,50% para novos cotistas

10% para cotistas que investirem >= R$ 10 milhdes
TAXA DE PERFORMANCE 15% para cotistas da Estratégia Kinea Equity Infra
ap6s o atingimento do hurdle, sem catch-up 20% para novos cotistas

HURDLE" * O IPCA+7%aa
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RESUMO DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA Kinea
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12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra | Co-Invest |

EMISSA . o " -
>2A0 Fundo de Investimento em Participacoes Responsabilidade Limitada

RITO DE REGISTRO Automatico, nos termos da Resolucao CVM 160

COORDENADOR LIDER ltad BBA Assessoria Financeira S.A.

ADMINISTRADOR Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

ASSESSORES LEGAIS Landi Rodrigues (Coordenador Lider) e Mattos Filho (Gestores e Fundo)

PUBLICO-ALVO Investidores Qualificados

MONTANTE TOTAL DA OFERTA R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando as Cotas Adicionais

MONTANTE INICIAL DA OFERTA R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais)

MONTANTE MINIMO POR INVESTIDOR R$1.000,00 (mil reais)

PERIODO DE INVESTIMENTO Até 21 de marco de 2029
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FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO Kinea
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Antes de tomar uma decisao de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao aobjetivo da Classe, Politica de Investimento, composicao da sua
Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacoes realizadas na Classe e pela Classe nao contam com garantia do Administrador, dos Gestores, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao
e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A Classe, as Sociedades Investidas, os Ativos Financeiros e os ativos de sua carteira estao sujeitos, dentre outros, aos seguintes fatores de risco:

Riscos Relacionados a Oferta

Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocagao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicao Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da
Resolucao CVM 160. Em caso de Distribuicao Parcial, nao havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacao dos Boletins de Subscricao. Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricao cancelados. Para maiores informacdes, vide o item 7.3 do Prospecto “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos
Artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 37 do Prospecto. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir conforme sua Politica de Investimento, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas.

2) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja colocado no ambito da 1* Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo a Classe Unica
liquidada. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores.

3) Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucao CVM 160, de modo que o Prospecto e demais
documentos da Oferta nao foram, nem serao objeto de analise prévia por parte da CVM e ANBIMA, conforme aplicavel. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da
Classe Unica.
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Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestores e Administrador: Considerando que o Coordenador Lider, Gestores e o Administrador pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracao do Fundo, bem como na distribuicdo das Cotas da 1* Emissdo, uma vez que a avaliagao do
Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisao de rescisao do Contrato de Distribuicao, poderao ficar prejudicadas pela relacao societaria
que envolve as empresas.

2) Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, Compromissos de Investimento
e os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucao CVM 160. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover reducao da liguidez das Cotas no mercado secundario.

Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo

Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Coinvestimento: a Classe Unica podera coinvestir com outras classes e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas partes relacionados, os
quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe Unica nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacio no processo de governanca das Sociedades Investidas. Nesses casos, o
Fundo, na posicao de acionista minaritario, estara sujeito significativamente as decisdes e atos de governanga dos veiculos coinvestidores, dos membros da gestao, conselho de administracao e/ou
comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem néo
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisoes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdio proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe Unica.

2) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir em ativos de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas,
bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter participagao acionaria, direta ou indiretamente, mediante aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além
disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a Classe Unica podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisoes
relacionadas as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

3) Risco de Concentracdo. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas, o que podera implicar
na concentracgao dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Gnico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracao de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um
Mesmo emissor, maior € o risco que a Classe Unica esta exposta.
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4) Risco de Patrimonio Negativo. As aplicacdes da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagao, nao havendo garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
Unica poderéo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hip6tese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe Unica ndo
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio
Liquido se tornar negativo, o Administrador e os Gestores deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucao
CUM 175. A adocdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou se tornar necessario que o Administrador
entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

5) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil e na forma regulamentada
pela Resolugao CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimonio Liquido negativo, o Administrador devera adotar as medidas previstas no Anexo, observado o capitulo XlIl da Resolugao CVM
175. Todavia, a adocao das referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacio da Classe Unica ou ocasionar a necessidade do Administrador entrar com pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

6) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira. Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para a Classe Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexa.

7) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe Unica, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas
sera realizada a medida que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no Anexo, ou na data de liquidacdo da Classe Unica. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento & muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, de ndo conseguirem negociar suas
Cotas em mercado secundario em funcao da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo, o Cotista podera ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
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8) Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias. alteracoes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributéaria incidente sobre o investimento na Classe
Unica e mudancas no tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincio de beneficios fiscais, aplicaveis aos investimentos na Classe Unica e no Fundo, na
forma da legislacdo em vigor (i) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (i) ocasionalmente, criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sejam destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como, (iv) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os
tribunais e/ou autoridades governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais
medidas e quaisquer outras alteracdes nao podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar a Classe A, as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos nao
previstos inicialmente.. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe Unica, Cotas, aos Ativos Financeiros e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe Unica, bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Destaca-se, por fim, a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 ("Lei 14.754"), alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos. Dentre
outras alteracdes, a Lei n° 14.754 passou a prever a tributacao periddica semestral também aos fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas nao se aplica aos Fundos de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lein® 14.754.

9) Riscos de alteracao da legislagao aplicavel a RPPS, a EFPC a Classe Unica e/ou aos Cotistas: A legislacao aplicavel a RPPS, a EFPC, a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias e regulamentacoes, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢oes para distribuicdo de
rendimentos das Cotas.

10) Risco de Possibilidade de Realizagao de Chamadas de Capital durante todo o Prazo de Duragao: as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administragao, se for o caso)
e custos operacionais da Classe Unica poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao e nao estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista. Dessa forma, os Cotistas
poderao ser chamados para realizar aportes adicionais na Classe Unica durante todo o seu Prazo de Duragao, implicando em potenciais custos adicionais para os Cotistas em adicao ao capital por eles subscrito
na Classe Unica.

Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Formagao da Carteira da Classe Unica. A Classe Unica podera encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo no setor de infraestrutura rodoviaria, ou
podera nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condicoes econémicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado,
reduzindo a capacidade da Classe Unica de realizar investimentos em Ativos Alvo.

2) Riscos de Construcao, Operacao e Manutencao de Projetos de Infraestrutura. O setor de infraestrutura envolve a realizacao de obras e servigos complexos, que podem apresentar atrasos, interrupgoes, falhas,
acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem
afetar o cronograma, o orcamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputacao, a responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além
disso, a manutencao das instalacdes envolve riscos de interferéncias meteorolégicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes nao
previstos. As Sociedades Investidas podem nao encontrar apélices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteorologicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que nao
estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais nao previstos.
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3) Riscos de Liquidez. Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢Ges especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para a Classe Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo.

4) Risco de Governanca. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberagao em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem
modificar a relacao de poderes para alteracao do Anexo. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operagao da Classe Unica de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

5) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica. A Classe Unica podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipéteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido da Classe Unica podera
ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

6) Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe Unica. os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operagoes do dia a dia da Classe Unica. A propriedade das Cotas nao
confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracao ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

7) Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe Unica, sujeito a certos requisitos e
condices. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe Unica
devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimento da Classe Unica. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucio CVM 175, quando e conforme aplicavel,
inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento da Classe Unica em fundos de investimento em participacdes em infraestrutura ou, ainda, em caso de inobservancia dos
requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175 pela Classe Unica ou por outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, ou ainda em caso de mudanca de
entendimento da Receita Federal do Brasil (‘RFB") quanto a interpretagao dos requisitos previstos na Lei 11.478, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que
podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo da Classe Unica ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1, Paragrafo §9°, da Lei 11.478, o que podera impactar negativamente a Classe Unica e os Cotistas, conforme descrito na secio de
tributacao.

8) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipéteses de liquidacio antecipada da Classe Unica. Nessas situacdes, o Cotista tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), nao sendo devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo
custodiante nenhuma indenizacao, multa ou penalidade, a qualguer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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9) Auséncia de Classificagao de Risco das Cotas: as Cotas nao foram objeto de classificacao de risco e, com isso, 0s investidores nao contarao com uma analise de risco independente realizada por uma
empresa de classificagao de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao de Cotas, inclusive, mas nao
somente, aqueles aqui descritos.

10) Riscos relacionados & Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam provenientes dos valores mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pela Classe Unica, dos recursos acima citados.

11) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo. Tal atualizagao tem como finalidade definir qual parcela do
patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidacao de suas Cotas e nao representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como
uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual do Administrador, dos Gestores e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacao ou remuneracao ao Cotista, nao sendo
aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Precificagao dos Ativos. A precificacao dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagao de titulos e valores mabiliarios e demais operagoes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variacées no valor dos ativos da
Classe Unica, podendo resultar em perdas ao Cotista.

2) Riscos relacionados & Morosidade da Justica Brasileira: a Classe Unica podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que a Classe
Unica obtera resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe Unica e, consequentemente,
seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

Riscos relacionados as Sociedades-Alvo e/ou aos Ativos Alvo

Riscos de Maior Materialidade

1) Amortizagao e/ou Resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira: o Regulamento contempla circunstancias em que as
Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista
podera encontrar dificuldades na negociacao dos valores maobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e/ou dos Ativos Financeiros recebidos da Classe Unica.
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2) Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos da Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estarao disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagao desses investimentos.

Riscos de Média Materialidade

1) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais. Uma parcela significativa dos investimentos da Classe Unica sera feita em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de Sociedades
Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha sempre participacio no processo decisério das respectivas Sociedades
Investidas, nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a
magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados
que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisées estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacio em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe Unica a reivindicacdes a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica de
uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida a Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive,
gerar patriménio liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese de a
Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacdo de aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe Unica a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliacio de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacio de informacdes sobre tais companhias, limites & capacidade da Classe Unica de alienar tais valores
mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de informacdes ndo piblicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas
contra os membros do conselho de administragao dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe Unica e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.
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A Classe Unica podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacio
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos
podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatdrios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagao de regulamentacao ou a alteracao de
regulamentacao ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos piblicos dos quais a Classe Unica pode vir
a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe Unica conseguira exercer todos 0s seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de acdes ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, 0s pagamentos relativos aos valores mabiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras
formas de remuneracao e bonificacao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe Unica e o seu cotista poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser solicitado a oferecer informacdes sobre o negdcio e situacdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em
situacdes de venda de participacdo societaria. A Classe Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizacao pela Classe Unica aos
adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, 0 processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de
sua participacao na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo
investimento.

2) Risco Regulatario relacionado ao Setor Rodoviario: O setor de infraestrutura rodoviaria esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, inclusive no tocante a obtencao
de concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de infraestrutura rodoviaria, de acordo com a politica de investimento da Classe Unica, podera estar
condicionado, dentro outros, a obtencao de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagoes
atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe Unica e podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo e dos
Cotistas.

3) Ricos relacionados a Editais de Licitacdo e Concessao: a Classe Unica, ao investir em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar contratos no ambito de editais de
licitacdo e de concessao que estao, regra geral, sujeitos a extingao antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse pablico ou por inadimplemento da Sociedade
Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extincao antecipada estar fora do controle da Classe Unica. Ocorrendo a extincdo da concessao, 0s ativos sujeitos a concessdo serdo
revertidos ao poder concedente. Em caso de extin¢ao antecipada, a Sociedade Investida ndao podera assegurar que a indenizagao prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que nao tenham
sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO

PROSPECTO

239




MATERIAL PUBLICITARIO
FATORES DE RISCO Kinea

umaempresa

4) Riscos relacionados aos Passivos de Sociedades Investidas. Nos termos da regulamentagao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal
participacao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacoes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Par exemplo, caso uma Sociedade
Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente
da caracterizacao dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacao de cada acionista no capital social e/ou na administracao
da companhia. Em tais hipdteses, nao ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

5) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a Classe Unica tenha participacio no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentagao aplicavel, nao ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe Unica poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Anexo, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente
a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para a Classe Unica quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (i) a correta decisao sobre a liquidacio do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe Unica pode ter participacdes
minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacao de aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica tente negociar condigdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos & Classe Unica, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

6) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagoes no preco de negociacao dos ativos que compoem a Carteira.

7) Risco de Concentracdo: a Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em valores mobiliarios de emissao de Sociedades Investidas, o que podera implicar
na concentragao dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um dnico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um
mesmo emissor, maior é o risco que a Classe Unica esta exposta.

8) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir em ativos de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas,
bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter participagao acionaria, direta ou indiretamente, mediante aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além
disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a Classe Unica podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisoes
relacionadas as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.
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Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Diluicdo: A Classe Unica podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e a Classe Unica nao participe de
tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe Unica podera ter suas participacoes diluidas no capital das Sociedades Investidas.

2) Risco Sacioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual
nao cumprimento da legislacao socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos,
explosoes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o
desempenho dos investimentos da Classe Unica.

Riscos Macroecondmicos e Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

1) Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e & Politica Governamental. A Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compoem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacées e resgates. Nao obstante, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacao politica adotada por autoridades plblicas competentes nos setores
econdmicos de atuacao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacao, interpretagao e/ou alteracao da regulamentacao aplicavel ao
desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas pdblicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, podem impactar significativamente a economia e o0 mercado de
capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
podem impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessio, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.
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Alem disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagao Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commaodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do
preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagao e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa
do agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagao Russa, bem como de dois de seus aliados (Repiblica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa
forma, a mudanca na politica de exportacao desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia
24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacoes indiretamente interessadas na questao, trazendo um
cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica
e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Mercado. Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilacoes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

2) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises: o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe Unica e na rentabilidade do Cotista.

3) Risco Decorrente de Pandemias: o surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e gualquer surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operaces do mercado como um todo e das Sociedades Investidas do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete
0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura rodoviaria. Surtos de
doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar as operagoes das Sociedades Investidas do Fundo, afetando a valorizagao de Cotas do Fundo e seus
rendimentos.
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Riscos de Menor Materialidade

1) Outros Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracao na politica monetaria, alteracao na politica fiscal, aplicagoes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas a Classe Unica e ao Cotista.

2) Risco Relacionado a Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

3) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutengao: ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida nao atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao de caixa e 0
cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagao e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe Unica.

4) Riscos do uso de Derivativos: A Classe Unica ndo realizara operacées em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou
envolverem opgoes de compra ou venda de acoes de emissao da Sociedade Investida. A contratagao deste tipo de operacao nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC de remuneragao das Cotas. A contratacao de operacoes com derivativos podera resultar em
perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.

5) Riscos Inerentes a Classe Unica de Cotas: o investimento em Cotas da Classe Unica sujeita o investidor a uma série de riscos inerentes ao setor de FIPs, incluindo, mas nio se limitando, (a) a modificacio
da legislacao tributaria; (b) a queda do valor de mercado das Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as alteragdes de fatores macroeconémicos do Brasil relevantes ao Fundo; e
(e) demais fatores de risco descritos aplicaveis, conforme descritos no Anexo.

6) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta: no ambito da emissao de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade de que, ao final do prazo de
distribuicao, nao sejam subscritas todas as Cotas da respectiva emissao realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fara com que a Classe Unica detenha um patriménio menor que o
estimado, desde que atingido o volume minimo da oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica diversificar sua Carteira e praticar a politica de investimento nas melhores condices
disponiveis.

7) Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacdo: podera ocorrer situacdo em que um Gnico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus
interesses exclusivos em detrimento da Classe Unica e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao (quando aplicavel) e de deliberacao
em tais assembleias, nesse caso, a Classe Unica podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.
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7) Risco de nao Concretizacao da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscricao Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vlinculadas: no ambito da emissao de Cotas da Classe
Unica, caso o volume minimo da oferta ndo seja atingido, o Administrador ira devolver aos subscritores que tiverem integralizado suas Cotas o valor por Cota integralizado pelo respectivo investidor,
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razao dos riscos de mercado, do
risco de crédito, bem como na hipétese de a Classe Unica ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos da Classe Unica, os
investidores que tenham adquirido Cotas no ambito de eventuais emissdes da Classe Unica poderéo eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um
prejuizo financeiro para o respectivo investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscrigao realizadas por investidores cuja integralizagao esteja condicionada na forma prevista na regulamentacao aplicavel e por pessoas vinculadas poderao vir a ser
canceladas, nas hipoteses previstas nos documentos de eventual oferta, sendo que, nesta hipatese, tais investidores farao jus ao recebimento do valor por Cota integralizado pelo respectivo investidor,
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente o valor das
Cotas dos demais investidores que permanecerem na Classe Unica, caso ocorra a hipétese da Classe Unica ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da oferta em ativos cuja rentabilidade
faca frente aos encargos da Classe Unica.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores gue tenham suas respectivas ordens de subscricao canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos documentos de eventual
oferta, esta sujeito ao efetivo recebimento, pela Classe Unica, dos respectivos valores decorrentes da liquidacio ou da venda dos ativos adquiridos pela Classe Unica com os recursos decorrentes da
subscricao das Cotas, de modo gue qualquer hipétese de inadimpléncia em relacdo a tais ativos podera prejudicar o recebimento, pelos investidores, dos valores a que fazem jus em razao do
cancelamento de suas ordens de subscrigao.

8) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta: no ambito da emissao de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade de que, ao final do prazo de
distribuicao, nao sejam subscritas todas as Cotas da respectiva emissao realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fara com que a Classe Unica detenha um patriménio menor que o
estimado, desde que atingido o volume minimo da oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica diversificar sua Carteira e praticar a politica de investimento nas melhores condicoes
disponiveis.

9) Risco Relativo a Concentracdo e Pulverizacdo: podera ocorrer situagao em que um Gnico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus
interesses exclusivos em detrimento da Classe Unica e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao (quando aplicavel) e de deliberagao
em tais assembleias, nesse caso, a Classe Unica podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do
Cotista.
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Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e da Classe Unica, bem como para obtencéo de cépias do Prospecto Definitivo, do Regulamento, do Aniincio de Inicio, da LAmina, do Andncio de
Encerramento, de eventuais anincios de retificacao, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do
Administrador, dos Gestores do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entao, clicar em "Andncio de Inicio”, “Lamina”, “Prospecto Definitivo” ou na opgao desejada).

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, em seguida clicar na aba "Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity Infra |
Co-Invest | Fundo de Investimento em Participagdes Responsabilidade Limitada” e clicar entao clicar no "Prospecta”).

Gestores

"o "o

https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-i/ (neste website, clicar no “Andncio de Inicio”, “Lamina”, "Prospecto Definitivo” ou na opgao desejada).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA
EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Continuar”, clicar em "CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA
| CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em “Documentos Eventuais’, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de
Documento”, indicar a respectiva data na aba “"Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do "Andncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opcao desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em
"Ofertas Piblicas”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicao”, em seguida em "Ofertas rito automatico Resolucdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em "Emissor” digitar “CLASSE UNICA
INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicas em “Filtrar”, clicar em "Acdes” e, entdo, localizar o
“Anlncio de Inicio”, 0 “Anlncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).
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PROSPECTO DEFINITIVO

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-31, (“Administrador” e,
quando em conjunto com os Gestores, simplesmente “Ofertantes”).

Gerido conjuntamente por

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade an6nima, com sede na
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 04.661.817/0001-61 (“Kinea
Private Equity”) e pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44 (“Kinea
Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity, "Gestores”).


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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