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O lado sombrio da administracao Trump e seus
efeitos no mercado

O Império Contra-ataca (1980), escrito por

George Lucas, & o segundo filme da trilogia “Eu estou mudando
original de Star Wars e € amplamente considerado Nnosso aCOrdO reze

0 mais sombrio e complexo da saga. No enredo,

Darth Vader persegue implacavelmente a alianca | P@ra que eu nao o
rebelde. O filme & marcado por uma atmosfera altere ainda mais”

tensa, reviravoltas e um final inconclusivo, se
/ tornando um icone da cultura pop e amplamente | — Darth Vader, O Império Contra-

revisto até os dias atuais por diferentes geracoes. ataca

Por que trazemos esse classico do cinema
como analogia para nossa carta do més?

Apos uma eleicao cheia de otimismo nos mercados (ou “uma nova esperanga”, como na trilogia), com o
S&P 500 em alta, devido a expectativa de cortes de impostos e desregulamentacao, enfrentamos agora um
tempo mais sombrio, com a imprevisibilidade e erraticidade das acoes do governo Trump.
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20/jan: Posse 3/fev: Memorando  14/fev: Demissao em 24/fev: Trump diz que o 26/mar: Trump /
de Trump para impor tarifas massa de funcionarios do acordo pelo cessar-fogo na anuncia tarifas de
reciprocas a todos os ~ governo federal Ucrania devera ser o mais 25% sobre todos os
paises rapido possivel carros feitos fora dos
EUA
1/fev: Imposicao de 10/fev: Tarifas de 25% 23/fev: Tarifas de 25% sobre 24/mar: Trump impaoe tarifa
tarifas de 25% no México sobre as importacoes de importacoes de automoveis de 25% sobre qualquer pais
e Canada (adiado) e 10% aco e aluminio da Unido Europeia (inicio em que compre petroleo e gas da
sobre a China 2 de abril) Venezuela

O mercado assumiu que o acordo inicial foi alterado. Investidores esperavam um processo de tarifas
previsivel, liderado por Scott Bessent (tesouro) e Howard Lutnick (comércio). No entanto, vivenciamos
frequentes mudancas nas intencoes do presidente, afetando parceiros como Canada e México, e gerando
incerteza nos mercados.

A resultante, até o momento, & um questionamento sobre o excepcionalismo norte-americano, tanto no
campo econdmico quanto institucional, com ddvidas em relacao aos possiveis impactos da incerteza das
tarifas e decisoes geopoliticas sobre o crescimento e inflagao.

O episodio mais recente foi a imposicao de 25% de tarifas sobre automoveis importados do mundo
inteiro — incluindo, em breve, do México e Canada, que, paradoxalmente, respondem por 50% do comeércio
com os EUA nesse setor. Novamente, uma medida que parece impactar a propria economia americana em
cheio — podendo gerar inflacao imediata em um dos principais itens de consumo do “sonho americano”. Esse
tipo de medida inesperada e aparentemente irracional deixa o mercado incerto sobre o objetivo final e como
precifica-lo nos ativos.

Indice de incerteza da politica comercial Indice de incerteza - NFIB
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Conforme as agoes da administracao se tornam mais erraticas, os questionamentos também passam a
afetar a popularidade do governo. A “anexacao” do Canada, juntamente com a “compra” da Groenlandia e a
volatilidade das medidas tarifarias nao parecem ressoar bem nem mesmo com a base que elegeu Donald /
Trump.

Aprovacao de medidas do governo Donald Trump

. . L %
Tarifas como tatica de negociacao

6% 4% 5% 4L6%

Tarifas para proteger a ind(stria americana
7% 6% 3% 50%

Anexacao da Groenlandia
6% 14% 2% 57%

Anexacao do Canada
2% 10% 8% 65%

I Muito favoravel Parcialmente favoravel Nao sabe Parcialmente contrario [J] Muito contrario

Outro fator que enerva o mercado é o gerenciamento do pais principalmente por Ordens Executivas — no
jargao brasileiro um tipo de Medida Proviséria — sem consulta ao Congresso. Alem de medidas de cunho
administrativo, sendo usadas para direcionar a agenda de cunho econémico, como no caso das tarifas, sem
debates e balanco entre os poderes da Republica.

Ordens executivas por grupos tematicos

20

DOGE e Pautas Tarifas  Imigracao Diversos Politica  Seguranca Mineracao |A e Big Saude Educacao
burocracia identitarias Externa nacional e energia Tech

No caso das tarifas, o mercado certamente esperava que um assunto tao complexo fosse tratado pela
Secretaria do Tesouro em seus pormenores, até pelo fato que, posteriormente, essa receita provavelmente
deve se transformar em cortes de impostos que deverao ser negociados com o Congresso, possivelmente
no segundo semestre desse ano.

Impacto orcamentario estimado dos cortes de impostos da gestao Trump
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Nossa expectativa € que a queda do mercado acionario, juntamente com a queda de popularidade e

possiveis efeitos na economia, deve trazer a administracao para uma maior conformidade institucional.

Receita estimada das tarifas possiveis, por parceiro
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No campo dos dados econémicos, até o momento essa incerteza tem se transladado em um receio de
“estagflacao”, com o "“soft data” — pesquisas com empresas e consumidores — sugerindo queda de atividade
concomitante a aumentos de precos. Por enquanto, o "hard data’, como vendas no varejo, emprego e

producao industrial, permanecem resilientes.
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Os Estados Unidos possuem uma economia resiliente, diversificada e fechada do ponto de vista de
exposicao internacional. O principal risco — talvez justamente o principal freio da agenda tarifaria — € a
inflacao: Trump foi eleito pela memaria inflacionaria dos ltimos 4 anos. Caso gere muito rapido inflagao, o
impacto negativo no consumo viraria imediatamente um choque em sua popularidade, com riscos sobre a
eleicao de meio de mandato de 2026.

Dessa forma, continuamos a considerar que o efeito de tarifas sobre a economia deva ser limitado do
ponto de vista de atividade, sendo a incerteza do momento pior que a efetiva implementacao.

Importacoes + Exportacoes por pais
% do PIB (2023)
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Na expectativa de uma gradual institucionalizagao das atitudes da administracao — voluntariamente ou
pela pressao dos outros poderes, e de uma agenda mais pro-mercado na segunda metade desse ano,
incluindo desregulamentacao e cortes de impostos, estamos comprados no mercado acionario norte-
americano, no dolar e tomados em juros em relacao a outros paises. Na nossa opiniao, uma acao muito
agressiva comercial americana deveria machucar mais outras economias abertas em termos relativos.

O renascimento europeu

Diferentemente do cenario sombrio nos mercados dos Estados Unidos, a Europa apresentou, como uma
analogia ao lado mais luminoso da forca, boa performance de seus ativos de risco: com forte valorizagdao do
Euro, elevacao em seu mercado de acoes e abertura de juros longos.

Performance dos ativos Europeus ao longo de 2025: EURO, Bolsa Alema (DAX) e Juros 10 anos
USD/EUR e DAX em base 100 = 01/jan/25
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Conforme descrevemos em nosso Kinea Insights Gladiador, o novo pacote alemao de infraestrutura e
defesa deve reacender o crescimento da principal economia da Uniao Europeia, com efeitos que /

possivelmente devem transbordar para as demais economias do bloco.

Crescimento real do PIB alemao
%, ano a ano

- ——Crescimento real do PIB Estimativa atual ——Crescimento potencial com pacote proposto
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-5%

-10% -
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Com um impacto de quase um trilhao de Euros ao longo da proxima década, quantia superior ao
investido para a reunificacao da Alemanha apos a queda do muro de Berlim, é dificil colocar em perspectiva a
relevancia dessa decisao.

Gasto do governo alemao
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Imaginamos que os impactos desse pacote devem reverberar por toda a Europa, seja pelo aumento da
demanda agregada alema ou pela resposta provavel de outras economias europeias ao movimento fiscal
iniciado pela Alemanha, uma vez que todo o continente tem um trabalho relevante a ser feito na
reconstrucao de sua capacidade de defesa.

Projecao de gastos da Europa Ocidental com defesa
Bilhoes de dolares
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Como consequéncia dessas mudancas no continente, mantivemo-nos comprados nas bolsas europeias,
principalmente nos setores aeroespacial/defesa e industrial, que devem continuar a se beneficiar dessa

mudanca de postura fiscal. /

Por outro lado, uma vez passada a impetuosidade associada aos primeiros anuncios fiscais europeus,
achamos que o novo tema que movera moedas europeias, No curto prazo, serao 0s anuncios de tarifas de
Trump, que devem acontecer no inicio de abril. Achamos o setor automobilistico particularmente sensivel e
voltamos a vender a coroa tcheca durante marco.

No Brasil, tudo para ser popular

A politica brasileira ao longo de 2025 Popularidade do Lula no Nordeste
pode ser resumida em uma constante luta  ;q0y _ e aval'_gao DD
do planalto para elevar a popularidade do Lula 1 L Lula2 : Lula3
presidente Lula apds um dificil final em o 9 : :
2024, 80% A | |
Em nossa concepcdo, a queda abrupta  79% 1 : |
de popularidade do presidente neste inicio  goy - : '
de ano reflete nao somente o preco dos — : !
alimentos, mas também o forte movimento ’ : :
de aversao ao risco de dezembro, 40% - : :
juntamente com algumas medidas mMal = 3gy fee————— JI .................................. : ........................... 339,
coordenadas de comunicagao, COmMo NO €aso
que ficou conhecido como a “tributacao do 20% T T T T T T o
PIX". dez/03 ago/05 dez/07 dez/09 set/10 out/10 set/23 out/24

Nessas ultimas semanas, vimos o governo em uma cruzada de popularidade, com medidas de expansao
do programa Farmacia Popular, criacao do crédito consignado para trabalhadores do setor formal privado,
aumento do programa Minha Casa Minha Vida com a criacao de uma nova faixa e, mais recentemente, a
ampliacao da faixa de isencdo do imposto de renda para R$ 5 mil.

Data do Aniincio Medida

jan/25 Sidonio Palmeira assume a Secretaria da Comunicagao (Secom)

fev/25 Ampliacao dos programas Pé-de-Meia e Farmacia Popular
Isencao de impostos para a importacao de alimentos
Ampliacao do programa Minha Casa, Minha Vida
mar/25 Pedido para que os governadores zerem o ICMS da cesta basica
Inicio do créedito consignado para trabalhadores do setor privado

Envio projeto de aumento da faixa de isencao do IR para R$ 5.000

Com forte apelo popular, a isencdo até R$ 5 mil reais, somada as mudancas feitas em 2023 e 2024 que
promoveram isenc¢ao para até dois salarios-minimos, levara ao total de cerca de 26 milhdes de pessoas (65%
dos declarantes do IR de pessoa fisica) a serem totalmente isentos. Um salto de 20 milhoes frente a 2022.

Kinea
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Pessoas Beneficiadas pelas mudancas no IR desde 2023
(milhoes de pessoas)
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Muitas dessas medidas tém um carater estrutural de aumento de gastos e de parafiscal, com
compensacao de receitas ainda duvidosas. A deterioracao fiscal observada, contudo, nao tem se refletido em
piora nos prémios de risco domeésticos, uma vez que a principal aposta dos mercados hoje é a alternancia de
poder para a centro-direita em 2026.

Entretanto, nossas analises historicas indicam que, a partir de niveis baixos de popularidade, é esperado
um aumento nos meses seguintes, desde que o dolar e 0s juros permanecam estaveis.

Presidentes tendem a recuperar popularidade
(6timo/bom Datafolha)

Mol

FHC I Lulal Dilma | Bolsonaro
W Ano anterior areeleicao M Véspera da eleicao

Desse modo, ainda nos parece cedo para apostar em uma possivel alternancia de poder na proxima
eleicao presidencial, principalmente diante de tamanho esforco fiscal e parafiscal que as atuais medidas
descritas acima representam.

No campo da atividade econdmica, o peso dos juros e da queda do impulso fiscal ja se faz sentir na
economia. O PIB ja demonstrou sinais de desaceleracao no final de 2024, com impacto no consumo das
familias. Nossa visao é que devemos permanecer nessa tendéncia.

Crescimento do PIB
(% trimestre contra trimestre, dessazonalizado)

mar/24 jun/24 set/24 dez/24 mar/25 jun/25 set/25 dez/25

Kinea

08 — Carta do Gestor — Mar¢o 2025 - O IMPERIO CONTRA-ATACA umaempresa



acesse kinea.com.br

Permanecemos pouco construtivos com relacao aos ativos brasileiros, principalmente quando
comparamos com outras oportunidades no cenario internacional, por uma combinacao de juros elevados,
desaceleracao econdmica e um cenario eleitoral ainda bastante incerto para 2026. /

O novo dragao chinés

De modo similar a Europa, a China, através de diversas medidas de incentivos, esta se colocando em um
processo de renovagao econdmica, gradualmente jogando para segundo plano os problemas da velha
economia e focando em um processo de renovagao econdmica baseado em tecnologia.

Set-Out/24: corte na Nov-Dez/24: emissOes adicionais de Jan-Fev/25: antecipagao das Mar/25: medidas para

taxa dejuros e titulos publicos especiais a fim de emissoes de titulos para suporte de renda e consumo,
restricao a compra reestruturar dividas de governos locais, "swap" de dividas de focadas em baixa renda e

de imoveis nas injetar capital nos bancos estatais e governos locais familias com criangas
principais cidades ampliar os programas de subsidios para

consumo de bens

Out/24: nova linha de crédito Dez/24: expansao da meta de Fev/25: maior interagao com
subsidiado para suporte ao déficit para 2025 e o setor privado e ;uporte ao
mercado acionario confirmacao de cotas maiores setor de tecnologia

de emissoes de titulos

Como consequéncia, recentemente, tivemos forte reagao do mercado acionario chinés e reversao do
constante fechamento de juros.

Desempenho do indice de acoes chinés (MSCI China) Juros 10 anos chineses
Base 100 = 25/mar/25 %
150 - 2,5% -
140 4 239 |
130 -
2,1% -
120 -
1,9%
110 4
/100 - 17% 1
90 T T T T T 1 1150/0 T T T T T 1
mar/24 mai/24  jul/24  set/24 nov/24 jan/25 mar/24 mai/24  jul/24  set/24 nov/24  jan/25

Nos dltimos meses, tivemos o antncio dos novos modelos de inteligéncia artificial, desde o DeepSeek
até os desenvolvidos pelas gigantes de tecnologia chinesa como a Alibaba e a Tencent. Xi Jinping,
pessoalmente, lancou um processo de incentivos a empresarios e empresas do governo para que
desenvolvam e utilizem ferramentas de inteligéncia artificial para aumentar a produtividade da economia.

Kinea
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Comparacao entre os modelos de I.A.
Nota MMLU-Pro (raciocinio e conhecimento)
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No campo de semicondutores, a China também ganhou relevancia com desenvolvimento de chips de
inferéncia de inteligéncia artificial desenhados pela gigante Huawei e fabricados pela SMIC, a principal
empresa chinesa de producao de chips. A BYD, gigante do setor automobilistico, apresentou também uma
nova tecnologia de baterias para veiculos elétricos, capazes de serem carregadas em poucos minutos.

Focando nas areas beneficiadas por essa renovacao, estamos comprados no mercado acionario chinés
com énfase no setor de tecnologia. Entretanto, permanecemos vendidos na moeda pelo fato que a
economia permanece em um processo deflacionario, principalmente pelo legado ainda presente do setor
imobiliario, e sofrera o efeito das tarifas a serem implementadas ao longo do ano, sendo a moeda a valvula
de escape natural para restabelecer equilibrio.

O mercado acionario norte-americano em busca da Trump-FED put

O efeito divergente de politicas entre a China, Europa e os Estados Unidos, descritas nessa carta,
reverberaram no mercado acionario global como um processo de divergéncia na performance relativa
desses mercados.

Performance dos principais indices de agoes
Base 100 = 31/dez/24

150 ——Hang Seng (China) S&P 500 (EUA) ——STOXX 600 (Europa)
122
114 S 116,4
106 - 108,9
98 <‘Q/\//K_—/
90 . T
dez/24 jan/25 fev/25

Considerando o ponto de partida de elevada alocacao em ativos norte-americanos e o diferencial de
valuation, com os ativos ex-EUA bastante descontados, uma melhoria nos fundamentos dos mercados ex-
EUA foi determinante para que parte desse estoque fosse realocado para mercados internacionais.

Kinea
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Alocacao em mercado americano
Composicao do indice MSCI Global
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Razao preco/lucro, resto do mundo/EUA
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Contribuindo também para a ma performance relativa dos Estados Unidos, tivemos um evento relevante
de reducao de alavancagem nos multimercados norte-americanos (hedge funds), em fevereiro e margo, que
afetou particularmente o setor de tecnologia, principalmente as exposicoes mais focadas no mercado de
inteligéncia artificial.

Em nossa visao, a sequéncia de eventos DeepSeek day + Microsoft day + Tarifas Trump causaram um
desmonte de posicionamento do mercado que nos parece desproporcional aos fundamentos das empresas
envolvidas.
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Mantemos posicoes compradas nos mercados de agoes globais, incluindo o mercado norte-americano,
europeu e chinés. Nos Estados Unidos, permanecemos focados em eletrificacao e inteligéncia artificial, e
consideramos que, apos a correcao recente, oportunidades atrativas se encontram presentes.
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Na Europa, focamos principalmente em areas que devem se beneficiar de reconstrucao das capacidades
de defesa do continente e infraestrutura. Enquanto na China, nosso principal interesse € o setor de
tecnologia com a aceleragdo de investimentos em inteligéncia artificial no pais. /

Ouro continua sendo o brilho do setor de commodities

O ouro tem sido o ativo mais relevante dentro do complexo de commodities nesse inicio de ano, devido a
crescente incerteza das politicas do governo Trump, as quais afetam principalmente o preco do ddlar,
colocando em questionamento o excepcionalismo norte-americano e trazendo a busca de alternativas.

Demanda de ouro dos bancos centrais
Toneladas
I Estoque de ouro dos bancos centrais Média pré-COVID - — —Média pos 2020
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Do ponto de vista fundamental, continuamos considerando que o metal deve continuar com forte
demanda pela compra de bancos centrais em um ambiente geopolitico mais instavel. A aceleragao de
performance, em nossa visao, se da pelo fato que o sistema global nao possui uma alternativa crivel ao
dolar norte-americano, e qualquer questionamento sobre a administracao dos Estados Unidos torna o ouro
mais atraente como porto seguro.
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Acreditamos que, na atual jornada, investidores estejam seguindo toda a trilogia original de Star Wars.
Comecando com o primeiro filme, “Uma Nova Esperanca” (A New Hope), o mercado criou a expectativa que
um governo pro-mercado traria revitalizagao para a moeda norte-americana e para a economia local. Essa
expectativa se transmutou para o atual periodo mais sombrio que estamos atravessando, e a pergunta que
fica é: viveremos um “Retorno de Jedi” em algum momento futuro?

Assim como na trilogia, O Império Contra-ataca prepara o terreno para a redencao e o retorno ao
equilibrio. Acreditamos que o caminho mais provavel, ao longo do mandado, é que Trump se reencontre com
0 mercado conforme sua agenda migre dessa fase mais erratica para a implementacao de politicas pro-
mercado. Uma equipe de empresarios de primeira linha em seu secretariado, e as promessas de campanha
de desregulamentacao e corte de impostos apontam para essa direcao.

Embora o Império Contra-ataca termine como se a esperanca estivesse perdida, ela na verdade é

reencontrada no final da trilogia.

* ot %

Estamos sempre a disposicao de nossos clientes e parceiros

Kinea Investimentos

PALAVRA DO GESTOR SOBRE A PERFORMANCE DO MES

ACOES

Resultado negativo. Fomos prejudicados pela ma performance do mercado americano,
bem como pela boa performance do mercado brasileiro. O mercado americano seguiu um
processo de correcao nos precgos, principalmente por uma politica comercial mais
imprevisivel por parte do presidente Trump e consequentes efeitos nos indicadores de
confianca da economia.Seguimos positivos com acdes americanas e europeias,
concentrando nossas posicoes em setores que entendemos terem razdes idiossincraticas
para entregarem bons lucros, como Inteligéncia Artificial, Defesa, Aeroespacial e
Financeiras.Em mercados emergentes, seguimos comprados no mercado chinés,
principalmente empresas que se beneficiam do ciclo de tecnologia, e vendidos nos outros
paises do bloco. No Brasil, seguimos cautelosos, vendo um aumento da percepcao de risco
fiscal e eleitoral. As politicas expansionistas do governo Lula devem deixa-lo um candidato
competitivo para a eleicao de 2026.

COMMODITIES

Resultado positivo. Fomos beneficiados pela continua alta nos precos do ouro, além de um
bom resultado na posicao comprada no crack da gasolina. Seguimos apostando na queda
do aluminio, apo6s a forte queda da principal matéria prima, a alumina. Além de comprados
no milho, onde acreditamos que o mercado ja precifica o melhor cenario para safra,
resultando em uma boa assimetria para a posicao.

JUROS E INFLAGAO

Resultado negativo. Temos aumentado gradativamente nossas posicées para um menor
ciclo de alta de juros no Brasil. Cambio tem estabilizado em niveis mais baixos, a economia
desacelerou e a inflagdo tem vindo em linha com o esperado. No cenario internacional,
temos posicoes para aumento da curva de juros nos EUA e posicoes maiores para queda de
juros em paises europeus. O banco central americano deve demorar a cortar os juros, dado
o choque inflacionario das tarifas e a economia deve ser mais resiliente do que o esperado.
Na Europa, existe um otimismo de crescimento ap6s o pacote fiscal alemao, mas o
continente pode sofrer com as incertezas no comércio internacional.

MOEDAS E CUPOM CAMBIAL

Resultado negativo. O délar segue caindo globalmente com o (i) pacote de expansao fiscal
alemao e (ii) com o receio de uma desaceleracdo na economia americana. Temos um
cenario diferente. A incerteza das tarifas deve espalhar para outros continentes e levar a
uma desaceleracao global temporaria ao longo dos proximos trimestres beneficiando o
carater defensivo do délar. Seguimos comprados no délar e nossas principais vendas sao o
renminbi chinés, a Libra, o Real, a coroa tcheca e as moedas dos paises nordicos.

[u Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o

regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores
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qualificados possuem laminas de informacées essenciais. A descriao do tipo ANBIMA consta no formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou
no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo séo registrados nos
Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou

areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau

de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio

financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrlgando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no
|

minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentab

10 C ar idade futura e fundos de investimento ndo sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade

concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar
recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICVM571, portanto sdao condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas
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podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divul?
alteragbes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro
ou de participagdo em qualquer estratégia de_negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis. O Grupo Ita Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidéo de tais informacdes e se eximem de qualguer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu conteudo. Esse material nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no to

acao e estdo, portanto, sujeitas a

o ou em parte, qualquer que seja o

propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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RESULTADO DA GESTAO**

Rentabilidade do fundo desde

seu inicio

56.0%

48.0%

40.0%

32.0%

24.0%

16.0%

8.0%

0.0%

dez-20

CDI
—— Prev Atlas FIM

54,43%

jun-21 jan-22 jul-22 fev-23 ago-23 mar-24 out-24

HISTORICO DE RENTABILIDADE**

ANO 2020 2021

2022

2023 2024 2025

mar/25 Inicio

FUNDO

2,51%

5,17% 16,25%

13,80%

11,07% -2,52%

-1,99% 54,43%

CDI

0,16%

4,40% 12,37%

13,05%

10,87% 2,98%

0,96% 51,67%

%CDI

Inicio do fundo

01/dez/2020

1598,24%

117,72% 131,35%

Patrimonio Liquido Atual

R$ 958.132.450
Patrimonio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 1.127.375.481

105,74%

101,83%

Nidmero de meses negativos

10

Ndmero de meses positivos

L2

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacao de prémios nos mercados de agdes e opcdes internacionais. Os
prémios (fatores) possuem longa evidéncia empirica e sao fundamentados economicamente.

** As informacoes aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo 37.729.228/0001-27,
que NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informacdes referente a seu fundo, acesse o site do distribuidor.

105,36%
Melhor més
nov.24 (3,58%)

Pior més

abr.24 (-2,02%)
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TAXA
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Sujeito as
regras do
distribuidor.
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ADM.":

1,4% a.a.
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PERFORMANCE*:

17% do que
exceder 100%
do CDI
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilirios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores
qualificados possuem laminas de informacdes essenciais. A descri¢do do tipo ANBIMA consta no formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou
no site dos respectivos Administradores c?os fundos. Ndo ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos
Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou
areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau
de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio
financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obri%ando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no
minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar
recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICVM571, portanto sdao condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas
podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divul?agéo e estdo, portanto, sujeitas a
alteragbes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro
ou de participagdo em qualquer estratégia de_negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea ndo geclaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informacdes e se eximem de qualguer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu conteudo. Esse material nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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