REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

1. DEFINICOES

“Administrador”: é a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de
investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

"Acordo Operacional”: é o acordo firmado entre o Administrador e o Gestor definindo as obrigacdes de cada

um, na qualidade de prestadores essenciais do Fundo.

“Agente de Cobranca Extraordindria”: é o prestador de servigos especializado, eventualmente contratado pelo

Gestor, para cobrar e receber direitos creditorios vencidos e ndo pagos.

"Amortizacdo Extraordinaria”: é a amortizacdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das

Cotas em circulagdo, conforme disposto no Capitulo 17 do Anexo Descritivo deste Regulamento.
“"ANBIMA": é a Associac¢ao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo Il da Resolugdo CVM n® 175/22": é o Anexo Normativo Il da Resolugéo n° 175, emitida pela CVM em 23

de dezembro de 2022, conforme alterada, que em complemento a parte geral da Resolugdo CVM n® 175/22
dispde sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e
dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC.

“"Anexo Descritivo”: E o Anexo referente as caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo.

"Anexos": sdo 0s anexos a este Regulamento.

“Assembleia Geral": é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo

19 do Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros”: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios,

que compdem o Patrimonio Liquido, conforme o item 5.7 do Anexo Descritivo.

“Aviso de Amortizacdo Extraordinaria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 13.1 do Anexo Descritivo.
"BACEN": é o Banco Central do Brasil.

“B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Classe”: é a classe Unica de Cotas do Fundo.

“Cobranca Judicial e Extrajudicial”: é a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo

pagos que sera realizada pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria.
"CNPJ": significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Conta Corrente Autorizada do Fundo”: é a conta corrente de titularidade do Fundo que serd utilizada para

todas as movimentac¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para o pagamento das obrigacdes do Fundo.

"Contrato de Custédia™ é o “Contrato de Prestacdo de Servicos Qualificados para Fundo de Investimento em




Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado pelo Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, que podera, por meio de aditivo, sofrer alteracdes entendidas pelas partes como pertinentes.
"Cotas”: sdo as cotas de emissdao do Fundo, representando a totalidade das cotas em circulagao.

“"Cotistas": sdo os titulares de Cotas.

"Critérios de Elegibilidade": sdo os critérios a serem observados pelo Gestor para que os Direitos Creditorios

possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme definidos neste Regulamento.

"Custodiante”: é o Ital Unibanco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servicos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo abrangendo
0s servigos previstos na Secao IV do anexo Il da Resolugdo CVM 175/22.

"CVM": significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Resgate”: data em que os investidores poderdo resgatar seus créditos.

"Devedores”: os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos de Creditérios ou Ativos Financeiros,
conforme o caso.

“Dia Util": significa sequnda a sexta-feira, exceto feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario em ambito nacional.

“Direitos Creditérios”: séo os direitos creditérios passiveis de investimento pelo Fundo, conforme definidos no

item 5.1. do Anexo Descritivo.

“Diretor Designado”: é o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislacdo aplicavel, responder

civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informacdes
relativas ao Fundo.

“Disponibilidades”: sdo as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de integralizacdo das

Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

“Documentos Comprobatérios”: sdo os documentos que formalizam e comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditérios, conforme listados no item 5.18 do Anexo Descritivo.

"Empresa de Auditoria” é a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada da

revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.
“Encargos do Fundo”: sdo os encargos do Fundo, conforme identificados no item 18.9 do Anexo Descritivo.
“Escriturador™: é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo Paulo,

Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituracao das Cotas.

"Eventos de Avaliacdo”: sdo os eventos de avaliacdo do Fundo, identificados no item 17.1 do Anexo Descritivo.

"Eventos de Liquidagdo”: sdo os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 17.2 do Anexo Descritivo.
“Fundo”: é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor”: é a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001 -44,

habilitada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria "gestor

de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n°© 9.518, de 19 de setembro de 2007, responsavel pelos servigos



de gestao.

“|GP-DI/FGV": é o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

“IGP-M/FGV": é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.
“Instrucdo CVM n® 489/11": é a Instrucao n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,

que dispbe sobre a elaboracdo e divulgacao das Demonstra¢des Financeiras dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios - FIC-FIDC, regidos pela Instrucdo CVM n° 356/01, dentre outros.

“Investidores Profissionais”: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentacao aplicavel.

“Investidores Qualificados": sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentacdo aplicavel.

“IPC/FIPE": é o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas
EconOmicas - FIPE.

“IPCA/IBGE": é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

"MDA": é o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Oferta Publica™ é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, nos termos da regulamentacdo aplicavel da
CVM, conforme indicado no Anexo Descritivo.

"Partes Relacionadas”: sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas normas

contabeis que tratam do assunto.

“Patrimdnio Liquido”: é o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do item 15.1 do Anexo Descritivo.

“Periodo de Caréncia”: é o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro meses) no qual as Cotas estardo sujeitas,

contado a partir da data de sua emissdo, no qual ndo havera amortizagdo das Cotas. Somente apds o término
deste prazo, as Cotas estardo habilitadas a realizar a amortizacdo das Cotas, na forma desde Regulamento.
“Plano Contabil”: é o plano contabil, conforme estabelecido pela Instrucdo CVM n° 489/11, ou qualquer outro
plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios que venha a substitui-lo nos termos
da legislacdo aplicavel.

“Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias gerais dos
emissores dos Direitos Creditérios e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

"Prazo de Duragao”: € o prazo de duragdo do Fundo, conforme estabelecido no item 6.1 deste Regulamento.

“Preco de Aquisicdo”: é o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério que atenda aos Critérios de
Elegibilidade.

"Prestadores de servigos essenciais”: séo o Administrador e o Gestor, em conjunto.

"Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo e seus eventuais aditamentos.

“Resolucdo CVM n° 175/22": é a Resolucdo n® 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme

alterada, que dispde sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento.

"Taxa de Performance”: ¢ a taxa a que o Gestor tera direito pela performance do Fundo.

"Taxa Global": é a taxa definida na Clausula 3.6 deste Regulamento.

“Termo de Adesdo”: é o documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM n° 175, por meio do




qual o Cotista adere ao Regulamento e ao Anexo Descritivo e que deve ser firmado quando de seu ingresso na
Classe, declarando, inclusive, sem se limitar, a ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas
subscritas.

“Rentabilidade Alvo": é a rentabilidade esperada para as Cotas, determinada na forma do item 6.2. do Anexo

Descritivo.

"SELIC": é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.

1.1 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles ndo definidos terdo o

significado que lhes é atribuido no Capitulo 1 acima, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

1.2 Observado que o Fundo serda composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “Fundo” e

“Classe” como tendo o mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe Unica de Cotas do Fundo.

2. FUNDO

2.1 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Resolugdo CVM n® 175/22, em conjunto com o seu

Anexo Normativo Il.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestao

3.1.1 O Fundo é administrado pelo Administrador e possui o Gestor como responsavel pela gestdo de sua

carteira.

3.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor devera gerir a carteira de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros do Fundo, cumprindo suas obriga¢cdes com a diligéncia e a correcdo que todo homem ativo
e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento e das
deliberacdes da Assembleia Geral; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos Cotistas e

salvaguarda da integridade dos direitos destes.

3.1.3 O Administrador, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das

demais obrigagdes previstas na legislagdo e regulamentacao aplicavel e neste Regulamento:



(0 contratar em nome do Fundo, comunicando o Gestor a respeito dessa contratacdo, os seguintes

Servicos:

(a) quando necessario, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil;

(b) quando necessario, custddia de direitos creditérios, alcangando os servigos previstos na Secao IV
da Resolucdo CVM 175/22;

(c) custdédia e/ou controladoria dos ativos integrantes das Carteiras, que devera ser prestado por
prestador habilitado e autorizado para a prestacao dos referidos servicos;

(d) quando necessario, guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

(e) quando necessario, liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios.

(ib) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome do Fundo, caso

o prestador de servico ndo seja um participante de mercado regulado pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

(iiD) diligenciar para que os prestadores de servios contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagéo da

documentacédo relativa aos direitos creditorios;

(v) prestar, no limite de sua competéncia, informacdes as autoridades fiscalizadoras, sendo que, neste caso,
havendo necessidade de acesso a informag¢des que sejam de competéncia dos prestadores de servicos
contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor em nome do Fundo, referidos prestadores de servicos deverdo

envia-las ao Administrador tempestivamente;

(v) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembleias geratis;
(c) o livro ou lista de presenga de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(vi) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo;



(vii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,

inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo;

(ix) monitorar, na esfera de sua competéncia, as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, inclusive

aquelas ocasionadas por eventos de avaliagdo ou liquidacao;

(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(x©) manter registro da documentacdo e demais informagdes relativas as operagdes do Fundo que geraram

desenquadramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(xii) diligenciar, na esfera de sua competéncia, para que sejam exercidos os direitos decorrentes do

patrimonio do Fundo;

(xiit) informar ao Gestor as contas correntes e de custddia do Fundo;

(xiv)  fornecer ao Gestor, tempestivamente, todas as informacdes e orienta¢des necessarias para que o Gestor
execute os servios previstos neste Regulamento, inclusive procedimentos a serem observados no

relacionamento com os prestadores de servicos indicados no item “()" deste item;

(xv) fornecer ao Gestor, mediante solicitagdo, todas as informacdes de que dispuser e orientacdes
necessarias para que o Gestor execute os servicos ora contratados, inclusive procedimentos a serem observados

no relacionamento com os prestadores de servigos de custddia e controladoria do Fundo;

(xvi)  prestar informagdes diarias ao Gestor a respeito dos ativos e composicdo da carteira de investimentos
do Fundo ou viabilizar que essas informagdes sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos de

custédia e controladoria;
(xvi))  prestar ao Gestor informacgdes didrias a respeito dos ativos e da composicao da carteira do Fundo ou
viabilizar que essas informagoes lhe sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos indicados no

item “(i)" deste item, conforme aplicavel;

(xvii)  recolher, ou providenciar para que os prestadores de servicos de custddia e/ou controladoria recolham,

os impostos incidentes sobre as aplicagdes no Fundo e sobre as opera¢des realizadas em sua carteira;

(xix) convocar e realizar as Assembleias Gerais, nos termos da legislacao;

(xx) remeter ao Gestor, no menor prazo possivel, notificacdes de penalidades aplicadas pelas autoridades

fiscalizadoras (tais como avisos, autos de infracdo, multas etc.), decorrentes das atividades desenvolvidas pelo



Gestor, para que este, a suas expensas, assuma conjuntamente com o Administrador a defesa nesses
procedimentos ou, se nao for possivel a defesa conjunta, forneca os subsidios necessarios para que o

Administrador defenda os interesses do Fundo;

(xxi)  elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual

conste, no minimo:

(a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

(b) balancete; e

(c) proposta de resolucao para o patrimonio liquido negativo, que, a critério do Administrador e do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na Resolugdo CVM 175/22, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido

negativo;

(xxi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contadbeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre o Administrador, o Gestor e respectivas partes relacionadas, bem como, quando aplicavel, o

Custodiante e a entidade registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;

(xxiii) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme

modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(xxiv) diligenciar junto ao Gestor para que este entregue tempestivamente as informacdes contidas no
relatério trimestral do gestor, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a

informacado, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir o relatorio.

3.1.4 O Administrador deverda, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do
Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicao dos Cotistas com as informacdes exigidas nos termos da

regulagdo vigente para fundos de investimentos em direitos creditorios.

3.1.5 O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros,
inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de interesse do

Fundo, conforme o caso.

3.1.5.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica
de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos

integrantes da carteira do Fundo.



3.1.5.2 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na

sede do Gestor e no website do Gestor (www.kinea.com.br).

3.1.6 Dentre suas atribuicdes, o Gestor serad responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo dos

Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

3.1.6.1 O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipotese serdo responsaveis pela
selecdo dos Direitos Creditorios que comporao a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos do

subitem 3.1.7 abaixo, o Unico responsavel pela sele¢do e monitoramento dos Direitos Creditérios.

3.1.7 Observados os termos e as condicdes estabelecidos neste Regulamento e no Acordo Operacional, e
observada a regulamentacdo aplicavel, o Gestor, por meios préprios ou por meio de prestadores de servigos
por este contratados nos termos deste Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional,

incluindo, mas néo se limitando, as Assembleias Gerais, obriga-se:

O] cumprir fielmente as disposi¢des do Acordo Operacional, do regulamento do Fundo, dos Cédigos de
Regulacdo e Melhores Praticas da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —

ANBIMA e da legislacdo aplicavel ao Fundo e a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(i) executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira

de ativos, o que inclui, no minimo:

(@  verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento, compreendendo,
no minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia

aos requisitos de composicgao e diversificagdo, de forma individualizada; e

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de

investimento.

(i) desempenhar as atividades que lhe sejam atribuidas no regulamento do Fundo e no Acordo

Operacional na respectiva forma e prazos ajustados;

(iv) fornecer instrugdes para a negociacao de direitos creditérios e aos ativos financeiros de liquidez e

modalidades operacionais, para o Fundo com identificacdo, dados, caracteristicas e valores precisos;

(v) no ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando direitos

creditérios que tenham representatividade no patriménio do Fundo, assim como dar ciéncia do risco, caso
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existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

(vi) fornecer ao Administrador e manter registro da documentacao relativa as operagdes do Fundo pelo

prazo de 5 (cinco) anos;

(vil) fornecer ao Administrador e manter registro da documentacdo e demais informacdes relativas as

operacdes do Fundo que geraram desenquadramento pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(vili)  exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo;

(ix) respeitar os limites de risco do Fundo;

(%) auxiliar distribuidores na elaboracdo de eventuais materiais publicitarios e de divulgacdo do Fundo, os
quais deverao, em qualquer hipodtese, ser produzidos de comum acordo com o Gestor ou por ele autorizados
antes de sua utilizacao pelos distribuidores do Fundo;

(xi) atender as disposicdes da ANBIMA acerca da politica de exercicio de voto em assembleias gerais
relativas aos direitos creditorios detidos pelo Fundo, observadas as disposi¢des dos regulamentos do Fundo e
de sua prépria politica de voto registrada na ANBIMA, a qual devera estar disponivel no website da ANBIMA, na
sede do Gestor e em seu website, se existente;

(xii) observar, nas operagdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, os critérios de apuracao
do valor de mercado ou intervalo referencial de precos maximos e minimos dos ativos financeiros, nos termos
da regulamentacdo e da autorregulamentacdo vigentes, sempre que aplicavel;

(xii)  manter em sua pagina na rede mundial de computadores os fatos relevantes divulgados pelo Fundo;
(xiv) contratar diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliacdo, os
prestadores de servicos de responsabilidade do Gestor nos termos da Resolugdo, incluindo os servigos de
consultoria especializada e agente de cobranca extraordinaria de direitos creditérios;

(xv) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao Administrador em relagdo ao Fundo;

(xvi)  elaborar plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com o Administrador;

(xvi) comparecer a assembleia do Fundo que deliberara acerca do plano de resolugdo do patrimédnio liquido

negativo, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira;

(xvii) garantir, quando da divulgacao de quaisquer informagdes, que tais informacdes sejam (i) verdadeiras,



completas, consistentes e que ndo induzam o investidor a erro; e (ii) escritas em linguagem simples, clara,

objetiva e concisa;

(xix)  ndo realizar investimentos em Direitos Creditérios, cujo Gestor tenha ciéncia de que o emissor do
respectivo Direito Creditorio: (i) ndo respeite a legislacdo e regulamentacao relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente; (i) incentive a prostituicdo; (ii) utilize ou incentive o uso de mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo; ou (iv) de qualquer forma infrinja direitos dos silvicolas

("Legislacdo Socioambiental”);

(xx) certificar-se que os emissores dos Direitos Creditdrios que comporao a carteira de investimentos do
Fundo possuam uma politica socioambiental, contendo inclusive, quando aplicavel, disposi¢des voltadas para

mitigar eventuais impactos ambientais ocasionados pelas atividades por eles desenvolvidas;

(xxi)  registrar os direitos creditorios na entidade registradora ou entrega-los ao custodiante ou ao

Administrador, conforme o caso;

(xxi))  na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de

investimentos;

(xxiii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditérios;

(xxiv)  sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:

(a) o (ndice de subordinacao;

(b) a adimpléncia da carteira de direitos creditorios e, em relagdo aos direitos creditérios vencidos
e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa
ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento; e

(c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

(xxv)  elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatério contendo:

© os efeitos de eventual alteragcdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;
(i)  em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da

carteira de direitos creditérios no trimestre:
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(1) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

(2) eventuais alteracbes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros

demonstrativos trimestrais;

(iii)  eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios;

(iv)  forma como se operou a cessado dos direitos creditérios, incluindo:

(1) descricao de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e

(2) indicagdo do carater definitivo, ou nado, da cessdo de direitos creditorios;

(v)  impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido e na rentabilidade da
carteira;

(vij  condicbes de alienacao, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo:

(1) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e

(2) motivagdo da alienacao;

(vit)  impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de direitos creditérios;

(viii) prestar informacgdes sobre:

(1) fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos direitos
creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidacao
ou amortizagdo antecipada de direitos creditérios;

(2) resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram
aceitos para registro; e

(3) eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indicacdo do percentual

do patriménio envolvido e em risco.
3.2 O Administrador ou o Gestor devem ser substituidos nas hipéteses de: (i) descredenciamento para o

exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renlncia; ou (iii)

destituicdo, por deliberagdo da assembleia geral de cotistas.
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3.2.1 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar
a administragdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicdo por forca de deliberagdo da assembleia

de Cotistas.

3.2.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas

representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

3.2.3 No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,

contados a partir da renuncia.

3.2.4 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no item 3.2.3., o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até

o cancelamento do registro do fundo na CVM.

3.2.5 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocac¢do de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o subitem item 3.2.2, acima.

3.2.6 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidacdo e o

Administrador até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

3.2.7 Nas hipdteses de substituicdo do Gestor por motivo de renlncia, destituicdo ou
descredenciamento, a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo,
automaticamente fica obrigada a deliberar pela substituicdo do Administrador, em conjunto com a
substituicdo do Gestor, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicacdo formal e
prévia a referida Assembleia Geral, informe aos Cotistas sua intengdo de permanecer responsavel pela

administracao do Fundo.

3.2.8 Adestituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destituicdo do Gestor

ndo implicara na destituicdo do Administrador.

12



3.2.9 No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, o Administrador ou Gestor substituido
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolugdo CVM

n°® 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

Custdédia, Controladoria e Escrituracao das Cotas do Fundo

3.3 Para a prestagdo dos servicos de custodia qualificada de valores mobiliarios e controle dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio

da celebracao do Contrato de Custddia.

3.4 Adicionalmente a Taxa Global, pelos servicos de custédia e controladoria dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, o Custodiante fara jus a remuneracéo definida no Contrato de Custddia. A taxa maxima anual
de custddia paga pelo Fundo sera de 0,15% (quinze centésimo por cento) ao ano incidente sobre o patrimonio
liquido da Classe, com minimo mensal de até R$15.000,000 (quinze mil reais) corrigido pelo indexador IPC-FIPE

("Taxa Maxima de Custodia”).

3.5 O Escriturador prestara ao Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas, nos termos do contrato firmado

entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Escriturador e de acordo com a legislagdo vigente.

Taxa Global

3.6 Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e escrituracdo das cotas, serad devida pelo Fundo
uma taxa global (“Taxa Global") equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, cujo pagamento iniciar-se-4 quando do encerramento da

distribuicao publica das Cotas.

3.6.1. A segregacdo da Taxa Global em taxa de administracdo e taxa de gestdo estara disponivel em

forma de sumario no website: https://www.kinea.com.br/.

3.6.2. Caso as Cotas do Fundo passem a integrar indice de mercado, a Taxa Global sera calculada com

base no valor patrimonial das Cotas.

3.7 A Taxa Global sera calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo definido), mediante a

divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.7.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis

tributarios, conforme definidos na legislacao tributaria aplicavel.
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3.7.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento no sejam Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso
as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em
dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas

estejam eletronicamente custodiadas na B3.

3.7.3. A Taxa Global sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por

periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa de Performance

3.8 Adicionalmente, o Gestor receberd taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Global, que exceder 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,

disponivel na pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread

(sobretaxa) de 5,00% (cinco por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente). A

Taxa de Performance sera calculada de acordo com a seguinte formula:

TP = 20% x (CP — CAtualizada)

Sendo:
CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas
as distribuicbes realizadas, tais como rendimentos e amortiza¢des, devidamente atualizada pelo Benchmark

desde o ultimo calculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo
calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissao
de cotas; caso no periodo tenha ocorrido uma nova emissdo de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o
valor de emissdo das cotas na emissdo, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark,

a partir da data de encerramento da respectiva emissé@o de cotas.

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 5,00%

(cinco por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
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3.8.1. A Taxa de Performance seré calculada, provisionada por Dia Util, baseada no nimero de Dias
Uteis do Periodo de Apuracdo, conforme abaixo definido, e apropriada a partir da data em que a soma
das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio da amortizacao de Cotas ou da transferéncia dos
pagamentos de dividendos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao volume subscrito e
integralizado no ambito das ofertas realizadas pelo Fundo até entdo, considerado pela média

ponderada dos valores de integralizacdo das Cotas de emissao do Fundo, atualizado pelo Benchmark.

3.8.2. O "periodo de apuracdo” da Taxa de Performance sera semestral, iniclando-se o primeiro
periodo em 1° de janeiro e encerrando-se em 30 de junho e o segundo periodo em 1° de julho e

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano (“Periodo de Apuracéo”).

3.8.3. O pagamento da Taxa de Performance serd realizado no 5° (quinto) Dia Util apés o
encerramento de cada Periodo de Apuracdo, exceto em relagdo a data de eventual pagamento da ultima

Taxa de Performance, que podera ser realizada em periodicidade inferior a semestral.

3.8.4. Para fins do célculo da Taxa de Performance, a média ponderada do capital integralizado

mencionado no subitem 3.8.1 acima sera atualizado pelo Benchmark.

3.9 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pelo Administrador.

3.10 O Administrador e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos demais prestadores de servicos, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o valor

total da Taxa Global.

3.11 A Taxa Global ndo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do

patrimonio do Fundo.

3.12 A Taxa Global compreende as taxas de administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao

relacionadas ao Gestor.

4. VEDACOES

4.1.  Aplicam-se aos prestadores de servigos essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacgao, as vedagdes

contidas na legislacdo e regulamentacao pertinentes, observados ainda os termos deste Regulamento.
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4.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta

corrente que nado seja de titularidade do Fundo de Cotas ou ndo seja Conta-Vinculada.

5. CLASSE

5.1. O Fundo é composto por uma Unica Classe de Cotas.

5.2.  As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de

depdsito das Cotas.

6. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

6.1. O Fundo tem prazo de duragdo determinado, prazo este equivalente ao maior entre: (i) o periodo de 6
(seis) anos; e (ii) o periodo enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des do Fundo decorrentes do processo de
desinvestimento dos ativos do Fundo, nos termos do item 6.2. abaixo, independentemente de realiza¢do de

assembleia geral de Cotistas (respectivamente, “Prazo de Dura¢do” e “Data de Inicio do Fundo”).

6.2. Observada a politica de investimentos do Fundo, o Administrador podera manter o Fundo em
funcionamento, independentemente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas, caso ainda integrem
ativos na carteira do Fundo em relacdo aos quais tenham sido realizadas repactuacdes e/ou renegociacbes
durante o processo de desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo relativos a

desinvestimentos do Fundo.

7. EXERCICIO SOCIAL

7.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 01 de julho de cada ano e término em 30 de junho do ano

subsequente.

8. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

8.1.  Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicacdo admitidas nos termos da legislacdo
ou regulamentacao aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o Fundo e o Cotista, inclusive para

convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

9. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA
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9.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, at¢é o momento da adjudicacdo da partilha, o
representante do espélio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador,

que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

10. DISPOSICOES FINAIS

10.1  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do Fundo,
analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacOes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no

Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

10.2 Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre cinco casas

decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 52 (quinta) casa decimal.

11. FORO E SOLUCAO AMIGAVEL DE CONFLITOS

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo.

11.2. Para a solucdo amigéavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamacgdes ou pedidos de
esclarecimentos, poderao ser direcionados ao atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito, a
Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

S&o Paulo, 15 de abril de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FUNDO

1. PUBLICO-ALVO

1.1. O Fundo recebera recursos de Investidores Qualificados.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1. O Fundo possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos previstos

neste Regulamento.

3. REGIME

3.1. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate

de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista.

4. CATEGORIA

4.1. O Fundo é constituido sob a forma de um fundo de investimento em direitos creditorios, regido nos

termos deste regulamento (“Regulamento”) e da regulamentacdo aplicavel.

5. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

5.1. A Classe tem prazo de duracao determinado, prazo este equivalente ao maior entre: (i) o periodo de 6
(seis) anos; e (i) o periodo enquanto vigorarem direitos e/ou obrigacdes do Fundo decorrentes do processo de
desinvestimento dos ativos do Fundo, nos termos do item 5.2. abaixo, independentemente de realizagdo de

assembleia geral de Cotistas (respectivamente, "Prazo de Duragdo” e “Data de Inicio do Fundo”).

5.2.  Observada a politica de investimentos do Fundo, o Administrador poderd manter o Fundo em
funcionamento, independentemente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas, caso ainda integrem
ativos na carteira do Fundo em relagdo aos quais tenham sido realizadas repactua¢des e/ou renegociacdes
durante o processo de desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo relativos a

desinvestimentos do Fundo.
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6. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSIGAO E DE DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA

6.1. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislagcdo vigente, a
valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢do, pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimdnio liquido em direitos creditérios que (i) se enquadrem no conceito de direitos creditérios do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC; e (ii)
sejam previamente definidos de comum acordo entre o Gestor, Administrador e Custodiante (“Direitos

Creditdrios”)

6.2. O Fundo visa proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variacao
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 5,00% (cinco por cento) ao ano, considerando-
se a variacdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais distribui¢des de rendimentos realizadas pelo Fundo

("Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de

rentabilidade ou isencao de riscos para seus Cotistas.

6.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicard, no minimo, 67%

(sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima de

Investimento”).

6.4. Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo

estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 6.

6.5. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto na regulamentacdo em vigor, sempre observado o

disposto neste Capitulo 6.

6.6. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o Fundo poderd ter até a totalidade de seu
Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios que contem com garantias fidejussorias adicionais

prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor.

6.7. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio

Liguido nédo investido em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, em:

l. titulos publicos federais;
Il ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de institui¢des financeiras;

Ill.  operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “I" e “Il"; e
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IV.  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “I" a “Ill".

6.8. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos creditérios nao-

padronizados pela regulamentacdo editada pela CVM.

6.9. O Fundo nao realizard operacOes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia.

6.10. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

6.11. O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Direitos Creditorios e dos demais ativos
de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo dos Direitos Creditorios e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo

podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

6.12. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, ndo é possivel
fornecer uma descricdo detalhada dos processos de originagdo e/ou das politicas de concessédo de crédito que
poderao ser verificados pelo Gestor quando da selecdo de Direitos Creditorios para aquisicdo pelo Fundo e,
portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas de sele¢do. Todo Cotista, ao ingressar no

Fundo, devera, por meio de sistema eletronico, atestar estar ciente e concordar com o disposto neste item.

6.13. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a
carteira do Fundo. Na hipdtese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos neste item em virtude da
execucdo de garantias, o Gestor deverd tomar as medidas necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo

que julgar mais adequado para os melhores interesses do Fundo e dos Cotistas.

6.14. O Fundo podera realizar novas aquisi¢oes de Direitos Creditorios ao longo de sua vigéncia, respeitados
os critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios podera
ocorrer mediante liquidacdo dos Direitos Creditérios anteriormente adquiridos ou com novos aportes dos

Cotistas, desde que respeitada a politica de investimento e observado o disposto na regulamentagao aplicavel.
6.15. O Fundo ndo podera realizar:
l. aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel

ou atrelados a variacdo cambial; e

Il. operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira.
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6.15.1.Para fins do previsto no inciso “ll” do item 6.15 acima, o Fundo podera realizar operagdes em

mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢es detidas a vista, até o limite dessas.

6.15.2.E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em (i) Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo

Administrador ou pelo Gestor, ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

6.15.3. O Gestor esta dispensado de observar a vedagdo de que trata o item 6.13.2. acima, podendo
adquirir os referidos Direitos Creditorios, desde que na eventualidade de o Fundo contratar uma

entidade registradora e/ou um Custodiante dos direitos creditérios, estes ndo sejam:

(i) Partes relacionadas o Gestor ou entre si; e

(ii)Partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditdrio que o Gestor pretenda adquirir.

6.15.4.Em nenhuma hipotese a vedacao de que trata o item 6.15.2. implica em vedacdo a aquisicéo,
pelo Fundo, de Direitos Creditérios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negocia¢do no
mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas dos

prestadores de servigos do Fundo.

6.16. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos Devedores, sem prejuizo de suas obriga¢des

previstas na regulamentacao vigente.

6.17. Os Direitos Creditorios devem ser registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM

ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

6.18. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao financeira
administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdao desse servico pelo BACEN ou

pela CVM.

6.19. Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos
Creditorios de natureza financeira, ndo havera necessidade de adogao de processos especificos de cobranga de
tais ativos. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo poderd contratar um ou mais prestadores de
servico para a cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes
estratégias para a sua cobranca. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste

Regulamento descricdo de processo de cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o qual sera
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analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, de acordo com a natureza e

caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por

escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adesao.

6.20. Os Documentos Comprobatdrios que formalizam e comprovam a existéncia e definem as caracteristicas

dos Direitos Creditorios consistirdo nos seguintes documentos:

Direitos Creditorios

Documentos Comprobatorios

Debéntures/Notas

Comerciais

() cdpias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) cdpia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica das escrituras ou dos termos de emisséo,
conforme aplicavel, que formalizam a constituicdo dos Direitos
Creditérios;

(i) coépias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

CR/CRA/CRI

(i) copias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) copia
fie, digitalizada e certificada nos termos constantes em let e
regulamentacdo especifica, dos instrumentos, -certificados ou
escrituras que formalizam a constitui¢do dos Direitos Creditorios;

(i) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

Cotas de FIDC

() copia simples do regulamento dos fundos;

Outros direitos
creditérios n3o listado no

item 5.1.

os documentos comprobatérios: (a) deverdo ser suficientes a
cobranga ou execuc¢do judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito; e (b) serdo definidos de comum acordo entre Administrador,
Gestor, Custodiante e Cedente e estardo discriminados no respectivo
Documento de Cessdo de Direitos Creditérios, quando da aquisicdo

dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

6.21. Os Documentos Comprobatorios, quando aplicavel, deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante

em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de aquisicio do respectivo Direito Creditério.

6.22. Conforme aplicavel, o Custodiante, em periodicidade trimestral, verificard& os Documentos

Comprobatorios que evidenciem a formalizacdo dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos e dos Direitos

Creditorios substituidos no referido trimestre.
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6.23. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 5 serdo cumpridos diariamente, com base no

Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.24. As aplicagdes no Fundo ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

7. OPERAGAO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1.  Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, seja no mercado primario

ou no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:

(V) comunicagdo do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletronico,
identificando os potenciais Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, informando que tais
Direitos Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade; e

(i)  Copia digitalizada dos Documentos Comprobatorios.

7.2.  Asoperacgoes de aquisicao de Direitos Creditorios realizadas em mercado primario terdo suas condi¢ées
e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatérios. A aquisicdo pelo
Fundo dos Direitos Creditérios em mercado secundario serd realizada com base nas regras, condi¢gdes e
procedimentos estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que os respectivos

Direitos Creditorios estejam depositados.

7.3. Em ambos os casos: (i) a aquisicdo do Direito Creditério e a consequente liquidacdo da operacdo de
aquisicdo do referido Direito Creditério ocorrerd somente em sistema de registro devidamente autorizado pelo
BACEN ou pela CVM; e (ii) o valor de aquisicao dos Direitos Creditérios podera ser definido a exclusivo critério

do Gestor.

7.4. Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operacbes da carteira do Fundo poderdo ser
celebrados pelo Gestor, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Administrador ou para

o Custodiante, conforme o caso.

7.5. Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
somente efetuard a aquisicdo de Direitos Creditorios se estes atenderem, na respectiva data de aquisicdo do
respectivo Direito Creditorio, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo

Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):

Direitos Creditorios Critérios de Elegibilidade
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() os Direitos Creditorios estejam depositados para negociacdo na B3

ou outro sistema de registro, liquidacdo e custddia reconhecido pelo

BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao financeira

Debéntures/Notas de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de
Comerciais registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditério.

() os Direitos Creditorios estejam depositados para negociacdo na B3
ou outro sistema de registro, liquidacéo e custddia reconhecido pelo
BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira
de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de
CR/CRA/CRI _

regtistro;

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiducidrio contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditério.

As cotas de FIDC estejam depositadas para negociagdo na B3 ou
outro sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos
registros classificados como “escriturais”, liquidacdo e custddia
Cotas de FIDC reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a
liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro, assim como o FIDC deve observar as

disposicoes da regulamentacao editada pela CVM.

Os Critérios de Elegibilidade serdo definidos de comum acordo entre
Outros direitos
Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados no
creditérios ndo listado no ) o o
) 51 respectivo Documento de Cessdo de Direitos Creditérios, quando da
item 5.1..
aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

7.6. A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade serd de

responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde que observados os termos deste Regulamento, sera definitiva.

7.7. O ndo atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos Critérios de Elegibilidade, ap6s cada data de
aquisicdo, ndo ensejara qualquer direito de indenizagdo do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante com relagdo a eventuais Direitos Creditorios que tenham sido regularmente adquiridos nos termos

deste Regulamento.

7.8. Sem prejuizo das disposi¢des acima, conforme aplicavel, caso ndo ocorra a entrega dos Documentos

Comprobatérios ao Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis da data de aquisicdo do Direito Creditério,
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a cessdao do Direito Creditério serd automaticamente resolvida, conforme termos e condigdes a serem

estabelecidos nos respectivos contratos de cessao.

8. RISCOS

8.1. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

8.2.  Osriscos a que o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao presente
Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no Fundo encontra-se
disponivel aos respectivos investidores por meio do formulédrio eletrénico elaborado nos moldes da
regulamentacdo aplicavel e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverédo

analisar atentamente os fatores de risco e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente por meio do

referido documento.

8.3.  As aplicacOes realizadas no Fundo ndo tém garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante,

de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

9. ORIGINAGAO, CESSAO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1. Os procedimentos de oferta, aquisicio e cobranca dos Direitos Creditorios observardo os
procedimentos estabelecidos nos Documentos Comprobatdrios, quando aplicavel, e no Acordo Operacional, e

o disposto nos itens abaixo.

8.2. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Custodiante, nos termos do presente
Regulamento. Os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores

serdo depositados diretamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

8.3. A Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera feita pelo Agente

de Cobranca Extraordinaria, observado o disposto no Capitulo 13.

8.4. No ambito da Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o Agente
de Cobranca Extraordinaria instruird os Devedores a efetuarem os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios

vencidos e ndo pagos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

8.5. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera o responsavel pela indicacdo dos titulos
representativos dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos a protesto, ou pela insercdo dos Devedores

inadimplentes em 06rgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias,
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cabendo ao Fundo, representado por seu Agente de Cobranca Extraordinéria, realizar tais atividades e assumir

a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

9. EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

9.1. A Classe sera inicialmente composta pelas Cotas da primeira emissdo, cujos principais termos e

condicoes estdo descritos abaixo:

0] Valor Total de Emissdo: R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente ao produto

entre a quantidade de Cotas ofertadas e o Valor Nominal Unitario;

() Valor Nominal Unitario/Preco de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais);

(i) Quantidade de Cotas: 5.000.000 (cinco milhdes de cotas);

(iv) Preco de Subscricdo: R$102,00 (cento e dois reais);

(V) Lote Adicional: R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), correspondentes a 25% (vinte

e cinco por cento) do Valor Total da Emissao;

(vi) Data de Emissdo: data da liquidacao;

(vil) Data de Vencimento/Resgate: 6 (seis) anos apds a data de liquidacao.

9.2.  As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

9.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento de

Liquidagdo, nos termos deste Regulamento.

9.4. O somatorio do valor patrimonial das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patriménio
Liquido.
9.5. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, assinara o Termo de Adesdo, por meio do qual

declarara sua condicdo de Investidor Qualificado e sua ciéncia das disposi¢des contidas neste Regulamento,
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e
da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas; e indicarda um representante que sera responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pelo Administrador relativas ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,

endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais.
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9.6.  As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo valor de emissao calculado nos termos
deste regulamento, ou, no caso de novas emissdes, com base em um dos critérios definidos junto ao item 9.15.

abaixo.

9.7.  AsCotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio da B3, caso as Cotas estejam

depositadas na B3.

9.8. A confirmacdo da subscricdo e integralizagdo das Cotas estara condicionada a efetiva disponibilidade

pelos Cotistas dos recursos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.9. O extrato da conta de depdsito emitido pela respectiva corretora serd o documento habil para

comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.10. No momento da integralizacdo das Cotas, caberd a corretora custodiante solicitar ao investidor os
documentos que comprovem sua qualificacdo e assegurar o enquadramento deste ao publico-alvo do Fundo,

nos termos deste Regulamento.

9.11. Satisfeitos os requisitos necessarios para ser Cotista do Fundo nos termos da legislacdo e da
regulamentacdo em vigor, serd admitida a integralizagdo por um mesmo investidor de qualquer quantidade de

Cotas. Nao havera, portanto, requisitos de concentracdo das Cotas de emissdo do Fundo.

9.12. O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das
Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante
maximo de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdo de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira

emissdo do Fundo (“Capital Autorizado”).

9.13. Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes
das Cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas no item
9.15. abaixo, seus termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observado o quanto disposto na

regulamentacdo aplicavel.

9.15. Na hipotese de emissdo de novas Cotas na forma do item 9.14. deste Anexo Descritivo, o valor de cada
nova Cota devera ser fixado conforme recomendacdo do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado
agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor
do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o niumero de Cotas emitidas; (ii) as perspectivas de

rentabilidade do Fundo; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos critérios
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indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas do Fundo qualquer direito ou questionamento em

razao do critério que venha a ser adotado.

9.16. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na
subscri¢do de novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas participacdes (com base na relacdo de Cotistas na
data que for definida em assembleia geral de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na
data base que for definida pelo Administrador, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipotese do
item 9.14. deste Anexo Descritivo), respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de

tal direito de preferéncia.

9.17. Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os
Cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja

operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.18. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo sera determinado com base em sugestdo apresentada
pelo Gestor, sendo admitido o aumento do volume total inicial da emissdo, observando-se, para tanto, os

termos e condicOes estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

9.19. Nao podera ser iniclada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou

cancelada a distribuicdo anterior.

9.20. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo, podera ser devida pelos Cotistas e
investidores uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme

determinado em cada nova emissdo de Cotas.

9.21. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para pagamento dos
custos de distribuicdo primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo priméria das Cotas
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal valor serd

revertido em beneficio do Fundo.

10. AMORTIZACZ\O E DISTRIBUICI:\O DE RENDIMENTOS DAS COTAS

10.1. Observado o Periodo de Caréncia das Cotas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado
da data de emissao das Cotas, os rendimentos e a amortizacdo das Cotas serao realizados, a exclusivo critério

do Gestor, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, isto é, de acordo com os pagamentos

programados pelos ativos da carteira do Fundo. O pagamento ocorrera conforme a disponibilidade de caixa,
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observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, podendo ser distribuidos valores

distintos em periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez dos ativos do Fundo.

10.1.1. Os rendimentos mencionados no item 10.1. acima, serdo pagos a titulo de amortizacdo de rendimentos.

10.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 15 do presente Anexo e do Periodo

de Caréncia das Cotas, as Cotas poderdo ser amortizadas.

10.3. O resgate sera efetuado mediante crédito em conta corrente de titularidade do Cotista, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme o caso,

na forma e propor¢do acordados entre o Administrador e o Cotista, na Data de Resgate.

10.4. Quando a data estabelecida para pagamento de resgate de Cotas cair em dia que néo seja Dia Util, tal
pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota de fechamento no Dia Util anterior

ao pagamento.

11. REGISTRO PARA DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

11.1. As Cotas do Fundo serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), administrado pela B3; e (i) admitidas a negociacdo no mercado de bolsa administrado pela B3,

observadas as restricdes a negociacdo previstas nos itens abaixo.

11.2. Sem prejuizo do quanto disposto acima, as Cotas do Fundo terdo sua negociacdo bloqueada durante
todo o periodo em que estiverem admitidas a negociagdo em mercado de bolsa administrado pela B3,
observada a possibilidade de desbloqueio das Cotas e a sua efetiva negociacdo podera ser realizado a qualquer
momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor. Para fins de clareza, o periodo de restricdo a negociacdo
agqui mencionado abrangerad também as Cotas de eventuais emissdes subsequentes que venham a ser
aprovadas pelo Fundo, as quais estardo sujeitas ao término do periodo de bloqueio entdo remanescente para

que passem a ser negociadas livremente.

11.3. A exclusivo critério do Gestor e desde que viavel operacionalmente junto ao Custodiante do Fundo, fica
desde ja autorizada, a alteragdo do ambiente de negociacdo das Cotas para o mercado de balcdo organizado,
por meio do Fundos21- Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e

os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
11.3.1. Caso ocorra a migracdo do ambiente de negociacdo das Cotas para o mercado de balcéo

organizado, as Cotas serdao desbloqueadas e passardo a ser negociadas livremente, observado o

disposto neste Regulamento.
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11.3.2. A efetivacdo da referida alteracdo serad informada aos Cotistas por meio de comunicado ao

mercado.

11.4. Fica vedada a negociacao de fracdo de Cotas.

11.5. Para fins desta Clausula 11, ndo sdo consideradas negociacdo de Cotas as transferéncias ndo onerosas

de Cotas por meio de doacao, heranga e sucesséao.

12. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente

nacional e dos valores correspondentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros disponiveis na carteira

do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

12.2. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no Manual de Marcacdo a Mercado

do Custodiante.

12.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo reconhecidos em
razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizacdo e eventuais amortizagdes em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

12.4. As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes que

abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento dos Direitos Creditérios do Fundo.

13. CUSTOS REFERENTES A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO

13.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos e/ou dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no item 13.2
abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, o
Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que
o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverdo ser custeados pelo préprio

Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no item 13.2 abaixo.
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13.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e
nao pagos e/ou dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimdnio
Liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, hipdtese em que os titulares das Cotas aportardo tais recursos
diretamente ao Fundo, por meio da subscri¢éo e integralizagdo de Cotas, considerando o valor da participagdo
de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacao. Os recursos aportados
ao Fundo nos termos acima serdo reembolsados por meio do resgate das Cotas entdo integralizadas, de acordo

com os procedimentos previstos neste Regulamento.

13.2.1. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera inicilada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 13.2 acima; e (i) da assuncao, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os

Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo 13.

13.2.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 13.2 acima
deverdao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢cdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
guem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
suas obriga¢des nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

14. AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

14.1. O Administrador, conforme orientacdo do Gestor e sem que haja qualquer imputacdo de qualquer
multa, compensatéria ou punitiva, podera proceder a Amortizagdo Extraordindria de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo. O Administrador informara imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de

Amortizacdo Extraordinaria”), a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, o valor total da Amortizacao

Extraordinaria e o valor da Amortizacdo Extraordinaria relativa as Cotas de titularidade do respectivo Cotista,

conforme o caso.
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14.1.1. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do 2°
(segundo) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizacado Extraordinaria, observado,

no que for aplicavel, o disposto no Capitulo 15 abaixo.

14.1.2. A Amortizacdo Extraordinaria beneficiard todos os titulares de Cotas sempre

considerando o valor da participacéo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo.

14.1.3. As AmortizacOes Extraordinarias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que
o valor de cada Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido e recairdo proporcionalmente

sobre o valor principal investido e o rendimento de cada Cota.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

15.1. Diariamente, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador obriga-se
a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:

® pagamento dos Encargos do Fundo;

(i)  na primeira data de integralizacdao de Cotas e anualmente a partir da primeira data de
integralizacdo de Cotas, formacdo da reserva de despesas;

(i) pagamento dos valores referentes a Amortizagdo Extraordinaria (conforme o caso) das Cotas,
nos termos deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral;

(vy  pagamento do Preco de Aquisicao;

(v)  se aplicavel, formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacédo e
extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(vij  pagamento mensal dos valores referentes a amortizacdo das cotas, a partir do 25° més do
Fundo, nos termos da Clausula 10.1.; e

(vit) se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas em caso de liquidacao do
Fundo por decisdo da Assembleia Geral, hipotese em que ndo se observara o item “iii” para efeito de

ordem de alocacao de recursos.

16. PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. O Patrimonio Liquido correspondera ao somatorio dos valores das disponibilidades em moeda corrente
nacional, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
do Capitulo 12 acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no

Capitulo 19.
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16.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a Direitos
Creditérios pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de

multas, indenizacbes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DO FUNDO

17.1. O Administrador devera verificar se o patriménio liquido do Fundo estd negativo nos seguintes

eventos:

® houver pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo; ou
(i0) o Administrador tomar conhecimento de oscila¢des relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos

de Liquidez nos quais o Fundo invista.

17.2. Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo no fechamento
do dia, o Administrador deve imediatamente: (a) caso o Fundo esteja em processo de liquidagdo, ndo realizar
amortizacdo de cotas; (b) ndo aceitar novas subscri¢cdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimdnio
liguido negativo ao Gestor; e (d) proceder a divulgagdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentacao

vigente.

17.3. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patrimoénio liquido negativo,

o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

0 elaborar um plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo em conjunto com o Gestor

(“Plano_de Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que

resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o
patriménio liquido negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no item 17.7 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimdnio liquido negativo.

(i)  convocar Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de

Resolucdo (“Assembleia de Resolucao”). A referida convocacgdo devera ser realizada em até 02 (dois)

dias Uteis apos a conclusdo do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com

a convocagao.

17.4. Caso o patrimonio liquido do Fundo deixe de estar negativo anteriormente a convocacdo da Assembleia
de Resolucdo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patrimoénio
liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo,

conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.
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17.5. Caso o patrimdnio liquido do Fundo deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizagdo, a referida Assembleia deve ser realizada para que o
Gestor apresente aos cotistas o patrimoénio liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que

resultaram no patriménio liquido negativo ("Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no

item 17.6. abaixo.

17.6. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolucdo, os Cotistas devem

deliberar sobre as seguintes possibilidades:

) cobrir o patriménio liquido negativo do Fundo mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des do Fundo;

(i)  cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo Administrador e pelo Gestor;

(i)  liquidar o Fundo, desde que nao remanescam obrigacbes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

(iv)  determinar que o Administrador apresente pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do

Fundo.

17.7. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo. No entanto, a auséncia do Gestor ndo

impde ao Administrador qualquer ébice quanto a realizacdo da referida Assembleia.

17.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que

prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

17.9. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 17.6, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo

judicial de insolvéncia do Fundo.
17.10. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, quando identificar situacdo na qual o
patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios

ou para a integridade do sistema financeiro.

17.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o

Administrador deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacdo vigente e deste Regulamento.

17.12. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador deve adotar as

seguintes medidas:
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0 divulgar Fato Relevante; e

(i0) efetuar o cancelamento de registro no Fundo na CVM.

17.13. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro do Fundo caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso (i) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio

encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

17.14. O cancelamento do registro do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infragdes cometidas antes do cancelamento.

17.15. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do Fundo nao sdo responsaveis por
quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, as despesas
atribuiveis ao Fundo com patrimonio liquido negativo ou insolvente, excecdo feita as situacdes expressamente

previstas na legislacdo vigente.

17.16. A renudncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor no
Fundo com patrimonio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como assuncao
de responsabilidade pelas obriga¢des ou dividas contraidas ao Fundo.

18. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

18.1. S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

® descredenciamento, destituicdo, ou renincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao;
ou

(i)  ocorréncia de patrimonio liquido negativo apos a alienagdo dos Direitos Creditorios e demais

ativos integrantes da carteira do Fundo.

18.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas
acerca do fato, cabendo ao Gestor suspender imediatamente o processo de aquisicdo de Direitos

Creditorios.

18.1.2. O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia
do Evento de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das
atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento
de Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-

financeiro do Fundo, serad retomada a aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios que atendam aos

35



Critérios de Elegibilidade. Neste caso, o Administrador, se necessario, promovera os ajustes neste
Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os Cotistas deliberem que
os efeitos do Evento de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidagdo, serdo adotados os

procedimentos definidos no Capitulo 23 deste Anexo Descritivo.
18.1.3. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista
no item 18.1.2 acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente, podendo

inclusive decidir pela configuragdo de um Evento de Liquidacao.

18.2. Sdo considerados eventos de liquidacao do Fundo (“Eventos de Liguida¢do”), quaisquer das seguintes

ocorréncias:

0 se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$100.000.000,00 (um milhdo de reais);

(i0) caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento, venham a deliberar
que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo nos termos do item 18.1.2 acima;

(i) decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua
substituicao; ou

(iv)  cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagdo do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de

Custddia.

18.2.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente
de qualquer procedimento adicional, o Administrador e/ou o Gestor, observadas suas atribuigdes,
deverdo (i) interromper, imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditorios (ii) notificar os Cotistas; e

(ii)) observar os procedimentos definidos no subitem 18.2.2 abaixo e seguintes.

18.2.2. Na ocorréncia da hipotese prevista no subitem 18.2.1 acima, o Administrador devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca da
liquidagdo do Fundo. A deliberagdo da liquidacdo do Fundo devera observar o quérum estabelecido
no subitem 20.4. abaixo. Na hipétese de ndo ser aprovada a liquidacdo do Fundo, os Cotistas deverdo
deliberar, na mesma assembleia, os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas. E assegurado aos Cotistas, no caso de decisdo pela ndo liquidacdo do
Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor

patrimonial.
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18.2.3. Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 15 acima e a
deliberacdo dos Cotistas na Assembleia Geral referida no subitem 18.2.2 acima, na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Fundo procedera ao resgate total das Cotas, ao mesmo tempo,
em igualdade de condigdes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das

Cotas em circulagdo na data de realizacdo do resgate.

18.3. Os procedimentos descritos no item 18.2 acima somente poderdo ser interrompidos mediante a

deliberacdo de Cotistas em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 20 deste Anexo Descritivo.

18.4. Caso 60 (sessenta) dias apds a ultima data de vencimento de Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo, e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no subitem 18.2.2 acima, o Fundo ndo
disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas
mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo (bem como de eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas a esses ativos), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste,

sempre considerando o valor da participacédo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacdo.

18.4.1. Para fins do disposto no item 18.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem
18.2.2 acima néo delibere sobre os procedimentos para dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros (e dos eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussao
das garantias vinculadas a esses ativos), os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros (e os eventuais
bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos)
dados em pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fracdes ideais de
cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a proporcao das respectivas Cotas detidas por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas
para () que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informar a propor¢do de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros (e
eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses

ativos) a que cada titular de Cotas faz jus.

18.4.2. O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contado da notificacdo referida no item 18.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas, indicard ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos ativos.
Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicacdo de hora e
local para que seja feita a entrega dos ativos, ou (ii) ndo tenha sido eleito um administrador para o
condominio, nos termos solicitados pelo Administrador na notificagdo referida no item 184.1, o
Administrador poderd promover a consignagao dos ativos, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil

Brasileiro.
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19. ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa Global, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

Q) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
(i)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo do
Administrador;

(v)  emolumentos e comissdes pagos sobre as opera¢des do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condicOes e parametros de mercado;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo com devedor;

(vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;
(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacdo ou liquidagdo do
Fundo;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiit) Taxa Global e a Taxa de Performance;

(xiv) taxa maxima de distribuicao;

(xv) taxa maxima de custédia;

(xvi) remuneragdo pela prestacdo dos servicos de escrituragdo, a ser paga diretamente ao
Escriturador;

(xvit) remuneracao pela prestacao dos servicos de controladoria de ativos, a ser paga diretamente ao
Custodiante;

(xvili) despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175;

(xx)  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxi) registro de Direitos Creditérios;

(xxi)) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria.
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19.2. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correrdo por conta do prestador de servi¢o

essencial que a tiver contratado.

20. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

20.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentagao
aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de
todos os Cotistas supre a convocacao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia

dos prazos acima indicados.

20.2. A convocacgdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, deverd enumerar, expressamente, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

20.2.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas
até a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii)
no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
e (ill) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacgdo, todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do

direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

20.2.2. A assembleia geral de Cotistas também podera ser convocada diretamente por cotistas
gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, observados os demais
requisitos estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocagdo de Assembleia
Geral de Cotistas solicitada pelos cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta)
dias a partir do momento em que o Administrador dispuser de todas as informacdes necessarias para
a devida convocagdo da respectiva assembleia, inclusive aqueles descritos no paragrafo 5° abaixo.
Adicionalmente, a presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese deste dispositivo, sera

assegurada ao Gestor ou seus representantes.

20.3. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a

assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;
b) alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 20.3.1,;
) destituicdo do Administrador ou do Gestor;

d) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;
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e) fusdo, incorporacao, cisdo, total ou parcial, e transformacdo do Fundo;

f) liguidagdo do Fundo quando ndo prevista e disciplinada neste Regulamento (exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao);

g) alteracdo da Taxa Global;

h) alteracdo do prazo de duracdo do Fundo;

Q) sobre o resgate e a amortizacdo de cotas seniores em direitos creditérios e ativos financeiros
de liquidez, observadas as hipoteses previstas na regulamentacdo editada pela CVM;

j) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliacdo
devem ser considerados como Eventos de Liquidacdo; e

k) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de Liquidacdo
devem acarretar na liquidacao do Fundo.

) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste Capitulo;
m)  alterar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;

n) alterar a Rentabilidade Alvo das Cotas.

0) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo; e

p) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

20.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, sempre que
tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razéo
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo das

taxas de administracdo, de custddia ou de performance.

20.3.1.1. As alteracdes referidas no subitem 20.3.1. (i) e (i) acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido

implementadas.

20.3.1.2. A alteracdo referida no subitem 20.3.1. (iii) acima deve ser comunicada

imediatamente aos Cotistas.

20.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria
simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 20.5. deste Anexo Descritivo, cabendo para
cada Cota um voto, exceto com relacdo as matérias previstas no item 20.3. deste Anexo Descritivo, alineas (b),
(©), (d), (&), (), (@), (), (k). (1, (m) e (n) que dependem da aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo,

metade das Cotas emitidas e em circulagdo. A assembleia geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca
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de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na

hipotese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva Assembleia Geral.

20.4.1. Os percentuais de que trata o item 20.4. deste Anexo Descritivo, deverdo ser
determinados com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data
de convocagao da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocacao qual sera
o percentual aplicavel nas Assembleias Gerais que tratem das matérias sujeitas a deliberagdo por

quérum qualificado.

20.4.2. Todos os Cotistas possuirdo direito de voto em todas as matérias previstas no item

20.3. deste Anexo descritivo ou em quaisquer outras matérias previstas no Regulamento.

20.4.3. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano.

20.4.4. N&do podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as pessoas
abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovacao expressa da maioria
dos demais Cotistas na prépria assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuracdo que

se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto:

a) o Administrador ou o Gestor;

b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

9) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do Fundo; e

f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

20.4.4.1. Né&o se aplica a vedacdo prevista neste item quando:

l. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “f"; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo;

20.4.5. Os Cotistas poderao enviar votos por escrito no formato informado pelo Administrador,
em substituicdo a sua participacdo na assembleia geral de Cotistas, desde que a convocacdo indique
essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizacdo da

reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas delibera¢des serdo tomadas pelos votos
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dos presentes e dos votos por escrito, observados os quoéruns previstos no item 20.4. deste Anexo

Descritivo.

20.5. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as delibera¢des da
assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em
que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo Administrador; e (i) as decisdes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 20.4. deste Anexo
Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacdo

aplicavel.

20.5.1. Na hipdtese a que se refere o item 20.5. acima, sera concedido aos cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15

(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

20.6. O Administrador disponibilizara, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua realizacao, a

ata da assembleia aos Cotistas.

21. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

21.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis ser
segregadas das demonstra¢des contdbeis dos prestadores de servigo essenciais. As demonstracdes financeiras
do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano

Contabil e na legislagéo aplicavel.

21.2. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis, quando
aplicavel, serdo mantidos, separadamente, registros com informacbes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora e

respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro.

21.3. As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. A Empresa de Auditoria devera examinar,
quando da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos

deste Regulamento e da regulamentacdo vigente.
22. POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES
22.1. O Administrador prestard as informacdes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a

informacGes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a

regulamentacdo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informag¢des do Fundo”).
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22.1.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 22.1. deste Anexo Descritivo, qualquer
deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato
ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a
elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

22.2. As Informacbes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas

disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

22.3. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua versao vigente e atualizada.

22.4. O Administrador, simultaneamente a divulgacdo das Informacdes do Fundo referida no item 22.1. deste
Anexo Descritivo, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.5. As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico ou disponibilizados

por meio de canais eletronicos.

22.6. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacdo dos fatos relevantes relativos ao

Fundo.

22.6.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 22.6. deste Anexo Descritivo, qualquer
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato
ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a
elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (ii)) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

22.6.2. Excepcionalmente, os fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se o Gestor e o
Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do Fundo

ou dos Cotistas.

22.6.3. O Administrador ficara obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de a

informacgao escapar ao controle.
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23. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

23.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Direitos Creditérios, aos
Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante
deste, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos

direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

23.2. Caso o Gestor, verifique potencial conflito de interesses, deixard de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pelo

Fundo.

23.3. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orienta¢des de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o
Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente

com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

23.4. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE WWW.KINEA.COM.BR.

24. LIQUIDAGAO

24.1. O Fundo sera liquidado:

(@  por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim;
(b)  na ocorréncia dos eventos de liquidacdo descritos neste Regulamento; ou
(¢)  desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditorios e os Ativos de Liquidez integrantes

do patrimonio do Fundo.

24.2. A liquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apds (i) alienacdo da
totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do Fundo, (ii) alienagéo
dos valores mobiliarios integrantes do patriménio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcdo
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de valor
mobiliario; (iil) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos Direitos Creditérios e

Ativos de Liquidez do Fundo.
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24.3. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios e/ou em Ativos de Liquidez
integrantes do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
assembleia geral de Cotistas que deliberou pela liquida¢do do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de

liguidacdo antecipada, observado, se for o caso, o quanto disposto neste Regulamento.

24.4. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante
obtido com a alienagdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido das despesas

e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.

24.5. Caso ndo seja possivel a liquidacdo do Fundo com a adogdo dos procedimentos previstos no item 23.2.
deste Anexo Descritivo, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Direitos
Creditorios e dos Ativos de Liquidez do Fundo, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira do
Fundo e tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 24.4. deste Anexo

Descritivo.

24.5.1. A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega
dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das

Cotas emitidas.

24.5.2. Na hipdtese da assembleia geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre
os procedimentos para entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate
das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcao de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas emitidas. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante

as autoridades competentes.

24.5.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do
referido condominio, na forma do Cddigo Civil Brasileiro. Caso a eleigdo ndo ocorra no prazo de 15
(quinze) dias contados da notificacdo, o Administrador poderd promover a consignacado dos ativos,

na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

24.5.4. O Custodiante continuara prestando servigos de custddia pelo prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias, contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que

seja feita a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o
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Administrador poderd promover o pagamento em consigna¢do dos Ativos e/ou dos Ativos de

Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no Cdédigo Civil Brasileiro.

24.6. Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, a Empresa de Auditoria deverd emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas

demonstracoes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo.

24.6.1. Devera constar das notas explicativas as demonstra¢des financeiras do Fundo analise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos

ou passivos nao contabilizados.

24.7. Apds a partilha dos Direitos Creditorios e/ou Ativos de Liquidez, o Administrador devera promover o

cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao:

(a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso
de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao
do Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ;
e

(b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentagdo de patriménio do Fundo a

que se refere o item 23.5. deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatério da Empresa de Auditoria.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA
CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES DE
RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO.
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM CONJUNTO
COM AS DEMAIS INFORMACOES CONTIDAS NO REGULAMENTO ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR AS
COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO,
ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA OCORRER PERDA OU
ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUIGAO AOS COTISTAS DO VALOR INVESTIDO OU

EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade
da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os

recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Direitos Creditérios, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.
O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu investimento e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e

de Adesdo ao Regulamento.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutua¢des de mercado
e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo o Fundo
podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislacdo e regulamentacao aplicaveis, bem
como no presente Regulamento. Além disso, por este Regulamento, na hip6tese de o Fundo precisar realizar a

cobranga de Direitos creditorios vencidos e ndo pagos, pode existir a necessidade de realizacdo de aportes de
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recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos deste Regulamento e do Anexo
Descritivo. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, nao
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e
para os Ativos Financeiros; ou (iil) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate, total ou

parcial, de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

(a) RISCO DE MERCADO. A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU
FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM O MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO,
INCLUINDO VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA MOEDA E MUDANCAS
LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A MATERIALIZACAO DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO, PODERAO RESULTAR EM
PERDA, PELOS COTISTAS, DO VALOR DE PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS APLICACOES NAS COTAS.
ADEMAIS, O ATUAL CENARIO POLITICO BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULACAO SOBRE EVENTUAIS FATOS
OU ACONTECIMENTOS FUTUROS, GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E UMA MAIOR
VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR ADVERSAMENTE O VALORE O
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS.
NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER
MULTA OU PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU
PREJUIZO RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.

(b) DESCASAMENTO DE TAXAS: RENTABILIDADE DOS ATIVOS INFERIOR A RENTABILIDADE ALVO DAS
COTAS. OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER CONTRATADOS A TAXAS DE JUROS PRE OU POS-FIXADAS. CONSIDERANDO-SE A RENTABILIDADE ALVO
DAS COTAS NO ANEXO DESCRITIVO, PODERA OCORRER O DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS DE RETORNO
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E A
RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS. CASO OCORRAM TAIS DESCASAMENTOS, OS RECURSOS DO FUNDO
PODEM SER INSUFICIENTES PARA PAGAR PARTE OU A TOTALIDADE DA RENTABILIDADE ALVO PREVISTA PARA
AS COTAS. NESSA HIPOTESE, OS COTISTAS PODERAO TER A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS AFETADAS
NEGATIVAMENTE, SENDO CERTO QUE NEM O FUNDO, NEM O ADMINISTRADOR, NEM O GESTOR, NEM O
CUSTODIANTE, NEM QUALQUER DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO
PROMETEM OU ASSEGURAM RENTABILIDADE AOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, DEVIDO A POSSIBILIDADE DE
CONCENTRACAOQ DA CARTEIRA EM DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO
ESTABELECIDA NO REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE A
OCORRENCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS PREVISTOS ACIMA, ISOLADA OU CUMULATIVAMENTE, PODE
AFETAR ADVERSAMENTE O PRECO E/OU RENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DA CARTEIRA DO FUNDO.
NESTES CASOS, O GESTOR PODE SER OBRIGADO A LIQUIDAR OS DIREITOS CREDITORIOS A PRECOS
DEPRECIADOS, PODENDO, COM ISSO, INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.
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(@] FLUTUACAO DE PRECOS DOS ATIVOS. OS PRECOS E A RENTABILIDADE DOS ATIVOS DO FUNDO
PODERAO FLUTUAR EM RAZAO DE DIVERSOS FATORES DE MERCADO, TAIS COMO VARIACAO DA LIQUIDEZ E
ALTERACOES NA POLITICA DE CREDITO, ECONOMICA E FISCAL, BEM COMO EM RAZAO DE ALTERACOES NA
REGULAMENTACAO SOBRE A PRECIFICACAO DE ATIVOS QUE COMPONHAM A CARTEIRA DO FUNDO. ESSA
OSCILACAO DOS PRECOS PODERA FAZER COM QUE PARTE OU A TOTALIDADE DAQUELES ATIVOS QUE
INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO SEJA AVALIADA POR VALORES INFERIORES AOS DA EMISSAO E/OU
CONTABILIZACAO INICIAL, LEVANDO A REDUCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A
PREJUIZOS POR PARTE DOS COTISTAS.

(d) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS DIREITOS CREDITORIOS. DECORRE DA CAPACIDADE DOS
DEVEDORES E DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, EM HONRAR SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E
INTEGRALMENTE, CONFORME CONTRATADOS. ALTERACOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, PODERAO AFETAR
ADVERSAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO, QUE PODERA NAO RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. O FUNDO SOMENTE PROCEDERA AO RESGATE, TOTAL
OU PARCIAL, DAS COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, NA MEDIDA EM QUE OS DIREITOS CREDITORIOS
SEJAM PAGOS PELOS DEVEDORES E/OU PELOS GARANTIDORES, SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES
SEJAM TRANSFERIDOS AO FUNDO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE O RESGATE, TOTAL OU
PARCIAL, DAS COTAS OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS SOLICITADAS. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

(€)  RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS. OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS
AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO
E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA, EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR EVENTUAIS PREJU{ZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO
OU RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DE COTAS.

6] RISCO DE CAPACIDADE DE HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES. OS
ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES OU CONTRAPARTES EM
HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS ATIVOS
FINANCEIROS. ALTERACOES NAS CONDICOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES DOS
ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM COMO
ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES, PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PRECOS
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E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS. MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS
ATIVOS FINANCEIROS.

Q) RISCO DE CREDITO DE NAO LIQUIDACAQ. O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM
CASO DE NAO LIQUIDACAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE
VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS
FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO
DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS CONTRAPARTES NAS
OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO
INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

(h) RISCOS DE PRECIFICACAO DOS INVESTIMENTOS. A PRECIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO DEVERA SER REALIZADA DE ACORDO COM OS
CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA REGISTRO E AVALIACAO DE TIiTULOS, VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS
OPERACOES ESTABELECIDOS NA REGULAMENTACAO EM VIGOR. REFERIDOS CRITERIOS DE AVALIACAO DE
ATIVOS, TAIS COMO OS DE MARCACAO A MERCADO (MARK-TO-MARKET), PODERAO OCASIONAR VARIACOES
NOS VALORES DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
RESULTANDO EM AUMENTO OU REDUCAO NO VALOR DAS COTAS.

0] RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS. O FUNDO PODERA CONTRATAR INSTRUMENTOS DERIVATIVOS
PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL, DESDE QUE A EXPOSICAO SEJA SEMPRE, NO MAXIMO, O VALOR DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. A CONTRATACAO, PELO FUNDO, DOS REFERIDOS INSTRUMENTOS DE
DERIVATIVOS PODERA ACARRETAR OSCILACOES NEGATIVAS NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO
SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAO FOSSEM UTILIZADOS. A
CONTRATACAO DESTE TIPO DE OPERACAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC DE REMUNERACAO DAS COTAS DO FUNDO. A CONTRATACAO DE
OPERACOES COM DERIVATIVOS PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

) RISCO DE AUSENCIA DE CLASSIFICACAQO DE RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS. O FUNDO PODERA
ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM RELACAO AOS QUAIS NAO TENHA SIDO ATRIBUIDA CLASSIFICACAO DE
RISCO POR AGENCIA CLASSIFICADORA EM FUNCIONAMENTO NO BRASIL. A AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA DIFICULTAR A
AVALIACAO E O MONITORAMENTO DO RISCO DE CREDITO DOS REFERIDOS ATIVOS.

(k) RISCO DE LIQUIDEZ RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS. DIVERSOS MOTIVOS PODEM OCASIONAR
A FALTA DE LIQUIDEZ DOS MERCADOS NOS QUAIS OS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO SAO NEGOCIADOS E/OU OUTRAS CONDIGOES ATIPICAS DE MERCADO. CASO ISSO
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OCORRA, O FUNDO ESTARA SUJEITO A RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS EM
CARTEIRA, SITUACAO EM QUE O FUNDO PODERA NAO ESTAR APTO A EFETUAR PAGAMENTOS RELATIVOS AO
RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DE SUAS COTAS.

0] RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS. O RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS
DECORRE DA NAO EXISTENCIA () DE UM MERCADO SECUNDARIO ATIVO E ORGANIZADO PARA OS DIREITOS
CREDITORIOS, E DA CONSEQUENTE FALTA DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS; E (Il) DE QUALQUER
TIPO DE COOBRIGACAO OU DIREITO DE REGRESSO DO FUNDO CONTRA OS DEVEDORES, DE MODO QUE,
CASO O FUNDO NECESSITE, A QUALQUER MOMENTO, ALIENAR QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PODERA
NAO EXISTIR POTENCIAIS ADQUIRENTES PARA OS REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS OU O PRECO DE
NEGOCIACAO PODERA RESULTAR EM PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO.

(m) RISCO DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA. TODA A ARQUITETURA DO MODELO FINANCEIRO,
ECONOMICO E JURIDICO DO FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE RIGORES E OBRIGACOES DE PARTE A
PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A LEGISLACAO EM
VIGOR. ENTRETANTO, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE PRECEDENTES E JURISPRUDENCIA
NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO FINANCEIRA, EM
SITUACOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO ARCABOUCO CONTRATUAL.

(n) RISCOS EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR. O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO
A OUTROS RISCOS, EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, ADVINDOS DE EVENTUAIS RESTRICOES
FUTURAS DE NATUREZA LEGAL E/OU REGULATORIA QUE PODEM AFETAR A VALIDADE DA CONSTITUICAO
E/OU DA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDO. NA HIPOTESE DE TAIS RESTRICOES
OCORREREM, O FLUXO DE AQUISICOES OU PAGAMENTOS DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO PODERA
SER INTERROMPIDO, PODENDO, DESTA FORMA, COMPROMETER A CONTINUIDADE DO FUNDO E O
HORIZONTE DE INVESTIMENTO DOS COTISTAS. ALEM DISSO, OS DIREITOS CREDITORIOS JA INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO PODEM TER SUA VALIDADE QUESTIONADA, PODENDO ACARRETAR PREJUIZOS AOS
COTISTAS.

(0) RISCO DE FUNGIBILIDADE — BLOQUEIO DA CONTA DO FUNDO. OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS SERAO RECEBIDOS NA CONTA CORRENTE AUTORIZADA
DO FUNDO. NA HIPOTESE DE INTERVENCAO OU LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL DA INSTITUICAO FINANCEIRA
NA QUAL E MANTIDA A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO, OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS LA DEPOSITADOS PODERAO SER BLOQUEADOS,
PODENDO SOMENTE SER RECUPERADOS PELO FUNDO POR VIA JUDICIAL E, EVENTUALMENTE, PODERAO NAO
SER RECUPERADOS, CAUSANDO PREJUIZOS AO FUNDO E AOS COTISTAS.
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(p) EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO DO FUNDO. O FUNDO ESTA SUJEITO A
DETERMINADOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO PREVISTOS NO REGULAMENTO. NA
OCORRENCIA DE QUALQUER DOS EVENTOS DE AVALIACAO, O ADMINISTRADOR (I) COMUNICARA OS
COTISTAS ACERCA DO FATO E SUSPENDERA IMEDIATAMENTE O PROCESSO DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS; E (Il) CONVOCARA, EM ATE 3 (TRES) DIAS UTEIS SUBSEQUENTES AO DIA EM QUE TOMAR
CIENCIA DO EVENTO DE AVALIACAO, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA AVALIADO O GRAU DE
COMPROMETIMENTO DAS ATIVIDADES DO FUNDO. CASO OS COTISTAS DELIBEREM QUE OS EFEITOS DO
EVENTO DE AVALIACAO CONSTITUEM UM EVENTO DE LIQUIDACAO, SERAO ADOTADOS OS PROCEDIMENTOS
DEFINIDOS NESTE REGULAMENTO PARA UM EVENTO DE LIQUIDACAO. NA HIPOTESE DE OCORRENCIA DE
QUALQUER DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO, INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER PROCEDIMENTO
ADICIONAL, O ADMINISTRADOR DEVERA (I) INTERROMPER, IMEDIATAMENTE, A AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS; E (Il) CONVOCAR, IMEDIATAMENTE, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA AVALIADO O
GRAU DE COMPROMETIMENTO DAS ATIVIDADES DO FUNDO. OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO PRESENTE
REGULAMENTO, CASO OS COTISTAS NA ASSEMBLEIA GERAL DECIDAM PELA LIQUIDACAO DO FUNDO, O
ADMINISTRADOR PROCEDERA AO RESGATE TOTAL DAS COTAS, O QUAL PODERA VIR A SER REALIZADO,
INCLUSIVE, MEDIANTE DACAO EM PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

(@) RISCOS ATRELADOS AOS FUNDOS INVESTIDOS. O REMANESCENTE DO PATRIMONIO LIQUIDO, NAO
APLICADO EM DIREITOS CREDITORIOS, PODERA SER INVESTIDO EM ATIVOS FINANCEIROS, INCLUSIVE EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO REGISTRADOS NA CVM, INDEPENDENTEMENTE DA
CATEGORIA DE INVESTIDORES. PODE NAO SER POSSIVEL PARA O GESTOR E O ADMINISTRADOR IDENTIFICAR
FALHAS NA ADMINISTRACAO OU NA GESTAO DE TAIS FUNDOS INVESTIDOS, HIPOTESE EM QUE O
ADMINISTRADOR E/OU GESTOR NAO RESPONDERAO PELAS EVENTUAIS CONSEQUENCIAS NEGATIVAS
DECORRENTES DE TAL SITUACAO.

) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS OU DE RENTABILIDADE DAS COTAS. A
REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O INVESTIDOR AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA
SIMPLES CONSECUCAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AS DEBENTURES
INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA E/OU AOS DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

(s) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA MINIMA DE RENTABILIDADE. O INDICADOR DE DESEMPENHO
ADOTADO PELO FUNDO PARA A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS E APENAS UMA META ESTABELECIDA PELO
FUNDO, NAO CONSTITUINDO GARANTIA MINIMA DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES. TODOS OS
EVENTUAIS RENDIMENTOS, BEM COMO O PAGAMENTO DO PRINCIPAL DAS COTAS, PROVIRAO
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EXCLUSIVAMENTE DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO, A QUAL ESTA SUJEITA A RISCOS DIVERSOS E CUJO
DESEMPENHO E INCERTO. DEPENDENDO DO DESEMPENHO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, OS COTISTAS PODERAO NAO RECEBER A
RENTABILIDADE ALVO INDICADA NO REGULAMENTO OU, MESMO, SOFRER PREJUIZO NO SEU INVESTIMENTO,
NAO CONSEGUINDO RECUPERAR O CAPITAL INVESTIDO. DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO
PASSADO COM RELACAO A QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NO MERCADO,
OU AO PROPRIO FUNDO, NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

(t) AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. IGUALMENTE, O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE
E QUAISQUER TERCEIROS NAO PROMETEM OU ASSEGURAM AOS COTISTAS QUALQUER RENTABILIDADE OU
REMUNERACAO DECORRENTES DA APLICACAO NAS COTAS.

(U  RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO
LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO PELOS COTISTAS E DURANTE A VIGENCIA DO PRAZO DE
DURACAO DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E QUALQUER
FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA CULMINAR EM QUE O
FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLACAO E
REGULAMENTACAO APLICAVEIS.

(v) RISCO DECORRENTE DE ALTERACAO DA REGULAMENTACAOQ APLICAVEL AO FUNDO. O BACEN, A CVM
E OS DEMAIS ORGAOS COMPETENTES PODERAO REALIZAR ALTERACOES NA REGULAMENTACAO APLICAVEL
AO FUNDO, HIPOTESE EM QUE O ADMINISTRADOR TERA A PRERROGATIVA DE ALTERAR O REGULAMENTO
INDEPENDENTEMENTE DE ASSEMBLEIA GERAL, O QUE PODERA IMPACTAR A ESTRUTURA DO FUNDO,
PODENDO HAVER INCLUSIVE, AUMENTO NOS ENCARGOS DO FUNDO. TAIS ALTERACOES PODERAO, ASSIM,
AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

(w) A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DO
FUNDO DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS DETIDAS POR
CADA UM. PORTANTO, OS COTISTAS NAO TERAO QUALQUER DIREITO DE PROPRIEDADE OU COBRANCA COM
RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS NEM SOBRE QUALQUER ATIVO FINANCEIRO PARTE DA CARTEIRA DO
FUNDO (INCLUINDO EVENTUAIS BENS RECEBIDOS EM DECORRENCIA DA EXECUCAO OU EXCUSSAO DAS
GARANTIAS VINCULADAS A ESSES ATIVOS).

(x) RISCO DE DESCONTINUIDADE. O FUNDO PODERA RESGATAR AS COTAS OU PROCEDER A SUA
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, CONFORME O CASO, PODENDO INCLUSIVE EFETUAR TAIS PAGAMENTOS
POR MEIO DA ENTREGA DE ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA (INCLUINDO EVENTUAIS BENS
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RECEBIDOS EM DECORRENCIA DA EXECUCAO OU EXCUSSAO DAS GARANTIAS VINCULADAS A ESSES ATIVOS).
DESTE MODO, OS COTISTAS TERAO SEU HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO REDUZIDO E PODERAO
NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA REMUNERAGCAO PROPORCIONADA
PELO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO OU QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O
GESTOR OU O CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TITULO, EM DECORRENCIA
DESSE FATO.

(y) RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO. O REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO
SEMPRE QUE TAL ALTERACAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A
EXIGENCIAS DA CVM, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINACAO
DA CVM OU POR DELIBERACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O
MODO DE OPERACAO DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

(2) DEMAIS RISCOS. O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO
NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO. NAO HA
GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. OS
EVENTOS FUTUROS PODERAQ DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS.

(aa) RISCOS OPERACIONAIS - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS - VERIFICACAO DO LASTRO.
CONSIDERANDO QUE NENHUM DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL A CARTEIRA DO FUNDO ENQUADRA-SE NA
DEFINICAO PRESENTE NA ALINEA “A” DO INCISO XIl DO ART. 2° DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUCAO
CVM 175, NAO HA NECESSIDADE DE O GESTOR VERIFICAR A EXISTENCIA, INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS PERTENCENTES A CARTEIRA DO FUNDO, NOS TERMOS DO ARTIGO 36
DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUCAO CVM 175.

(bb) RISCOS OPERACIONAIS - GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O ADMINISTRADOR
CONTRATOU O CUSTODIANTE PARA REALIZAR A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O
CUSTODIANTE TEM A FACULDADE DE CONTRATAR TERCEIRO PARA A PRESTACAO DE SERVICOS DE GUARDA
DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, DESDE QUE O CUSTODIANTE SE MANTENHA RESPONSAVEL POR
ESSE TERCEIRO. AINDA QUE O CUSTODIANTE CONTINUE RESPONSAVEL PELA GUARDA DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS, A CONTRATACAO DE EVENTUAL TERCEIRO PARA A PRESTACAO DE TAIS SERVICOS
PODERA REPRESENTAR DIFICULDADE ADICIONAL A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
OU, ATE MESMO, A SUA COBRANCA, PODENDO GERAR PERDAS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS
COTISTAS.

54



(cq) RISCOS OPERACIONAIS - TROCA DE INFORMACOES. DADA A COMPLEXIDADE OPERACIONAL PROPRIA
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, NAO HA GARANTIA DE QUE AS TROCAS DE
INFORMACOES ENTRE O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE E TERCEIROS OCORRERAO LIVRE DE
ERROS. CASO ESSE RISCO VENHA A SE MATERIALIZAR, OS PROCESSOS DE AQUISICAO, MONITORAMENTO E
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS,
PODERAO SER ADVERSAMENTE AFETADOS, PREJUDICANDO O DESEMPENHO DO FUNDO.

(dd)  VERIFICACAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE. O FUNDO ADQUIRIRA APENAS DIREITOS
CREDITORIOS QUE ATENDAM AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, NA RESPECTIVA DATA DE AQUISICAO, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO. NA HIPOTESE DE, APOS A SUA AQUISICAO PELO FUNDO, OS DIREITOS
CREDITORIOS DEIXAREM, POR QUALQUER MOTIVO, DE ATENDER AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE,
NENHUMA MEDIDA A ESSE RESPEITO SERA TOMADA PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO
CUSTODIANTE EM RELACAO A REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS, QUE PERMANECERAO NA CARTEIRA DO
FUNDO. O NAO ATENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, APOS A
RESPECTIVA DATA DE AQUISICAO, NAO ENSEJARA QUALQUER DIREITO DE INDENIZACAO DO FUNDO
CONTRA O ADMINISTRADOR, O GESTOR OU O CUSTODIANTE EM RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS QUE
TENHAM SIDO REGULARMENTE ADQUIRIDOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

(ee) FALHAS OU INTERRUPCAO DA PRESTACAQ DE SERVIGCOS PELA INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL O
FUNDO MANTEM CONTA. QUALQUER FALHA OU EVENTUAL INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS PELA
INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL O FUNDO MANTEM A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO,
INCLUSIVE NO CASO DE SUA SUBSTITUICAO, PODERA AFETAR A COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E O
RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES. ISSO PODE LEVAR A QUEDA DA RENTABILIDADE
OU A PERDA PATRIMONIAL DO FUNDO.

(ff) FALHAS OU INTERRUPCAO DA PRESTACAQ DE SERVICOS DE COBRANCA. A COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS DEPENDE DA ATUACAO DILIGENTE DO AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA. ASSIM, QUALQUER FALHA DE PROCEDIMENTO OU INEFICIENCIA DO AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA PODERA ACARRETAR MENOR RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS
DEVEDORES, LEVANDO A QUEDA DA RENTABILIDADE DO FUNDO. ADEMAIS, CASO, POR QUALQUER MOTIVO,
O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA DEIXE DE PRESTAR ESSES SERVICOS, A COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS FICARIA PREJUDICADA ENQUANTO NAO FOSSE CONTRATADO NOVO
PRESTADOR DE SERVICOS PELO FUNDO. AINDA, PODERIA HAVER UM AUMENTO DE CUSTOS DO FUNDO COM
A CONTRATACAO DESSE SERVICO. QUAISQUER DESSES FATOS PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

(99) FALHAS OU INTERRUPCAO DOS DEMAIS SERVICOS PELOS PRESTADORES CONTRATADOS PELO
FUNDO. EVENTUAL FALHA OU INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS PELOS PRESTADORES DE
SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM SE LIMITAR, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE
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E O GESTOR, INCLUSIVE NO CASO DE SUA SUBSTITUICAO, POR QUALQUER MOTIVO, PODERA AFETAR O
REGULAR FUNCIONAMENTO DO FUNDO. ISSO PODERA LEVAR A PREJU{ZOS AO FUNDO OU, ATE MESMO, A
SUA LIQUIDACAO.

(hh) RISCO DE ORIGINACAO — QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA. A CESSAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS AO FUNDO PODE SER INVALIDADA OU TORNAR-SE INEFICAZ POR DECISAO JUDICIAL OU
ADMINISTRATIVA, AFETANDO NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. ADEMAIS, OS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODEM APRESENTAR VICIOS QUESTIONAVEIS JURIDICAMENTE EM
SUA CONSTITUICAO, PODENDO AINDA APRESENTAR IRREGULARIDADES DE FORMA OU CONTEUDO. ASSIM,
PODERA SER NECESSARIA DECISAO JUDICIAL PARA EFETIVACAO DO PAGAMENTO RELATIVO A TAIS DIREITOS
CREDITORIOS PELOS DEVEDORES, OU AINDA PODERA SER PROFERIDA DECISAO JUDICIAL DESFAVORAVEL.
CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA SOFRER PREJUIZOS SEJA PELA DEMORA, SEJA PELA AUSENCIA DE
RECEBIMENTO DE RECURSOS.

(ii) RISCO DE DESENQUADRAMENTO EM RELACAO A ALOCACAO MINIMA. O DESENQUADRAMENTO EM
RELACAO A ALOCACAO MINIMA PODERA DAR CAUSA A AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DE COTAS NOS
TERMOS DESTE REGULAMENTO, SENDO QUE, NESTA HIPOTESE, DETERMINADOS RECURSOS PODERAO SER
RESTITUIDOS AOS COTISTAS QUE, CASO NAO DISPONHAM DE OUTROS INVESTIMENTOS SIMILARES PARA
ALOCAR TAIS RECURSOS, PODERAO SOFRER PERDAS PATRIMONIAIS EM RELACAO A SEUS INVESTIMENTOS.

(i) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO. SEM PREJUiIZO DO QUANTO
ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE ENSEJE O
DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM
PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR
SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO OU DA GESTAO DO
FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORACAO A OUTRO FUNDO; OU (lll) LIQUIDACAO DO FUNDO. A
OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I" E “Il"” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “lII"
ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS COTISTAS
CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL
OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

(kk) RISCO DE CONCENTRACAQ. O RISCO DA APLICACAO NO FUNDO TERA INTIMA RELACAO COM A
CONCENTRACAQ DE SUA CARTEIRA, SENDO QUE, O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE
UM UNICO DEVEDOR OU DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO, AUMENTANDO AS
CHANCES DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL QUE AFETE NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS
COTAS, O QUE PODE AUMENTAR A POSSIBILIDADE DE PERDA POTENCIAL PARA O FUNDO.
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(w RISCO DE CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS. E PERMITIDO AO FUNDO, SUPLEMENTARMENTE
A PARCELA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO, ADQUIRIR E MANTER EM
SUA CARTEIRA ATIVOS FINANCEIROS. EM QUALQUER DESSES CASOS, SE, POR QUALQUER MOTIVO, OS
EMISSORES E/OU CONTRAPARTES DOS ATIVOS FINANCEIROS NAO HONRAREM SEUS COMPROMISSOS, HA
CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL SIGNIFICATIVA, O QUE AFETARIA NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

(mm)  RISCO DE PRE-PAGAMENTOQ. OS DEVEDORES PODEM VOLUNTARIAMENTE PAGAR ANTECIPADAMENTE
OS DIREITOS CREDITORIOS. ADEMAIS, OS DIREITOS CREDITORIOS ESTAO SUJEITOS A DETERMINADOS
EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO PREVISTOS NOS SEUS RESPECTIVOS INSTRUMENTOS DE EMISSAO.
NA OCORRENCIA DE QUALQUER DESSES EVENTOS, PODERA HAVER O VENCIMENTO ANTECIPADO DESSES
DIREITOS CREDITORIOS. CASO TAIS PAGAMENTOS ANTECIPADOS OCORRAM, PODE HAVER ALTERACAO NO
FLUXO DE CAIXA PREVISTO PARA O FUNDO, O QUE PODE VIR A IMPACTAR DE FORMA NEGATIVA A
EXPECTATIVA DE RECEBIMENTO DOS RESPECTIVOS RENDIMENTOS NOS PRAZOS ORIGINARIAMENTE
ESTABELECIDOS, BEM COMO A CONSEQUENTE REMUNERACAO DOS COTISTAS.

(nn) NECESSIDADE DE APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS. CASO APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL,
PARA PROCEDER A COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS. OS RESPECTIVOS
CUSTOS E DESPESAS RELATIVOS A COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS SERAO DE INTEIRA E EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE DO FUNDO, ATE O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. O FUNDO, POR SUA VEZ,
SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS DE
COBRANCA, UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE REFERIDO ACIMA, CASO OS TITULARES DAS COTAS
ADIANTEM OS VALORES NECESSARIOS PARA A SUA ADOCAO E/OU MANUTENCAO, O QUE SERA DELIBERADO
EM ASSEMBLEIA GERAL. CASO QUAISQUER DOS TITULARES DAS COTAS NAO APORTEM OS RECURSOS
SUFICIENTES PARA TANTO, NA FORMA PREVISTA NESTE REGULAMENTO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, SEUS ADMINISTRADORES, EMPREGADOS E DEMAIS PREPOSTOS NAO SERAO RESPONSAVEIS
POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS PELO FUNDO E POR SEUS
COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA OU MANUTENCAO DE MEDIDAS JUDICIAIS E/OU
EXTRAJUDICIAIS NECESSARIAS A COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS
VENCIDOS E NAO PAGOS OU A SALVAGUARDA DE SEUS DIREITOS E PRERROGATIVAS.

(0o)  COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS. O
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA PODERA CELEBRAR, EM NOME DO FUNDO, ACORDOS COM 0S
DEVEDORES PARA A LIQUIDACAO DOS SEUS DEBITOS, SENDO QUE TAIS ACORDOS PODERAO INCLUIR
DESCONTOS NO VALOR TOTAL DEVIDO PELO RESPECTIVO DEVEDOR, OU EXTENSAO DO RESPECTIVO PRAZO
DE VENCIMENTO. NAO HA GARANTIAS DE QUE O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA CONSIGA
RECEBER DOS DEVEDORES, EM NOME DO FUNDO, A TOTALIDADE OU QUALQUER PARTE DOS DIREITOS
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CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS. O INSUCESSO NA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
VENCIDOS E NAO PAGOS PODE ACARRETAR PERDAS PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

(pp)  RISCO DE INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS. UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODERA CONTAR COM GARANTIAS REAIS OU FIDEJUSSORIAS. HAVENDO INADIMPLEMENTO
DOS DIREITOS CREDITORIOS, OS DEVEDORES E OS RESPECTIVOS GARANTIDORES, SE HOUVER, SERAO
EXECUTADOS, CONFORME O CASQO, EXTRAJUDICIALMENTE OU JUDICIALMENTE. NO ENTANTO, DEPENDENDO
DA GARANTIA PRESTADA, E POSSIVEL QUE O OBJETO QUE GARANTE A DiVIDA NAO SEJA ENCONTRADO, QUE
O PRECO OBTIDO NA VENDA DO OBJETO SEJA INSUFICIENTE PARA COBRIR O DEBITO COM O FUNDO, QUE A
EXECUCAO DA GARANTIA SEJA MOROSA OU, AINDA, QUE O FUNDO NAO CONSIGA EXECUTAR A GARANTIA.
NESSES CASOS, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER AFETADO NEGATIVAMENTE E O FUNDO
PODE NAO TER RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR OS PAGAMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO.

(qq) DEMORA NA OBTENCAO DE DECISAO JUDICIAL EM ACOES DE COBRANCA OU ACOES DE EXECUCAO.
O FUNDO OU TERCEIRO POR ELE CONTRATADO PODERA AJUIZAR ACAO DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS OU ACAO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS REFERENTES A TAIS
DIREITOS CREDITORIOS. E POSSIVEL QUE TAIS ACOES SE ESTENDAM POR UM PERIODO DE TEMPO
EXCESSIVAMENTE SUPERIOR AO ESTIMADO E QUE O FUNDO DEMORE OU NAO CONSIGA RECUPERAR OS
VALORES DEVIDOS. ADEMAIS, EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS (SE HOUVER) DOS
DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE
CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE
DE INVESTIDOR DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS. NESSES CASOS, O FUNDO PODE NAO TER OS RECURSOS
NECESSARIOS PARA FAZER OS PAGAMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO.

(rr) INEXISTENCIA DE DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO. TENDO EM VISTA A NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS
PASSIVEIS DE AQUISICAO PELO FUNDO, NAO E POSSIVEL PRE-ESTABELECER, E, PORTANTO, NAO ESTA
CONTIDA NO PRESENTE REGULAMENTO, DESCRICAO DETALHADA DOS PROCESSOS DE ORIGEM E DAS
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO QUE PODERAO SER VERIFICADOS PELO GESTOR QUANDO DA
SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS PARA AQUISICAO PELO FUNDO, TAMPOUCO DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS E POLITICAS. DESSA FORMA, OS DIREITOS
CREDITORIOS QUE VIEREM A SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAQO SER ORIGINADOS COM BASE EM
PROCESSOS E POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA DE EVENTUAIS
VICIOS NA SUA ORIGINACAO E/OU FORMALIZACAO, O QUE PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO
INVIABILIZAR A RECUPERACAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS PAGAMENTOS REFERENTES AOS
REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

(ss) RISCO DE ORIGINACAO — INEXISTENCIA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO E NOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE. O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE
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DIREITOS CREDITORIOS SUFICIENTES OU EM CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM
A POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESTABELECIDOS NESTE REGULAMENTO, DE
MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ATENDER A ALOCACAO MiNIMA, BEM COMO
DE EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS. A AUSENCIA
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA RESULTAR NO
DESENQUADRAMENTO DA ALOCACAO MINIMA (E, CONSEQUENTEMENTE, NA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA), BEM COMO IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA RENTABILIDADE DAS COTAS EM FUNCAO DA
IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE ATIVOS FINANCEIROS COM A RENTABILIDADE PROPORCIONADA PELOS
DIREITOS CREDITORIOS.

(tt) RISCO RELACIONADO A DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR NA GESTAO DA CARTEIRA. O GESTOR
TERA DISCRICIONARIEDADE NA SELECAO E DIVERSIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEMAIS
ATIVOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO, DESDE QUE SEJA RESPEITADA A POLITICA DE INVESTIMENTO
PREVISTA NESTE REGULAMENTO, NAO TENDO O GESTOR NENHUM COMPROMISSO FORMAL DE
CONCENTRACAO EM NENHUM SETOR ESPECIFICO, RESPEITADOS EVENTUAIS LIMITES DE CONCENTRACAO
APLICAVEIS NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA REGULAMENTACAO APLICAVEL, SENDO QUE O PRECO DE
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEMAIS ATIVOS DE LIQUIDEZ A SEREM ADQUIRIDOS PELO
FUNDO PODERA SER DEFINIDO A EXCLUSIVO CRITERIO DO GESTOR. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE
QUANDO DA AQUISICAO DE DETERMINADO ATIVO EXISTAM OPERACOES SEMELHANTES NO MERCADO COM
BASE NAS QUAIS O GESTOR POSSA DETERMINAR O PRECO DE AQUISICAO. NESTE CASO, O GESTOR IRA
UTILIZAR-SE DO CRITERIO QUE JULGAR MAIS ADEQUADO AO CASO EM QUESTAO.

(uu) RISCO DE EVENTUAL EXECUCAO DE GARANTIAS FIDEJUSSORIAS PRESTADAS POR PARTES
RELACIONADAS. OBSERVADO O DISPOSTO NA REGULAMENTAGCAO APLICAVEL, O FUNDO PODERA TER ATE A
TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO ALOCADO EM DIREITOS CREDITORIOS QUE CONTEM COM
GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS PRESTADAS POR UMA PARTE RELACIONADA AO ADMINISTRADOR
OU AO GESTOR. SENDO NECESSARIA A EXECUCAO DE QUAISQUER GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS
PRESTADAS POR PARTE RELACIONADA AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR, E POSSIVEL QUE VENHA A
EXISTIR EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES NA ATUACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR NO AMBITO
DE ASSEMBLEIAS GERAIS DE INVESTIDORES DOS RESPECTIVOS DIREITOS CREDITORIOS, QUE VENHAM A
DELIBERAR SOBRE TAIS MATERIAS, O QUE PODERA GERAR PREJUIZOS PARA O FUNDO FE,
CONSEQUENTEMENTE, PARA OS COTISTAS.

(w) INEXISTENCIA DE PROCESSOS DE COBRANCA PRE-ESTABELECIDOS. TENDO EM VISTA A NATUREZA
DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE O FUNDO PRETENDE INVESTIR A MAIOR PARTE DE SEUS RECURSOS, NAO
HAVERA NECESSIDADE DE ADOCAQ DE PROCESSOS ESPECIFICOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS.
DESSA FORMA, NAO E POSSIVEL PRE-ESTABELECER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NESTE REGULAMENTO,
DESCRICAO DE PROCESSO DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, O QUAL SERA ACORDADO CASO A
CASO ENTRE O FUNDO E O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, DE ACORDO COM A NATUREZA E AS
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CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE CADA DIREITO CREDITORIO. ALEM DISSO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR
QUE OS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS A VENCER OU DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS GARANTIRAO O RECEBIMENTO PONTUAL E/OU INTEGRAL DOS
PAGAMENTOS REFERENTES AOS DIREITOS CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, O FUNDO, O ADMINISTRADOR,
O CUSTODIANTE E SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS NAO ASSUMEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE PELO CUMPRIMENTO, PELO AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIAS, DE SUAS
OBRIGACOES DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM OS TERMOS E CONDICOES QUE
VENHAM A SER ACORDADOS COM O FUNDO.

(ww)  RISCO DE ALTERACOES DO REGIME TRIBUTARIO APLICAVEL AO FUNDO. COMO REGRA, OS FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO O FUNDO, NAO SAO SUJEITOS A INCIDENCIA DE
DETERMINADOS TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO), INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE SEUS
GANHOS E RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO SOBRE RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE OS
COTISTAS QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO INVESTIMENTO NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS, POR
OCASIAO DO RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS. EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO
TRIBUTARIA ELIMINANDO BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM COMO NO CASO DE
CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS OU, AINDA, NA OCORRENCIA DE MUDANCAS NA INTERPRETACAO OU
APLICACAO DA LEGISLACAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS E AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS
PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE (I) OS RESULTADOS DO FUNDO, CAUSANDO PREJUIZOS A ELE E AOS
SEUS COTISTAS; E/QU (II) OS GANHOS EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS COTISTAS, QUANDO DO RESGATE,
TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS.

(xx) RISCO DE GOVERNANCA EM RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS. AS DELIBERACOES A SEREM
TOMADAS EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS RESPECTIVOS DIREITOS CREDITORIOS SERAO
APROVADAS MEDIANTE OBSERVANCIA DOS QUORUNS ESTABELECIDOS NOS RESPECTIVOS INSTRUMENTOS
QUE FORMALIZAM A EMISSAO DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS, DE MODO QUE, CASO O FUNDO DETENHA
UMA QUANTIDADE DE DIREITOS CREDITORIOS QUE NAO LHE GARANTA O CONTROLE EM TAIS ASSEMBLEIAS,
O FUNDO PODERA SER OBRIGADO A ACATAR DECISOES DELIBERADAS EM ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES
DOS DIREITOS CREDITORIOS, AINDA QUE MANIFESTE VOTO DESFAVORAVEL. ADEMAIS, OS INSTRUMENTOS
QUE FORMALIZAM A EMISSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERAO NAO PREVER QUAISQUER
MECANISMOS DE VENDA COMPULSORIA NO CASO DE DISSIDENCIA DO FUNDO NAS DELIBERACOES DAS
ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS DIREITOS CREDITORIOS.

(yy) RISCO DE AUSENCIA DE HISTORICO DA CARTEIRA. UMA VEZ QUE OS DIREITOS DE CREDITO
ADQUIRIDOS OU SUBSCRITOS PELO FUNDO PODERAO TER SIDO OBJETO DE PROCESSOS DE ORIGEM
DIVERSOS E DISTINTOS, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO ESTARAO SUJEITOS A UMA
SERIE DE FATORES DE RISCO PECULIARES A CADA OPERACAO DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO AO
FUNDO, OS QUAIS PODERAO IMPACTAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO, INCLUSIVE COM
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RELACAO: () AOS CRITERIOS ADOTADOS PELOS ORIGINADORES DOS DIREITOS DE CREDITO E PELAS
CEDENTES PARA A CRIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO; (Il) AOS NEGOCIOS E A SITUACAO PATRIMONIAL E
FINANCEIRA DOS DEVEDORES; (/1) A POSSIBILIDADE DE OS DIREITOS DE CREDITO SEREM ALCANCADOS POR
OBRIGACOES DOS DEVEDORES OU DE TERCEIROS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE PEDIDOS DE
RECUPERACAO JUDICIAL OU DE FALENCIA, OU PLANOS DE RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL, OU EM OUTRO
PROCEDIMENTO DE NATUREZA SIMILAR; (IV) A EVENTUAIS RESTRICOES DE NATUREZA LEGAL OU
REGULATORIA QUE POSSAM AFETAR ADVERSAMENTE A VALIDADE DA CONSTITUICAO E DA CESSAO DOS
DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO O COMPORTAMENTO DO CONJUNTO DOS DIREITOS DE CREDITO E OS
FLUXOS DE CAIXA A SEREM GERADOS; E (V) A EVENTOS ESPECIFICOS COM RELACAO A OPERACAO DE CESSAO
DE DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO QUE POSSAM DAR ENSEJO AO INADIMPLEMENTO OU DETERMINAR A
ANTECIPACAO, LIQUIDACAO OU AMORTIZACAO DOS PAGAMENTOS. DESSA FORMA, OS DIREITOS DE
CREDITO QUE VIEREM A SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER ORIGINADOS COM BASE EM POLITICAS
QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA DE EVENTUAIS VICIOS NA SUA ORIGINACAO E/OU FORMALIZACAO, O
QUE PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO INVIABILIZAR A RECUPERACAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS
PAGAMENTOS REFERENTES AOS REFERIDOS DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA PELO FUNDO.
ALEM DISSO, NAO HA HISTORICO DA CARTEIRA DE DIREITOS DE CREDITO DO FUNDO, O QUE FAZ COM QUE
A ANALISE DO INVESTIMENTO NO FUNDO DEVA SER CRITERIOSA, LEVANDO EM CONSIDERACAO O RISCO DE
PERDAS E PREJUIZOS NA RECUPERACAO DOS DIREITOS DE CREDITO.
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